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�
5HSRUW�RI�,QGHSHQGHQW�$XGLWRUV� �±��
�
&RPELQHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
� &RPELQHG�EDODQFH�VKHHWV� ��
� &RPELQHG�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV� ��
� &RPELQHG�VWDWHPHQWV�RI�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV� ��
� &RPELQHG�VWDWHPHQWV�RI�FDVK�IORZV� �±��
� 1RWHV�WR�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV� �±���
�
2WKHU�)LQDQFLDO�,QIRUPDWLRQ�
�
5HSRUW�RI�,QGHSHQGHQW�$XGLWRUV�RQ�&RPELQLQJ�,QIRUPDWLRQ� ���
� &RQGHQVHG�FRPELQLQJ�EDODQFH�VKHHW�±�6HSWHPEHU���������� ���
� &RQGHQVHG�FRPELQLQJ�EDODQFH�VKHHW�±�6HSWHPEHU���������� ���
� &RQGHQVHG�FRPELQLQJ�VWDWHPHQW�RI�RSHUDWLRQV�±�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������� ���
� &RQGHQVHG�FRPELQLQJ�VWDWHPHQW�RI�RSHUDWLRQV�±�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������� ���
� &RQGHQVHG�FRPELQLQJ�VWDWHPHQW�RI�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV�±�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������� ���
� &RQGHQVHG�FRPELQLQJ�VWDWHPHQW�RI�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV�±�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU���������� ���
�
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Report of Independent Auditors 
�
�
7R�WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV��
<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV��
�
Report on Financial Statements 

:H�KDYH�DXGLWHG�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO��
&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV��WKH�³0HGLFDO�&HQWHU´���ZKLFK�FRPSULVH�WKH�FRPELQHG�EDODQFH�VKHHWV�DV�RI�
6HSWHPEHU����������DQG�������DQG�WKH�UHODWHG�FRPELQHG�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV��FKDQJHV�LQ�QHW�
DVVHWV��DQG�FDVK�IORZV�IRU�WKH�\HDUV�WKHQ�HQGHG��DQG�WKH�UHODWHG�QRWHV�WR�WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV���
�
Management’s Responsibility for the Financial Statements 

0DQDJHPHQW�LV�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKHVH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�
$PHULFD��WKLV�LQFOXGHV�WKH�GHVLJQ��LPSOHPHQWDWLRQ��DQG�PDLQWHQDQFH�RI�LQWHUQDO�FRQWURO�UHOHYDQW�WR�WKH�
SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�WKDW�DUH�IUHH�IURP�PDWHULDO�
PLVVWDWHPHQW��ZKHWKHU�GXH�WR�IUDXG�RU�HUURU��
�
Auditor’s Responsibility 

2XU�UHVSRQVLELOLW\�LV�WR�H[SUHVV�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKHVH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�EDVHG�RQ�RXU�
DXGLWV��:H�FRQGXFWHG�RXU�DXGLWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DXGLWLQJ�VWDQGDUGV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�
8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD��7KRVH�VWDQGDUGV�UHTXLUH�WKDW�ZH�SODQ�DQG�SHUIRUP�WKH�DXGLWV�WR�REWDLQ�
UHDVRQDEOH�DVVXUDQFH�DERXW�ZKHWKHU�WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�IUHH�IURP�PDWHULDO�
PLVVWDWHPHQW���
�
$Q�DXGLW�LQYROYHV�SHUIRUPLQJ�SURFHGXUHV�WR�REWDLQ�DXGLW�HYLGHQFH�DERXW�WKH�DPRXQWV�DQG�GLVFORVXUHV�
LQ�WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KH�SURFHGXUHV�VHOHFWHG�GHSHQG�RQ�WKH�DXGLWRU¶V�MXGJPHQW��
LQFOXGLQJ�WKH�DVVHVVPHQW�RI�WKH�ULVNV�RI�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW�RI�WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
ZKHWKHU�GXH�WR�IUDXG�RU�HUURU��,Q�PDNLQJ�WKRVH�ULVN�DVVHVVPHQWV��WKH�DXGLWRU�FRQVLGHUV�LQWHUQDO�FRQWURO�
UHOHYDQW�WR�WKH�HQWLW\¶V�SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�RUGHU�
WR�GHVLJQ�DXGLW�SURFHGXUHV�WKDW�DUH�DSSURSULDWH�LQ�WKH�FLUFXPVWDQFHV��EXW�QRW�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�
H[SUHVVLQJ�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKH�HIIHFWLYHQHVV�RI�WKH�HQWLW\¶V�LQWHUQDO�FRQWURO��$FFRUGLQJO\��ZH�H[SUHVV�QR�
VXFK�RSLQLRQ��$Q�DXGLW�DOVR�LQFOXGHV�HYDOXDWLQJ�WKH�DSSURSULDWHQHVV�RI�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�XVHG�DQG�
WKH�UHDVRQDEOHQHVV�RI�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�HVWLPDWHV�PDGH�E\�PDQDJHPHQW��DV�ZHOO�DV�HYDOXDWLQJ�
WKH�RYHUDOO�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
�
:H�EHOLHYH�WKDW�WKH�DXGLW�HYLGHQFH�ZH�KDYH�REWDLQHG�LV�VXIILFLHQW�DQG�DSSURSULDWH�WR�SURYLGH�D�EDVLV�
IRU�RXU�DXGLW�RSLQLRQ��
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Opinion 

,Q�RXU�RSLQLRQ��WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�UHIHUUHG�WR�DERYH�SUHVHQW�IDLUO\��LQ�DOO�PDWHULDO�
UHVSHFWV��WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�RI�<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�DV�RI�
6HSWHPEHU����������DQG�������DQG�WKH�UHVXOWV�RI�WKHLU�RSHUDWLRQV��DQG�WKHLU�FDVK�IORZV�IRU�WKH�\HDUV�
WKHQ�HQGHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�
$PHULFD��
�
Emphasis of Matters�

$V�GLVFXVVHG�LQ�1RWH���WR�WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��DV�RI�2FWREHU����������<XPD�5HJLRQDO�
0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�DGRSWHG�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�8SGDWH��$68��1R�����������Not-for-
Profit Entities (Topic 958): Presentation of Financial Statements of Not-for-Profit Entities��7KH�$68�
KDV�EHHQ�DSSOLHG�UHWURVSHFWLYHO\�WR�DOO�SHULRGV�SUHVHQWHG��ZLWK�WKH�H[FHSWLRQ�RI�WKH�RPLVVLRQ�RI�
FHUWDLQ�LQIRUPDWLRQ�DV�SHUPLWWHG�E\�WKH�$68��2XU�RSLQLRQ�LV�QRW�PRGLILHG�ZLWK�UHVSHFW�WR�WKLV�PDWWHU��
�
$V�GLVFXVVHG�LQ�1RWH���WR�WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��DV�RI�2FWREHU����������<XPD�5HJLRQDO�
0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�DGRSWHG�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�&RGLILFDWLRQ�7RSLF������Revenue from 
Contracts with Customers XVLQJ�WKH�PRGLILHG�UHWURVSHFWLYH�PHWKRG��2XU�RSLQLRQ�LV�QRW�PRGLILHG�ZLWK�
UHVSHFW�WR�WKLV�PDWWHU��
�
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6HH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV�� ��

<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
&RPELQHG�%DODQFH�6KHHWV�

�
�

���� ����
&855(17�$66(76

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ���������������� ����������������
3DWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH��QHW�RI�DOORZDQFH�IRU�GRXEWIXO

DFFRXQWV�RI�DSSUR[LPDWHO\����DQG������������
LQ������DQG�������UHVSHFWLYHO\ ����������������� �����������������

6KRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV ����������������� �����������������
,QYHQWRULHV ������������������ ������������������
3UHSDLG�H[SHQVHV�DQG�RWKHU�FXUUHQW�DVVHWV ������������������ ������������������

7RWDO�FXUUHQW�DVVHWV ���������������� ����������������

$66(76�/,0,7('�72�86( ���������������� ����������������
3523(57<�$1'�(48,30(17��QHW ���������������� ����������������
(48,7<�0(7+2'�,19(670(176�,1�$)),/,$7(6 ������������������ ������������������
*22':,// ����������������� ������������������
,17$1*,%/(�$66(76��QHW ������������������� ��������������������
27+(5�$66(76 ������������������ ������������������

7RWDO�DVVHWV ��������������� ���������������

&855(17�/,$%,/,7,(6
$FFRXQWV�SD\DEOH ���������������� ����������������
$FFUXHG�H[SHQVHV ����������������� �����������������
6HOI�LQVXUDQFH�SURJUDPV�OLDELOLWLHV ������������������ ������������������
&XUUHQW�PDWXULWLHV�RI�ORQJ�WHUP�GHEW� ����������������� ������������������
(VWLPDWHG�WKLUG�SDUW\�SD\RU�VHWWOHPHQWV��QHW ������������������ ������������������

7RWDO�FXUUHQW�OLDELOLWLHV ����������������� �����������������

/21*�7(50�'(%7��QHW�RI�FXUUHQW�PDWXULWLHV�
SUHPLXP��DQG�GHIHUUHG�ILQDQFLQJ�FRVWV ���������������� ����������������

$&&58('�3(16,21�&2676 ����������������� �����������������
,17(5(67�5$7(�6:$36 ������������������ ������������������
6(/)�,1685$1&(�352*5$06�/,$%,/,7,(6��QHW�RI

FXUUHQW�SRUWLRQ ������������������ ������������������
27+(5�/,$%,/,7,(6 ������������������ ������������������

7RWDO�OLDELOLWLHV ���������������� ����������������

1(7�$66(76
:LWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV ���������������� ����������������
:LWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV ������������������ ������������������

7RWDO�QHW�DVVHWV ���������������� ����������������

7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�QHW�DVVHWV ��������������� ���������������

6HSWHPEHU����
$66(76

/,$%,/,7,(6�$1'�1(7�$66(76
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�� 6HH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV��

<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
&RPELQHG�6WDWHPHQWV�RI�2SHUDWLRQV�
�
�

���� ����
&+$1*(�,1�1(7�$66(76�:,7+287�'2125�5(675,&7,216

23(5$7,1*�5(9(18(6
1HW�SDWLHQW�VHUYLFH� ������������������������ ���������������
3URYLVLRQ�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV ������������������������� �����������������

1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH� ���������������� ����������������

2WKHU�UHYHQXH ������������������ ������������������

7RWDO�RSHUDWLQJ�UHYHQXHV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV ���������������� ����������������

23(5$7,1*�(;3(16(6
6DODULHV�DQG�ZDJHV ���������������� ����������������
(PSOR\HH�EHQHILWV ����������������� �����������������
0HGLFDO�VXSSOLHV ����������������� �����������������
*HQHUDO�VXSSOLHV ������������������ ������������������
3URIHVVLRQDO�IHHV ����������������� �����������������
3XUFKDVHG�VHUYLFHV ����������������� �����������������
2WKHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV ����������������� �����������������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ ����������������� �����������������
,QWHUHVW�H[SHQVH��QHW ������������������ ������������������

7RWDO�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV ���������������� ����������������

23(5$7,1*�,1&20( ����������������� �����������������

12123(5$7,1*�,1&20(��(;3(16(6�
1HW�LQYHVWPHQW�LQFRPH ������������������ �����������������
(TXLW\�LQ�HDUQLQJV�RI�XQFRQVROLGDWHG�DIILOLDWHV ������������������ ������������������
&KDQJH�LQ�IDLU�YDOXH�RI�LQWHUHVW�UDWH�VZDSV ������������������ ������������������
2WKHU�QRQRSHUDWLQJ�H[SHQVHV �������������������� �������������������

7RWDO�QRQRSHUDWLQJ�LQFRPH ����������������� �����������������

(;&(66�2)�5(9(18(6�29(5�(;3(16(6 ����������������� �����������������

$FWXDULDO�FKDQJH�LQ�SHQVLRQ�SODQ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV ����������������� �����������������
2WKHU�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV ������������������� ��������������������

&+$1*(�,1�1(7�$66(76�:,7+287�'2125�5(675,&7,216 ����������������� ����������������

<HDUV�(QGHG�6HSWHPEHU����

�
� �
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6HH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV�� ��

<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
&RPELQHG�6WDWHPHQWV�RI�&KDQJHV�LQ�1HW�$VVHWV�

�
�

:LWKRXW :LWK
'RQRU 'RQRU

5HVWULFWLRQV 5HVWULFWLRQV 7RWDO

1HW�DVVHWV�DW�2FWREHU�������� �������������� ���������������� ��������������

([FHVV�RI�UHYHQXHV�RYHU�H[SHQVHV ���������������� ������������������������ ����������������
$FWXDULDO�FKDQJH�LQ�SHQVLRQ�SODQ�DVVHWV�

DQG�OLDELOLWLHV ���������������� ������������������������ ����������������
2WKHU�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV �������������������� ��������������������� ��������������������
'RQDWLRQV��JLIWV��DQG�FRQWULEXWLRQV ������������������������ ����������������� �����������������
1HW�LQYHVWPHQW�LQFRPH ������������������������ ������������������ ������������������
1HW�DVVHWV�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV

�XVHG�IRU�RSHUDWLRQV ������������������������ ������������������� �������������������

&KDQJH�LQ�QHW�DVVHWV ���������������� ����������������� ����������������

1HW�DVVHWV�DW�6HSWHPEHU��������� ��������������� ����������������� ���������������

([FHVV�RI�UHYHQXHV�RYHU�H[SHQVHV ���������������� ������������������������ ����������������
$FWXDULDO�FKDQJH�LQ�SHQVLRQ�SODQ�DVVHWV�

DQG�OLDELOLWLHV ����������������� ������������������������ �����������������
2WKHU�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV ������������������� ������������������������ �������������������
'RQDWLRQV��JLIWV��DQG�FRQWULEXWLRQV ������������������������ ������������������ ������������������
1HW�LQYHVWPHQW�LQFRPH ������������������������ ������������������ ������������������
1HW�DVVHWV�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV

�XVHG�IRU�RSHUDWLRQV ������������������������ ������������������� �������������������

&KDQJH�LQ�QHW�DVVHWV ������������������ ������������������ ������������������

1HW�DVVHWV�DW�6HSWHPEHU��������� �������������� ���������������� ��������������
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�
�



�
�

�� 6HH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV��

<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
&RPELQHG�6WDWHPHQWV�RI�&DVK�)ORZV�
�
�

���� ����
&$6+�)/2:6�)520�23(5$7,1*�$&7,9,7,(6

&KDQJH�LQ�QHW�DVVHWV ����������������� ����������������
$GMXVWPHQWV�WR�UHFRQFLOH�FKDQJH�LQ�QHW�FDVK
WR�QHW�FDVK�SURYLGHG�E\�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV�
$FWXDULDO�FKDQJH�LQ�SHQVLRQ�OLDELOLW\ ����������������� �����������������
&KDQJH�LQ�IDLU�YDOXH�RI�LQWHUHVW�UDWH�VZDSV ������������������ ������������������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ ����������������� �����������������
$PRUWL]DWLRQ�RI�GHIHUUHG�ILQDQFLQJ�FRVWV �������������������� ��������������������
$PRUWL]DWLRQ�RI�ERQG�SUHPLXP ������������������� �������������������
1HW�UHDOL]HG�DQG�XQUHDOL]HG�JDLQ�RQ�LQYHVWPHQWV ������������������ �����������������
(TXLW\�LQ�HDUQLQJV�RI�XQFRQVROLGDWHG�DIILOLDWHV ������������������ ������������������
3URYLVLRQ�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV ������������������������� �����������������
/RVV�RQ�GLVSRVDO�RI�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW �������������������� �������������������
&KDQJH�LQ�RSHUDWLQJ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�

3DWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH ������������������� �����������������
,QYHQWRULHV ������������������ �������������������
3UHSDLG�H[SHQVHV�DQG�RWKHU�DVVHWV �������������������� ������������������
$FFUXHG�SHQVLRQ�FRVWV ����������������� ��������������������
$FFRXQWV�SD\DEOH��DFFUXHG�H[SHQVHV��DQG�RWKHU
OLDELOLWLHV ������������������ ������������������

(VWLPDWHG�WKLUG�SDUW\�SD\RU�VHWWOHPHQWV ������������������ ������������������

1HW�FDVK�SURYLGHG�E\�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ����������������� �����������������

&$6+�)/2:6�)520�,19(67,1*�$&7,9,7,(6
3XUFKDVHV�RI�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW ����������������� �����������������
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW ������������������������� ��������������������
&DVK�FRQVLGHUDWLRQ�SDLG�IRU�DFTXLVLWLRQV ����������������� �������������������������
1HW�SXUFKDVHV�RI�LQYHVWPHQWV�FODVVLILHG�DV�WUDGLQJ ������������������ �����������������
3XUFKDVHV�RI�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�DW�FRVW ����������������� �������������������������
'LVWULEXWLRQ�RI�HDUQLQJV�IURP�XQFRQVROLGDWHG�DIILOLDWHV ������������������ ������������������

1HW�FDVK�XVHG�LQ�LQYHVWLQJ�DFWLYLWLHV ����������������� �����������������

&$6+�)/2:6�)520�),1$1&,1*�$&7,9,7,(6
3URFHHGV�IURP�LVVXDQFH�RI�ORQJ�WHUP�GHEW ����������������� �������������������������
5HSD\PHQW�RI�ORQJ�WHUP�GHEW ������������������ ������������������
5HSD\PHQW�RI�FDSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQ ������������������� �������������������
&DSLWDOL]DWLRQ�RI�GHIHUUHG�ILQDQFLQJ�FRVWV �������������������� �������������������������

1HW�FDVK�SURYLGHG�E\��XVHG�LQ��ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV ����������������� ������������������

1HW�FKDQJH�LQ�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ������������������ ������������������

&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176��EHJLQQLQJ�RI�\HDU� ����������������� �����������������
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<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
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�
�

��

1RWH���±�2UJDQL]DWLRQ�DQG�%XVLQHVV�$FWLYLW\�
�
<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU��³<50&´��LV�RUJDQL]HG�DV�D�QRW�IRU�SURILW�FRUSRUDWLRQ�XQGHU�WKH�ODZV�RI�WKH�
VWDWH�RI�$UL]RQD�DQG�KDV�EHHQ�UHFRJQL]HG�DV�WD[�H[HPSW�SXUVXDQW�WR�6HFWLRQ�����F�����RI�WKH�,QWHUQDO�
5HYHQXH�&RGH��<50&�DQG�LWV�DIILOLDWHV�SURYLGH�KHDOWK�FDUH�DQG�UHODWHG�VHUYLFHV�WR�WKH�SHRSOH�RI�<XPD��
$UL]RQD��DQG�VXUURXQGLQJ�FRPPXQLWLHV��
�
7KH�PLVVLRQ�RI�<50&�LV�WR�LPSURYH�WKH�KHDOWK�DQG�ZHOO�EHLQJ�RI�LQGLYLGXDOV��IDPLOLHV��DQG�WKH�
FRPPXQLWLHV�LW�VHUYHV�WKURXJK�H[FHOOHQFH��LQQRYDWLRQ��DQG�SUXGHQW�XVH�RI�UHVRXUFHV��
�
�
1RWH���±�6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV�
�
%DVLV�RI�FRPELQDWLRQ�±�7KH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQFOXGH�WKH�DFFRXQWV�RI�<50&��+RVSLWDO�
'LVWULFW�1R����RI�<XPD�&RXQW\��$UL]RQD��WKH�³'LVWULFW´���)RXQGDWLRQ�RI�<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU��WKH�
³)RXQGDWLRQ´���6RXWKZHVW�+HDOWK�&ROODERUDWLYH��/�/�&��³6:+&´���DQG�<XPD�5HJLRQDO�+HDOWK�6\VWHP�
,QVXUDQFH��//&��³<5+6,´��FROOHFWLYHO\�UHIHUUHG�WR�DV�WKH�0HGLFDO�&HQWHU��$OO�LQWHUFRPSDQ\�WUDQVDFWLRQV�
DQG�EDODQFHV�DUH�HOLPLQDWHG�LQ�FRPELQDWLRQ��
�
7KH�'LVWULFW�ZDV�RUJDQL]HG�LQ������DV�D�SROLWLFDO�VXEGLYLVLRQ�RI�WKH�VWDWH�RI�$UL]RQD��SULPDULO\�WR�DVVLVW�LQ�
SURYLGLQJ�PHGLFDO�IDFLOLWLHV�IRU�<XPD�&RXQW\��$UL]RQD��7KH�'LVWULFW�RZQV�FHUWDLQ�ODQG��EXLOGLQJV��DQG�
HTXLSPHQW�WKDW�LW�OHDVHV�WR�<50&�LQ�UHWXUQ�IRU�<50&�SURYLGLQJ�KHDOWK�FDUH�VHUYLFHV�WR�WKH�SHRSOH�RI�
<XPD�&RXQW\��7KH�'LVWULFW�LV�LQFOXGHG�LQ�WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DV�LW�LV�FRQVLGHUHG�D�VSHFLDO�
SXUSRVH�OHDVLQJ�HQWLW\�IRU�DFFRXQWLQJ�SXUSRVHV��7KH�PLVVLRQ�RI�WKH�)RXQGDWLRQ�LV�WR�VXSSRUW�D�KHDOWK\�
FRPPXQLW\�WKURXJK�SKLODQWKURS\��7KH�)RXQGDWLRQ�LV�LQFOXGHG�LQ�WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�GXH�WR�
FRPPRQ�PDQDJHPHQW��6:+&�LV�D�FOLQLFDOO\�LQWHJUDWHG�QHWZRUN�ZKROO\�RZQHG�E\�<50&��<5+6,�LV�D�
FDSWLYH�LQVXUDQFH�FRPSDQ\�LQFRUSRUDWHG�LQ�WKH�6WDWH�RI�$UL]RQD�ZKROO\�RZQHG�E\�<50&��<5+6,�SURYLGHV�
<50&�KRVSLWDO��SURIHVVLRQDO��DQG�JHQHUDO�OLDELOLW\�FRYHUDJHV��
�
7KH�'LVWULFW��)RXQGDWLRQ��6:+&��DQG�<5+6,�DUH�QRW�PHPEHUV�RI�WKH�2EOLJDWHG�*URXS�DV�GHILQHG�
XQGHU�WKH�0DVWHU�,QGHQWXUH�IRU�WKH�RXWVWDQGLQJ�ERQGV��
�
)LVFDO�\HDU�±�7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�DGRSWHG�D�ILVFDO�\HDU�HQGLQJ�6HSWHPEHU�����$OO�UHIHUHQFHV�WR�\HDUV�
KHUHLQ�UHIHU�WR�WKH�UHVSHFWLYH�ILVFDO�\HDU��
�
&ODVVLILFDWLRQ�RI�QHW�DVVHWV�±�%DVHG�RQ�WKH�H[LVWHQFH�RU�DEVHQFH�RI�GRQRU�LPSRVHG�UHVWULFWLRQV��WKH�
0HGLFDO�&HQWHU�FODVVLILHV�UHVRXUFHV�LQWR�WZR�FDWHJRULHV��ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�DQG�ZLWK�GRQRU�
UHVWULFWLRQV���
�
:LWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�±�1HW�DVVHWV�WKDW�DUH�QRW�VXEMHFW�WR�GRQRU�LPSRVHG�UHVWULFWLRQV�PD\�EH�
H[WHQGHG�IRU�DQ\�SXUSRVH�LQ�SHUIRUPLQJ�WKH�SULPDU\�REMHFWLYHV�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU��7KHVH�QHW�
DVVHWV�PD\�EH�XVHG�DW�WKH�GLVFUHWLRQ�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�PDQDJHPHQW�DQG�ERDUG�RI�GLUHFWRUV���
�
� �
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1RWH���±�6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��FRQWLQXHG��
�
:LWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV�±�1HW�DVVHWV�VXEMHFW�WR�VWLSXODWLRQV�LPSRVHG�E\�GRQRUV�RU�JUDQWRUV��6RPH�
GRQRU�LPSRVHG�UHVWULFWLRQV�DUH�WHPSRUDU\�LQ�QDWXUH��VXFK�DV�WKRVH�WKDW�ZLOO�EH�PHW�E\�WKH�SDVVDJH�RI�
WLPH�RU�RWKHU�HYHQWV�VSHFLILHG�E\�WKH�GRQRU��'RQRU�LPSRVHG�UHVWULFWLRQV�DUH�UHOHDVHG�ZKHQ�D�
UHVWULFWLRQ�H[SLUHV��WKDW�LV��ZKHQ�WKH�VWLSXODWHG�WLPH�KDV�HODSVHG��ZKHQ�WKH�VWLSXODWHG�SXUSRVH�IRU�
ZKLFK�WKH�UHVRXUFH�ZDV�UHVWULFWHG�KDV�EHHQ�IXOILOOHG��RU�ERWK��:KHQ�WKLV�RFFXUV��WKH�UHODWHG�UHVRXUFHV�
DUH�UHFODVVLILHG�WR�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV��2WKHU�GRQRU�LPSRVHG�UHVWULFWLRQV�DUH�
SHUSHWXDO�LQ�QDWXUH��ZKHUH�WKH�GRQRU�VWLSXODWHV�WKDW�UHVRXUFHV�PXVW�EH�PDLQWDLQHG�LQ�SHUSHWXLW\���
�
6XEVHTXHQW�HYHQWV�±�6XEVHTXHQW�HYHQWV�DUH�HYHQWV�RU�WUDQVDFWLRQV�WKDW�RFFXU�DIWHU�WKH�FRPELQHG�
EDODQFH�VKHHW�GDWH�EXW�EHIRUH�WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�DYDLODEOH�WR�EH�LVVXHG��7KH�0HGLFDO�
&HQWHU�UHFRJQL]HV�LQ�WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�WKH�HIIHFWV�RI�DOO�VXEVHTXHQW�HYHQWV�WKDW�SURYLGH�
DGGLWLRQDO�HYLGHQFH�DERXW�FRQGLWLRQV�WKDW�H[LVWHG�DW�WKH�GDWH�RI�WKH�FRPELQHG�EDODQFH�VKHHW��LQFOXGLQJ�WKH�
HVWLPDWHV�LQKHUHQW�LQ�WKH�SURFHVV�RI�SUHSDULQJ�WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�
FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�GR�QRW�UHFRJQL]H�VXEVHTXHQW�HYHQWV�WKDW�SURYLGH�HYLGHQFH�DERXW�
FRQGLWLRQV�WKDW�GLG�QRW�H[LVW�DW�WKH�GDWH�RI�WKH�FRPELQHG�EDODQFH�VKHHW�EXW�DURVH�DIWHU�WKH�FRPELQHG�
EDODQFH�VKHHW�GDWH�DQG�EHIRUH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�DYDLODEOH�WR�EH�LVVXHG��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�
HYDOXDWHG�VXEVHTXHQW�HYHQWV�WKURXJK�-DQXDU\�����������ZKLFK�LV�WKH�GDWH�WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�ZHUH�DYDLODEOH�WR�EH�LVVXHG��
�
8VH�RI�HVWLPDWHV�±�7KH�SUHSDUDWLRQ�RI�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�FRQIRUPLW\�ZLWK�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�
JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV��8�6��*$$3��UHTXLUHV�PDQDJHPHQW�WR�PDNH�HVWLPDWHV�DQG�
DVVXPSWLRQV�WKDW�DIIHFW�WKH�UHSRUWHG�DPRXQWV�RI�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV��DQG�GLVFORVXUH�RI�FRQWLQJHQW�DVVHWV�
DQG�OLDELOLWLHV��DW�WKH�GDWH�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��(VWLPDWHV�DOVR�DIIHFW�WKH�UHSRUWHG�DPRXQWV�RI�
UHYHQXHV�DQG�H[SHQVHV�GXULQJ�WKH�UHSRUWLQJ�SHULRG��$FWXDO�UHVXOWV�FRXOG�GLIIHU�IURP�WKRVH�HVWLPDWHV��7KH�
0HGLFDO�&HQWHU¶V�PRVW�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�HVWLPDWHV�DUH�DOORZDQFHV�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV��LPSOLFLW�
SULFH�FRQFHVVLRQV�RQ�SDWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH��OLDELOLWLHV�DVVRFLDWHG�ZLWK�VHOI�LQVXUHG�SURIHVVLRQDO�
OLDELOLW\�DQG�PHGLFDO�PDOSUDFWLFH��HPSOR\HH�KHDOWK�LQVXUDQFH�EHQHILWV��DQG�ZRUNHUV¶�FRPSHQVDWLRQ�FODLPV��
DFFUXHG�SHQVLRQ�FRVW��DQG�HVWLPDWHG�WKLUG�SDUW\�SD\RU�VHWWOHPHQWV��
�
)DLU�YDOXH�RI�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�±�7KH�FDUU\LQJ�YDOXHV�RI�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�FODVVLILHG�DV�FXUUHQW�
DVVHWV�DQG�FXUUHQW�OLDELOLWLHV�DSSUR[LPDWH�IDLU�YDOXH�GXH�WR�WKHLU�OLTXLGLW\�DQG�VKRUW�WHUP�QDWXUHV��7KH�IDLU�
YDOXHV�RI�RWKHU�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�DUH�GLVFXVVHG�LQ�WKHLU�UHVSHFWLYH�QRWHV��
�
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�±�&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�LQFOXGH�FHUWDLQ�LQYHVWPHQWV�LQ�KLJKO\�OLTXLG�
LQVWUXPHQWV�ZLWK�RULJLQDO�PDWXULWLHV�RI�WKUHH�PRQWKV�RU�OHVV�ZKHQ�DFTXLUHG���
�
3DWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH��QHW�±�7KH�0HGLFDO�&HQWHU�UHSRUWV�SDWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH�DW�QHW�
UHDOL]DEOH�DPRXQWV�GXH�IURP�WKLUG�SDUW\�SD\RUV��SDWLHQWV��DQG�RWKHU�LQVXUHUV�WR�ZKLFK�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�
H[SHFWV�WR�EH�HQWLWOHG�LQ�H[FKDQJH�IRU�SURYLGLQJ�SDWLHQW�FDUH��0DQDJHPHQW�SHULRGLFDOO\�UHYLHZV�WKH�
DGHTXDF\�RI�WKH�LPSOLFLW�SULFH�FRQFHVVLRQV��GXULQJ�������RU�WKH�DOORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV��GXULQJ�
������EDVHG�RQ�KLVWRULFDO�H[SHULHQFH��WUHQGV�LQ�KHDOWK�FDUH�FRYHUDJH��DQG�RWKHU�FROOHFWLRQ�LQGLFDWRUV��
�
� �
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1RWH���±�6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��FRQWLQXHG��
�
&RQWUDFW�DVVHWV�±�$PRXQWV�UHODWHG�WR�KHDOWK�FDUH�VHUYLFHV�SURYLGHG�WR�SDWLHQWV�ZKLFK�KDYH�QRW�EHHQ�
ELOOHG�WKDW�GR�QRW�PHHW�WKH�FRQGLWLRQV�RI�DQ�XQFRQGLWLRQDO�ULJKW�WR�SD\PHQW�DW�WKH�HQG�RI�WKH�UHSRUWLQJ�
SHULRG�DUH�FRQWUDFW�DVVHWV��&RQWUDFW�DVVHW�EDODQFHV�FRQVLVW�SULPDULO\�RI�KHDOWK�FDUH�VHUYLFHV�SURYLGHG�WR�
SDWLHQWV�ZKR�DUH�VWLOO�UHFHLYLQJ�LQSDWLHQW�FDUH�LQ�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DV�RI�WKH�HQG�RI�WKH�\HDU��&RQWUDFW�
DVVHW�EDODQFHV�DUH�LQFOXGHG�LQ�SDWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH�RQ�WKH�FRPELQHG�EDODQFH�VKHHW��
�
6KRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV�DQG�LQYHVWPHQWV�±�6KRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV�LQFOXGH�FHUWLILFDWHV�RI�GHSRVLWV�DQG�
GHEW�VHFXULWLHV�ZLWK�PDWXULW\�GDWHV�RI�RQH�\HDU�RU�OHVV�IURP�WKH�FRPELQHG�EDODQFH�VKHHW�GDWH�DQG�DFWLYHO\�
WUDGHG�HTXLW\�VHFXULWLHV��7KHVH�LQYHVWPHQWV�DUH�VWDWHG�DW�IDLU�YDOXH��EDVHG�RQ�TXRWHG�PDUNHW�SULFHV�LQ�
DFWLYH�PDUNHWV��,QYHVWPHQW�LQFRPH�RU�ORVV��LQFOXGLQJ�UHDOL]HG�DQG�XQUHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV�RQ�
LQYHVWPHQWV��LQWHUHVW��DQG�GLYLGHQGV��LV�LQFOXGHG�LQ�WKH�H[FHVV�RI�UHYHQXHV�RYHU�H[SHQVHV�XQOHVV�WKH�
LQFRPH�LV�UHVWULFWHG�E\�GRQRU�RU�ODZ��
�
,QYHQWRULHV�±�,QYHQWRULHV��FRQVLVWLQJ�SULQFLSDOO\�RI�PHGLFDO�VXSSOLHV�DQG�SKDUPDFHXWLFDOV��DUH�VWDWHG�DW�
WKH�ORZHU�RI�FRVW�RU�PDUNHW�YDOXH��XWLOL]LQJ�WKH�ILUVW�LQ��ILUVW�RXW�PHWKRG�RI�DFFRXQWLQJ��
�
$VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�±�$VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�LQYHVWHG�LQ�HTXLW\�VHFXULWLHV�ZLWKRXW�D�UHDGLO\�
GHWHUPLQDEOH�IDLU�YDOXH�DUH�VWDWHG�DW�FRVW��$OO�RWKHU�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�DUH�VWDWHG�DW�IDLU�YDOXH��$VVHWV�
OLPLWHG�DV�WR�XVH�SULPDULO\�LQFOXGH�LQYHVWPHQWV�KHOG�E\�WUXVWHHV�XQGHU�DQ�LQGHQWXUH�DJUHHPHQW�DQG�
GHVLJQDWHG�DVVHWV�VHW�DVLGH�E\�WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV��WKH�³%RDUG´��SULPDULO\�IRU�IXWXUH�FDSLWDO�
LPSURYHPHQWV��RYHU�ZKLFK�WKH�%RDUG�UHWDLQV�FRQWURO�DQG�PD\��DW�LWV�GLVFUHWLRQ��VXEVHTXHQWO\�XVH�IRU�RWKHU�
SXUSRVHV��,QFRPH�HDUQHG�RQ�WKH�WUXVW�DVVHWV�KHOG�XQGHU�ERQG�LQGHQWXUH�DJUHHPHQWV�DQG�%RDUG�
GHVLJQDWHG�IXQGV�DUH�UHSRUWHG�DV�RWKHU�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV��
�
3URSHUW\�DQG�HTXLSPHQW�±�3URSHUW\�DQG�HTXLSPHQW�DUH�VWDWHG�DW�FRVW��'RQDWHG�LWHPV�DUH�UHFRUGHG�DW�
IDLU�PDUNHW�YDOXH�DW�WKH�GDWH�RI�WKH�GRQDWLRQ��'HSUHFLDWLRQ�H[SHQVH�LV�FRPSXWHG�XVLQJ�WKH�VWUDLJKW�OLQH�
PHWKRG��'HSUHFLDWLRQ�LV�FRPSXWHG�XVLQJ�WKH�IROORZLQJ�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLYHV��
�
%XLOGLQJV ���WR����\HDUV
,PSURYHPHQWV 6KRUWHU�RI�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLIH����WR����\HDUV��RU�UHPDLQLQJ�OLIH�RI�EXLOGLQJ
(TXLSPHQW ��WR����\HDUV �
�
$VVHWV�XQGHU�FDSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV�RU�OHDVHKROG�LPSURYHPHQWV�DUH�DPRUWL]HG�XVLQJ�WKH�VWUDLJKW�OLQH�
PHWKRG�RYHU�WKH�VKRUWHU�SHULRG�RI�WKH�OHDVH�WHUP�RU�UHVSHFWIXO�XVHIXO�OLIH��,QWHUHVW�FRVWV�LQFXUUHG�RQ�
ERUURZHG�IXQGV�QHW�RI�LQWHUHVW�LQFRPH�HDUQHG�RQ�WHPSRUDU\�LQYHVWPHQWV�RI�WKH�SURFHHGV�RI�WKH�UHODWHG�
ERUURZLQJV�GXULQJ�WKH�SHULRG�RI�FRQVWUXFWLRQ�RI�FDSLWDO�DVVHWV�DUH�FDSLWDOL]HG�DV�D�FRPSRQHQW�RI�WKH�FRVW�
RI�DFTXLULQJ�WKRVH�DVVHWV��8SRQ�VDOH�RU�UHWLUHPHQW��FRVW�DQG�UHODWHG�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�DUH�
HOLPLQDWHG�IURP�WKH�UHVSHFWLYH�DFFRXQWV�DQG�DQ\�UHVXOWLQJ�JDLQ�RU�ORVV�LV�LQFOXGHG�LQ�LQYHVWPHQW�DQG�RWKHU�
LQFRPH��&RVWV�LQFXUUHG�LQ�WKH�GHYHORSPHQW�DQG�LQVWDOODWLRQ�RI�VRIWZDUH�IRU�LQWHUQDO�XVH�DUH�H[SHQVHG�RU�
FDSLWDOL]HG�GHSHQGLQJ�RQ�ZKHWKHU�WKH\�DUH�LQFXUUHG�LQ�WKH�SUHOLPLQDU\�SURMHFW�VWDJH��DSSOLFDWLRQ�
GHYHORSPHQW�VWDJH��RU�SRVW�LPSOHPHQWDWLRQ�VWDJH��DQG�ZKHWKHU�WKH�H[SHQGLWXUHV�DUH�RI�WKH�QDWXUH�WKDW�
TXDOLI\�WKHP�IRU�FDSLWDOL]DWLRQ�XQGHU�8�6��*$$3��*HQHUDOO\��FRVWV�WKDW�DGG�DGGLWLRQDO�IXQFWLRQDOLW\�WR�
H[LVWLQJ�V\VWHPV�DUH�FDSLWDOL]HG��$PRXQWV�FDSLWDOL]HG�DUH�DPRUWL]HG�RYHU�WKH�XVHIXO�OLIH�RI�WKH�GHYHORSHG�
DVVHW�IROORZLQJ�SURMHFW�FRPSOHWLRQ��
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*LIWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�RI�ORQJ�OLYHG�DVVHWV�VXFK�DV�ODQG��EXLOGLQJV��RU�HTXLSPHQW��DUH�UHSRUWHG�DV�
QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV��DQG�DUH�H[FOXGHG�IURP�WKH�H[FHVV�RI�UHYHQXHV�RYHU�H[SHQVH��*LIWV�
RI�ORQJ�OLYHG�DVVHWV�ZLWK�H[SOLFLW�UHVWULFWLRQV�WKDW�VSHFLI\�KRZ�WKH�DVVHWV�DUH�WR�EH�XVHG��DQG�JLIWV�RI�FDVK�
RU�RWKHU�DVVHWV�WKDW�PXVW�EH�XVHG�WR�DFTXLUH�ORQJ�OLYHG�DVVHWV�DUH�UHSRUWHG�DV�UHVWULFWHG�VXSSRUW��DQG�DUH�
H[FOXGHG�IURP�WKH�H[FHVV�RI�UHYHQXHV�RYHU�H[SHQVHV��$EVHQW�H[SOLFLW�GRQRU�VWLSXODWLRQV�DERXW�KRZ�ORQJ�
WKRVH�ORQJ�OLYHG�DVVHWV�PXVW�EH�PDLQWDLQHG��H[SLUDWLRQV�RI�GRQRU�UHVWULFWLRQV�DUH�UHSRUWHG�ZKHQ�WKH�
GRQDWHG�RU�DFTXLUHG�ORQJ�OLYHG�DVVHWV�DUH�SODFHG�LQ�VHUYLFH���
�
(TXLW\�PHWKRG�LQYHVWPHQWV�±�7KH�0HGLFDO�&HQWHU�XWLOL]HV�WKH�HTXLW\�PHWKRG�RI�DFFRXQWLQJ�IRU�
LQYHVWPHQWV�LQ�FHUWDLQ�DIILOLDWHV�ZKHUH�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�RZQHUVKLS�LV�HTXDO�WR�RU�OHVV�WKDQ�ILIW\�
SHUFHQW��8QGHU�WKLV�PHWKRG��WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�VKDUH�RI�WKH�QHW�LQFRPH�RU�QHW�ORVVHV�RI�WKH�UHVSHFWLYH�
DIILOLDWH�LV�UHIOHFWHG�DV�LQYHVWPHQW�LQFRPH�RU�ORVV��DQG�VHUYHV�WR�LQFUHDVH�RU�UHGXFH�WKH�UHFRUGHG�DPRXQW�
RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�LQYHVWPHQW�LQ�WKH�UHVSHFWLYH�DIILOLDWHV��
�
*RRGZLOO�±�*RRGZLOO�LV�QRW�DPRUWL]HG��EXW�LQVWHDG�LV�VXEMHFW�WR�SHULRGLF�LPSDLUPHQW�HYDOXDWLRQ��7KH�
0HGLFDO�&HQWHU�HYDOXDWHV�JRRGZLOO��DW�D�PLQLPXP��RQ�DQ�DQQXDO�EDVLV�DQG�ZKHQHYHU�HYHQWV�DQG�FKDQJHV�
LQ�FLUFXPVWDQFHV�VXJJHVW�WKDW�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�PD\�QRW�EH�UHFRYHUDEOH��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�
FRPSOHWHV�D�TXDOLWDWLYH�DVVHVVPHQW�RQ�DQ�DQQXDO�EDVLV�WR�GHWHUPLQH�ZKHWKHU�LW�LV�PRUH�OLNHO\�WKDQ�QRW�
WKDW�WKH�IDLU�YDOXH�RI�DQ�LQGHILQLWH�OLYHG�LQWDQJLEOH�DVVHW�LV�OHVV�WKDQ�LWV�FDUU\LQJ�YDOXH��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�
FRQVLGHUV�YDULRXV�HYHQWV�DQG�FRQGLWLRQV�DV�SDUW�RI�WKLV�TXDOLWDWLYH�DVVHVVPHQW��LQFOXGLQJ�EXW�QRW�OLPLWHG�
WR��FKDQJHV�LQ�ILQDQFLDO�SHUIRUPDQFH�VXFK�DV�QHJDWLYH�RU�GHFOLQLQJ�DFWXDO�RU�SODQQHG�UHYHQXHV��HDUQLQJV�
RU�FDVK�IORZV��FKDQJHV�LQ�OHJDO��UHJXODWRU\��FRQWUDFWXDO��SROLWLFDO�RU�RWKHU�EXVLQHVV�IDFWRUV��FKDQJHV�LQ�
LQGXVWU\�RU�PDUNHW�FRQGLWLRQV��FKDQJHV�LQ�PDFURHFRQRPLF�FRQGLWLRQV��DQG�RWKHU�VSHFLILF�HYHQWV��,I�LW�LV�
GHWHUPLQHG�WKDW�LW�LV�PRUH�OLNHO\�WKDQ�QRW�WKDW�WKH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�LQGHILQLWH�OLYHG�LQWDQJLEOH�DVVHW�LV�OHVV�
WKDQ�WKH�FDUU\LQJ�YDOXH��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�ZLOO�SHUIRUP�D�TXDQWLWDWLYH�LPSDLUPHQW�WHVW��
�
,Q�SHUIRUPLQJ�WKH�TXDQWLWDWLYH�SHULRGLF�LPSDLUPHQW�WHVWV��WKH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�UHSRUWLQJ�XQLW�LV�FRPSDUHG�WR�
LWV�FDUU\LQJ�YDOXH��LQFOXGLQJ�JRRGZLOO��7KH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�UHSRUWLQJ�XQLWV�LV�HVWLPDWHG�XVLQJ�D�FRPELQDWLRQ�
RI�WKH�LQFRPH�RU�GLVFRXQWHG�FDVK�IORZ�DSSURDFK�DQG�PDUNHW�DSSURDFK��ZKLFK�XVHV�FRPSDUDEOH�GDWD��,I�
WKH�FDUU\LQJ�YDOXH�H[FHHGV�WKH�IDLU�YDOXH��DQ�LPSDLUPHQW�FRQGLWLRQ�H[LVWV��ZKLFK�UHVXOWV�LQ�DQ�LPSDLUPHQW�
ORVV�HTXDO�WR�WKH�H[FHVV�FDUU\LQJ�YDOXH��7KHUH�ZHUH�QR�LPSDLUPHQWV�UHFRUGHG�WR�JRRGZLOO�IRU�WKH�\HDUV�
HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG�������
�
,QWDQJLEOH�DVVHWV�±�7KHUH�DUH�QR�LQWDQJLEOH�DVVHWV�ZLWK�LQGHILQLWH�OLYHV�DV�RI�6HSWHPEHU����������DQG�
������,QWDQJLEOH�DVVHWV�DUH�DPRUWL]HG�XVLQJ�WKH�VWUDLJKW�OLQH�PHWKRG�RYHU�WKHLU�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLYHV��
ZKLFK�LV�WKH�HVWLPDWHG�SHULRG�RYHU�ZKLFK�HFRQRPLF�EHQHILWV�DUH�H[SHFWHG�WR�EH�SURYLGHG���
�
/RQJ�OLYHG�DVVHW�LPSDLUPHQW�±�/RQJ�OLYHG�DVVHWV�DUH�HYDOXDWHG�IRU�LPSDLUPHQW�ZKHQHYHU�HYHQWV�RU�
FKDQJHV�LQ�FLUFXPVWDQFHV�LQGLFDWH�WKDW�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�WKH�DVVHW�PD\�QRW�EH�UHFRYHUDEOH��
5HFRYHUDELOLW\�RI�DVVHWV�WR�EH�KHOG�DQG�XVHG�LV�PHDVXUHG�E\�D�FRPSDULVRQ�RI�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�DQ�
DVVHW�WR�HVWLPDWHG�XQGLVFRXQWHG�IXWXUH�FDVK�IORZV�H[SHFWHG�WR�EH�JHQHUDWHG�E\�WKH�DVVHW��,I�WKH�FDUU\LQJ�
DPRXQW�RI�DQ�DVVHW�H[FHHGV�LWV�HVWLPDWHG�IXWXUH�FDVK�IORZV��DQ�LPSDLUPHQW�FKDUJH�LV�UHFRJQL]HG�LQ�WKH�
DPRXQW�E\�ZKLFK�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�WKH�DVVHW�H[FHHGV�WKH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�DVVHW��7KHUH�ZHUH�QR�
LPSDLUPHQWV�UHFRUGHG�WR�ORQJ�OLYHG�DVVHWV�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG�������
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3K\VLFLDQ�QHW�LQFRPH�JXDUDQWHHV�±�7KH�0HGLFDO�&HQWHU�HQWHUV�LQWR�DJUHHPHQWV�ZLWK�QRQ�HPSOR\HG�
SK\VLFLDQV�WKDW�LQFOXGH�PLQLPXP�QHW�LQFRPH�JXDUDQWHHV��7KHVH�JXDUDQWHHV�DULVH�RXW�RI�D�FRPPXQLW\�
QHHG�WR�UHFUXLW�SK\VLFLDQV�LQ�FHUWDLQ�VSHFLDOWLHV�WR�WKH�DUHDV�VXUURXQGLQJ�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�SURYLGH�D�
JXDUDQWHHG�OHYHO�RI�LQFRPH�WR�WKH�SK\VLFLDQV�IRU�WKH�ILUVW�\HDU�RI�SUDFWLFH��7KH�JXDUDQWHH�SURYLGHV�D�
PLQLPXP�OHYHO�RI�FRPSHQVDWLRQ�EHWZHHQ�WKH�SK\VLFLDQ¶V�DFWXDO�FROOHFWLRQV�RQ�SDWLHQW�ELOOLQJV�LQ�WKLV�LQLWLDO�
SHULRG�DQG�DQ�DJUHHG�XSRQ�LQFRPH�OHYHO�EDVHG�RQ�WKH�VSHFLDOW\��7KH�SK\VLFLDQ�LV�H[SHFWHG�WR�SUDFWLFH�LQ�
WKH�DUHD�VXEVHTXHQW�WR�WKH�JXDUDQWHH�WHUP�IRU�D�PLQLPXP�SHULRG�RI�WKUHH�\HDUV��2YHU�WKH�SHULRG�
VXEVHTXHQW�WR�WKH�JXDUDQWHH�SHULRG��DPRXQWV�SDLG�WR�WKH�SK\VLFLDQ�GXULQJ�WKH�JXDUDQWHH�SHULRG�DUH�
UDWDEO\�IRUJLYHQ��UHVXOWLQJ�LQ�LQFRPH�WR�WKH�SK\VLFLDQV�LQ�WKH�\HDUV�RI�IRUJLYHQHVV��7KH�HVWLPDWHG�DPRXQW�
RI�WKH�OLDELOLW\�IRU�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�REOLJDWLRQ�XQGHU�WKH�JXDUDQWHHV�ZDV�DSSUR[LPDWHO\���������DQG�
�����������DV�RI�6HSWHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��DQG�LV�LQFOXGHG�LQ�RWKHU�OLDELOLWLHV��
�
'HIHUUHG�ILQDQFLQJ�FRVWV�±�&HUWDLQ�FRVWV�LQFXUUHG�LQ�FRQQHFWLRQ�ZLWK�ORQJ�WHUP�ILQDQFLQJ�SURJUDPV�KDYH�
EHHQ�GHIHUUHG��'HIHUUHG�ILQDQFLQJ�FRVWV�DUH�DPRUWL]HG�XVLQJ�WKH�HIIHFWLYH�LQWHUHVW�PHWKRG�RYHU�WKH�OLIH�RI�
WKH�UHVSHFWLYH�ILQDQFLQJ��$PRUWL]DWLRQ�RI�GHIHUUHG�ILQDQFLQJ�FRVWV�LV�LQFOXGHG�LQ�LQWHUHVW�H[SHQVH��
�
'HULYDWLYH�DQG�KHGJLQJ�LQVWUXPHQWV�±�7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�YDULRXV�LQWHUHVW�UDWH�VZDSV�WR�PDQDJH�
WKH�FRVW�RI�ERUURZLQJV�RQ�LWV�RXWVWDQGLQJ�GHEWV��7KHVH�LQWHUHVW�UDWH�VZDSV�GR�QRW�TXDOLI\�DV�HIIHFWLYH�FDVK�
IORZ�KHGJHV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�UHFRJQL]HV�DOO�LWV�GHULYDWLYH�LQVWUXPHQWV�RQ�WKH�FRPELQHG�EDODQFH�VKHHW�
DW�IDLU�YDOXH��7KHUHIRUH��WKH�FKDQJHV�LQ�WKHLU�IDLU�YDOXHV�DUH�UHFRJQL]HG�ZLWKLQ�WKH�H[FHVV�RI�UHYHQXHV�RYHU�
H[SHQVHV��
�
$V�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�GHULYDWLYH�FRQWUDFWV�DUH�DOO�H[HFXWHG�ZLWK�RQH�FRXQWHUSDUW\�DQG�DUH�VXEMHFW�WR�D�
PDVWHU�QHWWLQJ�DUUDQJHPHQW��WKH�IDLU�YDOXHV�RI�WKH�GHULYDWLYHV�DUH�UHSRUWHG�RQ�D�QHW�EDVLV��1RQH�RI�WKH�
0HGLFDO�&HQWHU¶V�GHULYDWLYH�FRQWUDFWV�DUH�VXEMHFW�WR�FROODWHUDO�SRVWLQJ�UHTXLUHPHQWV��
�
([FHVV�RI�UHYHQXHV�RYHU�H[SHQVHV�±�7KH�FRPELQHG�VWDWHPHQW�RI�RSHUDWLRQV�LQFOXGHV�H[FHVV�RI�
UHYHQXHV�RYHU�H[SHQVHV��&KDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�WKDW�DUH�H[FOXGHG�IURP�H[FHVV�
RI�UHYHQXHV�RYHU�H[SHQVHV��FRQVLVWHQW�ZLWK�LQGXVWU\�SUDFWLFH��LQFOXGH�FHUWDLQ�FKDQJHV�LQ�WKH�0HGLFDO�
&HQWHU¶V�SHQVLRQ�OLDELOLW\��SHUPDQHQW�WUDQVIHUV�WR�DQG�IURP�DIILOLDWHV�IRU�RWKHU�WKDQ�JRRGV�DQG�VHUYLFHV��
DQG�FRQWULEXWLRQV�RI�ORQJ�OLYHG�DVVHWV��LQFOXGLQJ�DVVHWV�DFTXLUHG�XVLQJ�FRQWULEXWLRQV�ZKLFK��E\�GRQRU�
UHVWULFWLRQ��ZHUH�WR�EH�XVHG�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�DFTXLULQJ�VXFK�DVVHWV���
�
)XQFWLRQDO�DOORFDWLRQ�RI�H[SHQVHV�±�([SHQVHV�DUH�VXPPDUL]HG�DQG�FDWHJRUL]HG�EDVHG�XSRQ�WKHLU�
IXQFWLRQDO�FODVVLILFDWLRQ�DV�HLWKHU�SURJUDP�RU�VXSSRUW�VHUYLFHV��6SHFLILF�H[SHQVHV�UHDGLO\�LGHQWLILDEOH�WR�D�
VLQJOH�SURJUDP�RU�DFWLYLW\�DUH�FKDUJHG�GLUHFWO\�WR�WKDW�IXQFWLRQ��&HUWDLQ�FDWHJRULHV�RI�H[SHQVHV�DWWULEXWDEOH�
WR�PRUH�WKDQ�RQH�SURJUDP�RU�VXSSRUW�VHUYLFH�UHTXLUH�DOORFDWLRQ�RQ�D�UHDVRQDEOH�EDVLV�WKDW�LV�FRQVLVWHQWO\�
DSSOLHG��&HUWDLQ�HPSOR\HH�EHQHILW�FRVWV�DUH�DOORFDWHG�SURSRUWLRQDOO\�WR�VDODULHV�DQG�ZDJHV��'HSUHFLDWLRQ��
DPRUWL]DWLRQ��DQG�LQWHUHVW�DUH�DOORFDWHG�EDVHG�RQ�VTXDUH�IRRWDJH��$OO�RWKHU�H[SHQVHV�DUH�DOORFDWHG�EDVHG�
RQ�GLUHFW�FRVWV��
�
� �
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,QFRPH�WD[HV�±�<50&�DQG�WKH�)RXQGDWLRQ�DUH�QRW�IRU�SURILW�FRUSRUDWLRQV�H[HPSW�IURP�LQFRPH�WD[HV�
XQGHU�6HFWLRQ�����F�����RI�WKH�,QWHUQDO�5HYHQXH�&RGH��$FFRUGLQJO\��QR�SURYLVLRQ�IRU�LQFRPH�WD[HV�IRU�
WKHVH�HQWLWLHV�KDV�EHHQ�LQFOXGHG�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��0DQDJHPHQW�LV�QRW�
DZDUH�RI�DQ\�HYHQWV�WKDW�ZRXOG�FDXVH�<50&�RU�WKH�)RXQGDWLRQ�WR�EHFRPH�GLVTXDOLILHG�IRU�WD[�H[HPSW�
VWDWXV��6:+&�DQG�<5+6,�DUH�VLQJOH�PHPEHU�OLPLWHG�OLDELOLW\�FRPSDQLHV�WKDW�DUH������RZQHG�E\�<50&��
DQG�DUH�FRQVLGHUHG�GLVUHJDUGHG�HQWLWLHV�IRU�WD[�SXUSRVHV��
�
7KH�'LVWULFW�LV�D�SROLWLFDO�VXEGLYLVLRQ�RI�WKH�VWDWH�RI�$UL]RQD�DQG�LV�QRW�VXEMHFW�WR�LQFRPH�WD[HV��
�
1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�±�1HW�SDWLHQW�UHYHQXH�LV�UHSRUWHG�DW�WKH�HVWLPDWHG�QHW�UHDOL]DEOH�DPRXQWV�
IURP�SDWLHQWV��WKLUG�SDUW\�SD\RUV��DQG�RWKHUV�IRU�VHUYLFHV�UHQGHUHG��LQFOXGLQJ�HVWLPDWHG�UHWURDFWLYH�
DGMXVWPHQWV�XQGHU�UHLPEXUVHPHQWV�DJUHHPHQWV�ZLWK�WKLUG�SDUW\�SD\RUV��5HWURDFWLYH�DGMXVWPHQWV�DUH�
FRQVLGHUHG�LQ�WKH�UHFRJQLWLRQ�RI�UHYHQXH�RQ�DQ�HVWLPDWHG�EDVLV�LQ�WKH�SHULRG�WKH�UHODWHG�VHUYLFHV�DUH�
UHQGHUHG�DQG�DGMXVWHG�LQ�IXWXUH�SHULRGV�DV�ILQDO�VHWWOHPHQWV�EHFRPH�NQRZQ��6HH�1RWH����
�
&KDULW\�FDUH�±�7KH�0HGLFDO�&HQWHU�SURYLGHV�FDUH�WR�SDWLHQWV�ZKR�PHHW�FHUWDLQ�FULWHULD�XQGHU�LWV�FKDULW\�
FDUH�SROLF\�ZLWKRXW�FKDUJH�RU�DW�DPRXQWV�OHVV�WKDQ�LWV�HVWDEOLVKHG�UDWHV��%HFDXVH�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�
GRHV�QRW�SXUVXH�FROOHFWLRQ�RI�DPRXQWV�GHWHUPLQHG�WR�TXDOLI\�DV�FKDULW\�FDUH��WKH\�DUH�QRW�UHSRUWHG�DV�
UHYHQXH��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�PDLQWDLQV�UHFRUGV�WR�LGHQWLI\�DQG�PRQLWRU�WKH�OHYHO�RI�FKDULW\�FDUH�SURYLGHG��
7KHVH�UHFRUGV�LQFOXGH�WKH�DPRXQW�RI�GLUHFW�DQG�LQGLUHFW�FRVWV�IRU�VHUYLFHV�DQG�VXSSOLHV�IXUQLVKHG�XQGHU�
LWV�FKDULW\�FDUH�SROLF\��'LUHFW�DQG�LQGLUHFW�FRVWV�IRU�SURYLGLQJ�FKDULW\�FDUH�DUH�HVWLPDWHG�E\�FDOFXODWLQJ�D�
UDWLR�RI�FRVW�WR�JURVV�FKDUJHV�DQG�WKHQ�PXOWLSO\LQJ�WKDW�UDWLR�E\�WKH�JURVV�XQFRPSHQVDWHG�FKDUJHV�
DVVRFLDWHG�ZLWK�SURYLGLQJ�FDUH�WR�FKDULW\�SDWLHQWV���
�
'RQRU�UHVWULFWHG�JLIWV�±�8QFRQGLWLRQDO�SURPLVHV�WR�JLYH�FDVK�DQG�RWKHU�DVVHWV�WR�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DUH�
UHSRUWHG�DW�IDLU�YDOXH�DW�WKH�GDWH�WKH�SURPLVH�LV�UHFHLYHG��&RQGLWLRQDO�SURPLVHV�WR�JLYH�DQG�LQGLFDWLRQV�RI�
LQWHQWLRQV�WR�JLYH�DUH�UHSRUWHG�DW�IDLU�YDOXH�DW�WKH�GDWH�WKH�JLIW�LV�UHFHLYHG��7KH�JLIWV�DUH�UHSRUWHG�DV�ZLWK�
GRQRU�UHVWULFWLRQV�LI�WKH\�DUH�UHFHLYHG�ZLWK�GRQRU�VWLSXODWLRQV�WKDW�OLPLW�WKH�XVH�RI�WKH�GRQDWHG�DVVHWV��
:KHQ�D�GRQRU�UHVWULFWLRQ�H[SLUHV��WKDW�LV��ZKHQ�D�VWLSXODWHG�WLPH�UHVWULFWLRQ�HQGV�RU�SXUSRVH�UHVWULFWLRQ�LV�
DFFRPSOLVKHG��QHW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV�DUH�UHFODVVLILHG�DV�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�
DQG�UHSRUWHG�LQ�WKH�FRPELQHG�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV�DQG�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV�DV�QHW�DVVHWV�UHOHDVHG�
IURP�UHVWULFWLRQV��'RQRU�UHVWULFWHG�FRQWULEXWLRQV�ZKRVH�UHVWULFWLRQV�DUH�PHW�ZLWKLQ�WKH�VDPH�\HDU�DV�
UHFHLYHG�DUH�UHSRUWHG�DV�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRPELQHG�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV��
�
$GYHUWLVLQJ�±�7KH�0HGLFDO�&HQWHU�H[SHQVHV�DGYHUWLVLQJ�FRVWV�DV�WKH\�DUH�LQFXUUHG��'XULQJ�WKH�\HDUV�
HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�LQFXUUHG�DSSUR[LPDWHO\����������DQG�
�����������LQ�DGYHUWLVLQJ�H[SHQVH��UHVSHFWLYHO\��
�
� �
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6HOI�LQVXUDQFH�SURJUDPV�±�7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�D�FRPSUHKHQVLYH�LQVXUDQFH�SURJUDP�GHVLJQHG�WR�
VDIHJXDUG�LWV�DVVHWV�DQG�SURSHUWLHV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�DVVXPHV�UHWHQWLRQ�ULVN�IRU�WKRVH�ULVNV�WKDW�LW�FDQ�
PLWLJDWH�WR�RIIVHW�ULVN�WUDQVIHU�FRVW��5LVN�WUDQVIHU�LV�XVHG�WR�PLWLJDWH�YDULRXV�H[SRVXUHV�DQG�ORVVHV�WR�D�
WKLUG�SDUW\�LQVXUHU�ZKHQ�LW�LV�DSSURSULDWH��,Q�DGGLWLRQ��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�SXUFKDVHV�H[FHVV�OLDELOLW\�
FRYHUDJH�WR�FRYHU�ORVVHV�WKDW�H[FHHG�LWV�VHOI�LQVXUDQFH�SURJUDPV��,W�LV�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�SROLF\�WR�
UHFRUG�WKH�H[SHQVH�DQG�UHODWHG�OLDELOLW\�IRU�PHGLFDO�PDOSUDFWLFH��JHQHUDO�OLDELOLW\��DQG�ZRUNHUV¶�
FRPSHQVDWLRQ�ORVVHV�EDVHG�RQ�DFWXDULDO�GHWHUPLQHG�HVWLPDWHV��7KHUH�DUH�NQRZQ�FODLPV�DQG�LQFLGHQWV�
WKDW�PD\�UHVXOW�LQ�DVVHUWLRQ�RI�DGGLWLRQDO�FODLPV��DV�ZHOO�DV�FODLPV�IURP�XQNQRZQ�LQFLGHQWV�DULVLQJ�IURP�
VHUYLFHV�SURYLGHG�WR�SDWLHQWV�WKDW�PD\�EH�DVVHUWHG��+RZHYHU��PDQDJHPHQW�GRHV�QRW�EHOLHYH�WKDW�WKH�
DVVHUWHG�RU�XQDVVHUWHG�FODLPV�ZLOO�H[FHHG�WKH�WRWDO�DPRXQW�RI�LQVXUDQFH�FRYHUDJH��6HH�1RWH�����
�
5HFHQWO\�DGRSWHG�DFFRXQWLQJ�SURQRXQFHPHQWV�±�(IIHFWLYH�2FWREHU����������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�
DGRSWHG�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�8SGDWH��$68�����������Revenue from Contracts with Customers (Topic 
606)�XVLQJ�D�PRGLILHG�UHWURVSHFWLYH�PHWKRG�RI�DSSOLFDWLRQ�WR�DOO�FRQWUDFWV�H[LVWLQJ�RQ�2FWREHU����������
$68���������VXSHUVHGHV�WKH�UHYHQXH�UHFRJQLWLRQ�UHTXLUHPHQWV�LQ�7RSLF������Revenue Recognition��DQG�
PRVW�LQGXVWU\�VSHFLILF�JXLGDQFH��DQG�FUHDWHV�D�7RSLF������Revenue from Contracts with Customers��7KH�
FRUH�SULQFLSOH�RI�WKH�JXLGDQFH�LQ�$68���������LV�WKDW�DQ�HQWLW\�VKRXOG�UHFRJQL]H�UHYHQXH�WR�GHSLFW�WKH�
WUDQVIHU�RI�SURPLVHG�JRRGV�RU�VHUYLFHV�WR�FXVWRPHUV�LQ�DQ�DPRXQW�WKDW�UHIOHFWV�WKH�FRQVLGHUDWLRQ�WR�ZKLFK�
WKH�HQWLW\�H[SHFWV�WR�EH�HQWLWOHG�LQ�H[FKDQJH�IRU�WKRVH�JRRGV�DQG�VHUYLFHV��
�
$GRSWLRQ�RI�$68���������UHVXOWHG�LQ�FKDQJHV�WR�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�SUHVHQWDWLRQ�DQG�GLVFORVXUH�RI�
UHYHQXH�SULPDULO\�UHODWHG�WR�XQLQVXUHG�DQG�XQGHULQVXUHG�SDWLHQWV��3ULRU�WR�WKH�DGRSWLRQ�RI�$68����������D�
VLJQLILFDQW�SRUWLRQ�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�SURYLVLRQ�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV�LQFOXGHG�ZLWKLQ�QHW�SDWLHQW�
VHUYLFH�UHYHQXHV�UHODWHG�WR�VHOI�SD\�SDWLHQWV��DV�ZHOO�DV�FR�SD\V��FR�LQVXUDQFH�DPRXQWV�DQG�GHGXFWLEOHV�
RZHG�WR�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�E\�SDWLHQWV�ZLWK�LQVXUDQFH��8QGHU�$68����������WKH�HVWLPDWHG�XQFROOHFWLEOH�
DPRXQWV�GXH�IURP�WKHVH�SDUWLHV�DUH�JHQHUDOO\�FRQVLGHUHG�LPSOLFLW�SULFH�FRQFHVVLRQV�WKDW�DUH�D�GLUHFW�
UHGXFWLRQ�WR�QHW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�DQG�QRW�UHIOHFWHG�VHSDUDWHO\�DV�D�SURYLVLRQ�IRU�XQFROOHFWLEOH�
DFFRXQWV��)RU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU�����������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�UHFRUGHG�DSSUR[LPDWHO\�
������������RI�LPSOLFLW�SULFH�FRQFHVVLRQV�DV�D�GLUHFW�UHGXFWLRQ�RI�QHW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXHV�WKDW�ZRXOG�
KDYH�EHHQ�UHFRUGHG�DV�SURYLVLRQ�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV�SULRU�WR�WKH�DGRSWLRQ�RI�$68����������
�
8QGHU�7RSLF������VXEVHTXHQW�FKDQJHV�LQ�HVWLPDWH�RI�FROOHFWDELOLW\�GXH�WR�D�FKDQJH�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWXV�
RI�D�SD\RU��ZLOO�EH�UHFRJQL]HG�DV�EDG�GHEW�H[SHQVH�LQ�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV�XQGHU�RWKHU�RSHUDWLQJ�
H[SHQVHV�RQ�WKH�FRPELQHG�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV��$GGLWLRQDOO\��XSRQ�DGRSWLRQ�RI�$68���������WKH�
DOORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV�RI�DSSUR[LPDWHO\�������������DV�RI�2FWREHU����������ZDV�UHFODVVLILHG�DV�
D�FRPSRQHQW�RI�SDWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH��2WKHU�WKDQ�WKHVH�FKDQJHV�LQ�WKH�SUHVHQWDWLRQ�RQ�WKH�
FRPELQHG�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV�DQG�FRPELQHG�EDODQFH�VKHHWV��WKH�DGRSWLRQ�RI�$68���������GLG�QRW�
KDYH�D�PDWHULDO�LPSDFW�RQ�WKH�FRQVROLGDWHG�UHVXOWV�RI�RSHUDWLRQV�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU�����������
DQG�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�GRHV�QRW�H[SHFW�LW�WR�KDYH�D�PDWHULDO�LPSDFW�RQ�LWV�FRPELQHG�UHVXOWV�RI�RSHUDWLRQV�
RQ�D�SURVSHFWLYH�EDVLV���
�
� �
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1RWH���±�6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��FRQWLQXHG��
�
$V�SDUW�RI�WKH�DGRSWLRQ�RI�$68����������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�HOHFWHG�WZR�RI�WKH�DYDLODEOH�SUDFWLFDO�
H[SHGLHQWV�SURYLGHG�IRU�WKH�VWDQGDUG��)LUVW��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�GRHV�QRW�DGMXVW�WKH�WUDQVDFWLRQ�SULFH�IRU�
DQ\�ILQDQFLQJ�FRPSRQHQWV�DV�WKRVH�ZHUH�GHHPHG�WR�EH�LQVLJQLILFDQW��$GGLWLRQDOO\��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�
H[SHQVHV�DOO�LQFUHPHQWDO�FXVWRPHU�FRQWUDFW�DFTXLVLWLRQ�FRVWV�DV�LQFXUUHG�EHFDXVH�VXFK�FRVWV�DUH�QRW�
PDWHULDO�DQG�ZRXOG�EH�DPRUWL]HG�RYHU�D�SHULRG�OHVV�WKDQ�RQH�\HDU��7KH�$68�DOVR�UHTXLUHV�DQ�HQWLW\�WR�
GLVFORVH�VXIILFLHQW�LQIRUPDWLRQ�WR�HQDEOH�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQW�XVHUV�WR�XQGHUVWDQG�WKH�QDWXUH��DPRXQW��
WLPLQJ�DQG�XQFHUWDLQW\�RI�UHYHQXH�DQG�FDVK�IORZV�DULVLQJ�IURP�FRQWUDFWV�ZLWK�FXVWRPHUV��
�
(IIHFWLYH�2FWREHU����������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DGRSWHG�$68����������Presentation of Financial 
Statements of Not-for-Profit Entities (Topic 958)��$68���������LPSURYHV�WKH�FXUUHQW�QHW�DVVHW�
FODVVLILFDWLRQ�UHTXLUHPHQWV�DQG�WKH�LQIRUPDWLRQ�SUHVHQWHG�LQ�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG�QRWHV�DERXW�DQ�
HQWLW\¶V�OLTXLGLW\��ILQDQFLDO�SHUIRUPDQFH��DQG�FDVK�IORZV��7KH�XSGDWH�UHPRYHV�WKH�UHTXLUHPHQW�WR�SUHVHQW�
WKUHH�FODVVHV�RI�QHW�DVVHWV�ZLWK�WZR�FODVVHV��QHW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV�DQG�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�
GRQRU�UHVWULFWLRQV��7KH�XSGDWH�DOVR�UHPRYHV�WKH�UHTXLUHPHQW�WR�SUHVHQW�RU�GLVFORVH�WKH�LQGLUHFW�PHWKRG�
�UHFRQFLOLDWLRQ��LI�XVLQJ�WKH�GLUHFW�PHWKRG�IRU�WKH�VWDWHPHQW�RI�FDVK�IORZV�DV�ZHOO�DV�DGGV�VHYHUDO�
DGGLWLRQDO�HQKDQFHG�GLVFORVXUHV�WR�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQW�QRWHV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�DGRSWHG�$68������
���UHWURVSHFWLYHO\�WR�DOO�SHULRGV�SUHVHQWHG�ZLWK�WKH�H[FHSWLRQ�RI�FHUWDLQ�LQIRUPDWLRQ�DV�SHUPLWWHG�E\�WKH�
XSGDWH��,Q�DFFRUGDQFH�ZLWK�$68����������QHW�DVVHWV�DV�RI�6HSWHPEHU�����������KDYH�EHHQ�UHFODVVLILHG�
DV�IROORZV��
�

:LWKRXW�'RQRU :LWK�'RQRU
5HVWULFWLRQV 5HVWULFWLRQV

$V�SUHYLRXVO\�UHSRUWHG�
8QUHVWULFWHG �������������� �����������������������
7HPSRUDULO\�UHVWULFWHG ������������������������ �����������������
3HUPDQHQWO\�UHVWULFWHG� ������������������������ �����������������

�������������� ����������������

$V�$GMXVWHG

�
,Q�DFFRUGDQFH�ZLWK�$68����������QHW�DVVHWV�DV�RI�2FWREHU����������KDYH�EHHQ�UHFODVVLILHG�DV�IROORZV��
�

:LWKRXW�'RQRU :LWK�'RQRU
5HVWULFWLRQV 5HVWULFWLRQV

$V�SUHYLRXVO\�UHSRUWHG�
8QUHVWULFWHG �������������� �����������������������
7HPSRUDULO\�UHVWULFWHG ������������������������ �����������������
3HUPDQHQWO\�UHVWULFWHG� ������������������������ �����������������

�������������� ����������������

$V�$GMXVWHG

�
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1RWH���±�6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��FRQWLQXHG��
�
5HFHQWO\�LVVXHG�DFFRXQWLQJ�SURQRXQFHPHQWV�±�,Q�-DQXDU\�������WKH�)LQDQFLDO�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�
%RDUG��)$6%��LVVXHG�$68����������Financial Instruments ± Overall (Subtopic 825-10): Recognition and 
Measurement of Financial Assets and Financial Liabilities��7KLV�$68�DPHQGV�FHUWDLQ�DVSHFWV�RI�
UHFRJQLWLRQ��PHDVXUHPHQW��SUHVHQWDWLRQ�DQG�GLVFORVXUH�RI�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV��LQFOXGLQJ�WKH�UHTXLUHPHQW�
WR�PHDVXUH�FHUWDLQ�HTXLW\�LQYHVWPHQWV�DW�IDLU�YDOXH�ZLWK�FKDQJHV�LQ�IDLU�YDOXH�UHFRJQL]HG�LQ�H[FHVV�RI�
UHYHQXH�RYHU�H[SHQVHV��6RPH�RI�WKH�RWKHU�SURYLVLRQV�LQFOXGH�HOLPLQDWLQJ�FHUWDLQ�GLVFORVXUH�UHTXLUHPHQWV�
UHODWHG�WR�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�PHDVXUHG�DW�DPRUWL]HG�FRVW�DQG�DGGLQJ�GLVFORVXUHV�UHODWHG�WR�WKH�
PHDVXUHPHQW�FDWHJRULHV�RI�ILQDQFLDO�DVVHWV�DQG�ILQDQFLDO�OLDELOLWLHV��7KLV�$68�LV�HIIHFWLYH�DW�WKH�EHJLQQLQJ�
RI�RXU������ILVFDO�\HDU��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�FXUUHQWO\�DVVHVVLQJ�WKH�LPSDFW�WKDW�WKH�DGRSWLRQ�RI�WKLV�
VWDQGDUG�ZLOO�KDYH�RQ�LWV�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG�UHODWHG�GLVFORVXUHV�XSRQ�LPSOHPHQWDWLRQ��
�
,Q�)HEUXDU\�������WKH�)$6%�LVVXHG�$68����������Leases (Topic 842)��7KLV�$68�UHTXLUHV�WKH�UHFRJQLWLRQ�
RI�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�DULVLQJ�IURP�OHDVH�WUDQVDFWLRQV�RQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�DQG�WKH�GLVFORVXUH�RI�NH\�
LQIRUPDWLRQ�DERXW�OHDVLQJ�DUUDQJHPHQWV��$FFRUGLQJO\��D�OHVVHH�ZLOO�UHFRJQL]H�D�OHDVH�DVVHW�IRU�LWV�ULJKW�WR�
XVH�WKH�XQGHUO\LQJ�DVVHW�DQG�D�OHDVH�OLDELOLW\�IRU�WKH�FRUUHVSRQGLQJ�OHDVH�REOLJDWLRQ��%RWK�WKH�DVVHW�DQG�
OLDELOLW\�ZLOO�LQLWLDOO\�EH�PHDVXUHG�DW�WKH�SUHVHQW�YDOXH�RI�WKH�IXWXUH�PLQLPXP�OHDVH�SD\PHQWV�RYHU�WKH�
OHDVH�WHUP��6XEVHTXHQW�PHDVXUHPHQW��LQFOXGLQJ�WKH�SUHVHQWDWLRQ�RI�H[SHQVHV�DQG�FDVK�IORZV��ZLOO�
GHSHQG�RQ�WKH�FODVVLILFDWLRQ�RI�WKH�OHDVH�DV�HLWKHU�D�ILQDQFH�RU�DQ�RSHUDWLQJ�OHDVH��7KLV�$68�LV�HIIHFWLYH�
DW�WKH�EHJLQQLQJ�RI�RXU������ILVFDO�\HDU�7KH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�FXUUHQWO\�DVVHVVLQJ�WKH�LPSDFW�WKDW�WKH�
DGRSWLRQ�RI�WKLV�VWDQGDUG�ZLOO�KDYH�RQ�LWV�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG�UHODWHG�GLVFORVXUHV�XSRQ�
LPSOHPHQWDWLRQ��
�
�
1RWH���±�$FTXLVLWLRQV�
�
2Q�6HSWHPEHU�����������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DFTXLUHG�VXEVWDQWLDOO\�DOO�RI�WKH�RSHUDWLQJ�DVVHWV�RI�)RFXVHG�
,PDJLQJ�RI�$UL]RQD��³),$´���DQ�RXWSDWLHQW�LPDJLQJ�FHQWHU��$V�SDUW�RI�WKH�VDPH�WUDQVDFWLRQ��WKH�0HGLFDO�
&HQWHU�DFTXLUHG�VXEVWDQWLDOO\�DOO�RI�WKH�RSHUDWLQJ�DVVHWV�RI�$GYDQFHG�5DGLRORJ\�+HDOWKFDUH��//&��³$5+´���
DQRWKHU�RXWSDWLHQW�LPDJLQJ�FHQWHU�SDUWLDOO\�RZQHG�E\�),$��$V�D�UHVXOW�RI�WKH�DFTXLVLWLRQ��WKH�0HGLFDO�
&HQWHU�H[SHFWV�WR�LQFUHDVH�LWV�LPDJLQJ�FDSDFLW\�DQG�UHGXFH�FRVWV�WKURXJK�HFRQRPLHV�RI�VFDOH���
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�DFFRXQWHG�IRU�LWV�DFTXLVLWLRQ�RI�),$�DQG�$5+�DV�DQ�DFTXLVLWLRQ�E\�D�QRW�IRU�SURILW�
HQWLW\�XQGHU�WKH�DFTXLVLWLRQ�PHWKRG�RI�DFFRXQWLQJ��$VVHWV�DFTXLUHG�DQG�OLDELOLWLHV�DVVXPHG�ZHUH�UHFRUGHG�
DW�WKHLU�HVWLPDWHG�IDLU�YDOXHV�DV�RI�WKH�DFTXLVLWLRQ�GDWH��7KH�IDLU�YDOXHV�RI�LGHQWLILDEOH�LQWDQJLEOH�DVVHWV�
ZHUH�EDVHG�RQ�YDOXDWLRQV�XVLQJ�WKH�LQFRPH�DSSURDFK�DQG�HVWLPDWHV�GHWHUPLQHG�E\�PDQDJHPHQW��7KH�
H[FHVV�RI�WKH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�SXUFKDVH�FRQVLGHUDWLRQ�RYHU�WKH�WDQJLEOH�DVVHWV��LGHQWLILDEOH�LQWDQJLEOH�
DVVHWV��DQG�DVVXPHG�OLDELOLWLHV�ZDV�UHFRUGHG�DV�JRRGZLOO��7KH�JRRGZLOO�RI�������������DULVLQJ�IURP�WKH�
DFTXLVLWLRQ�FRQVLVWV�ODUJHO\�RI�V\QHUJLHV�DQG�HFRQRPLHV�RI�VFDOH�H[SHFWHG�IURP�FRPELQLQJ�WKH�RSHUDWLRQV�
RI�),$�DQG�$5+�ZLWK�WKRVH�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU���
�
� �
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1RWH���±�$FTXLVLWLRQV��FRQWLQXHG��
�
7KH�IROORZLQJ�WDEOH�VXPPDUL]HV�WKH�FRQVLGHUDWLRQ�SDLG�DQG�HVWLPDWHG�IDLU�YDOXH�RI�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�
DVVXPHG�DW�WKH�GDWH�RI�DFTXLVLWLRQ��
�
&DVK�FRQVLGHUDWLRQ ���������������

1HW�LGHQWLILDEOH�DVVHWV�DFTXLUHG��DW�IDLU�YDOXH�
3URSHUW\�DQG�HTXLSPHQW �����������������
,QWDQJLEOH�DVVHWV

7UDGHQDPHV ��������������������
1RQFRPSHWLWLRQ�DJUHHPHQWV ������������������

7RWDO�QHW�LGHQWLILDEOH�DVVHWV�DFTXLUHG��DW�IDLU�YDOXH� �����������������

*RRGZLOO ���������������

�
,Q�DGGLWLRQ�WR�WKH�DFTXLVLWLRQ�RI�),$�DQG�$5+��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DFTXLUHG�VXEVWDQWLDOO\�DOO�WKH�RSHUDWLQJ�
DVVHWV�RI���RWKHU�FOLQLFV�GXULQJ�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU�����������7KHVH�DFTXLVLWLRQV�ZHUH�DFFRXQWHG�
IRU�DV�DFTXLVLWLRQV�E\�D�QRW�IRU�SURILW�HQWLW\�XQGHU�WKH�DFTXLVLWLRQ�PHWKRG�RI�DFFRXQWLQJ��7KH�IROORZLQJ�
WDEOH�VXPPDUL]HV�WKH�DJJUHJDWH�FRQVLGHUDWLRQ�SDLG�DQG�HVWLPDWHG�IDLU�YDOXH�RI�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�
DVVXPHG�IRU�WKHVH�DFTXLVLWLRQV��
�
&DVK�FRQVLGHUDWLRQ ����������������

1HW�LGHQWLILDEOH�DVVHWV�DFTXLUHG��DW�IDLU�YDOXH�
3URSHUW\�DQG�HTXLSPHQW �����������������
,QWDQJLEOH�DVVHWV

7UDGHQDPHV ��������������������
1RQFRPSHWLWLRQ�DJUHHPHQWV ������������������
0HGLFDO�UHFRUGV ������������������

7RWDO�QHW�LGHQWLILDEOH�DVVHWV�DFTXLUHG��DW�IDLU�YDOXH� �����������������

*RRGZLOO �����������������

�
6XEVHTXHQW�WR�6HSWHPEHU�����������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�HQWHUHG�LQWR�WZR�DGGLWLRQDO�DFTXLVLWLRQV�E\�D�QRW�
IRU�SURILW�HQWLW\�LQ�H[FKDQJH�IRU�D�FRPELQHG�SXUFKDVH�SULFH�RI������������RI�ZKLFK������������UHSUHVHQWV�
WKH�IDLU�YDOXH�RI�WZR�RIILFH�EXLOGLQJV�DFTXLUHG��$V�D�UHVXOW�RI�WKH�DFTXLVLWLRQV��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�H[SHFWV�
WR�LQFUHDVH�LWV�PHGLFDO�VHUYLFHV�RIIHULQJV�DQG�UHGXFH�FRVWV�WKURXJK�HFRQRPLHV�RI�VFDOH��
�
� �
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<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
1RWHV�WR�&RPELQHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
�
�

���

1RWH���±�$FTXLVLWLRQV��FRQWLQXHG��
�
)LQDQFLDO�VWDWHPHQW�LQIRUPDWLRQ�IRU�WKH�ILVFDO�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU�����������DQG�WKH�SHULRG�IURP�
2FWREHU���������WKURXJK�6HSWHPEHU�����������ZDV�XQDYDLODEOH�IRU�FHUWDLQ�RI�WKH�DFTXLVLWLRQV��$V�D�UHVXOW��
VXSSOHPHQWDO�SUR�IRUPD�LQIRUPDWLRQ�LQFOXGLQJ�UHYHQXHV�DQG�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�
DV�WKRXJK�WKH�DFTXLVLWLRQV�RFFXUUHG�DW�WKH�EHJLQQLQJ�RI�ILVFDO������ZDV�GHWHUPLQHG�WR�EH�LPSUDFWLFDEOH��
�
�
1RWH���±�1HW�3DWLHQW�6HUYLFH�5HYHQXH�DQG�$OORZDQFH�IRU�'RXEWIXO�$FFRXQWV�
�
1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�LV�UHSRUWHG�DW�WKH�DPRXQW�WKDW�UHIOHFWV�WKH�FRQVLGHUDWLRQ�WR�ZKLFK�WKH�0HGLFDO�
&HQWHU�H[SHFWV�WR�EH�HQWLWOHG�LQ�H[FKDQJH�IRU�SURYLGLQJ�SDWLHQW�FDUH��7KHVH�DPRXQWV�DUH�GXH�IURP�
SDWLHQWV��WKLUG�SDUW\�SD\RUV��LQFOXGLQJ�KHDOWK�LQVXUHUV�DQG�JRYHUQPHQW�SURJUDPV���DQG�RWKHUV�DQG�LQFOXGHV�
YDULDEOH�FRQVLGHUDWLRQ�IRU�UHWURDFWLYH�UHYHQXH�DGMXVWPHQWV�GXH�WR�VHWWOHPHQW�RI�DXGLWV��UHYLHZV��DQG�
LQYHVWLJDWLRQV��*HQHUDOO\��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�ELOOV�WKH�SDWLHQWV�DQG�WKLUG�SDUW\�SD\RUV�VHYHUDO�GD\V�DIWHU�
WKH�VHUYLFHV�DUH�SHUIRUPHG�RU�WKH�SDWLHQW�LV�GLVFKDUJHG�IURP�WKH�IDFLOLW\��5HYHQXH�LV�UHFRJQL]HG�DV�
SHUIRUPDQFH�REOLJDWLRQV�DUH�VDWLVILHG��
�
3HUIRUPDQFH�REOLJDWLRQV�DUH�GHWHUPLQHG�EDVHG�RQ�WKH�QDWXUH�RI�WKH�VHUYLFHV�SURYLGHG�E\�WKH�0HGLFDO�
&HQWHU��5HYHQXH�IRU�SHUIRUPDQFH�REOLJDWLRQV�VDWLVILHG�RYHU�WLPH�LV�UHFRJQL]HG�EDVHG�RQ�DFWXDO�FKDUJHV�
LQFXUUHG�LQ�UHODWLRQ�WR�WRWDO�H[SHFWHG�FKDUJHV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�EHOLHYHV�WKDW�WKLV�PHWKRG�SURYLGHV�D�
IDLWKIXO�GHSLFWLRQ�RI�WKH�WUDQVIHU�RI�VHUYLFHV�RYHU�WKH�WHUP�RI�WKH�SHUIRUPDQFH�REOLJDWLRQV�EDVHG�RQ�WKH�
LQSXWV�QHHGHG�WR�VDWLVI\�WKH�REOLJDWLRQV��*HQHUDOO\��SHUIRUPDQFH�REOLJDWLRQV�VDWLVILHG�RYHU�WLPH�UHODWH�WR�
SDWLHQWV�LQ�RXU�KRVSLWDO�UHFHLYLQJ�LQSDWLHQW�DFXWH�FDUH�VHUYLFHV�RU�SDWLHQWV�UHFHLYLQJ�VHUYLFHV�LQ�RXU�
RXWSDWLHQW�FHQWHUV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�PHDVXUHV�WKH�SHUIRUPDQFH�REOLJDWLRQ�IURP�DGPLVVLRQ�LQWR�WKH�
KRVSLWDO��RU�WKH�FRPPHQFHPHQW�RI�DQ�RXWSDWLHQW�VHUYLFH��WR�WKH�SRLQW�ZKHQ�LW�LV�QR�ORQJHU�UHTXLUHG�WR�
SURYLGH�VHUYLFHV�WR�WKDW�SDWLHQW��ZKLFK�LV�JHQHUDOO\�DW�WKH�WLPH�RI�GLVFKDUJH�RU�FRPSOHWLRQ�RI�WKH�RXWSDWLHQW�
VHUYLFHV���
�
%HFDXVH�DOO�RI�LWV�SHUIRUPDQFH�REOLJDWLRQV�UHODWH�WR�FRQWUDFWV�ZLWK�D�GXUDWLRQ�RI�OHVV�WKDQ�RQH�\HDU��WKH�
0HGLFDO�&HQWHU�KDV�HOHFWHG�WR�DSSO\�WKH�RSWLRQDO�H[HPSWLRQ�SURYLGHG�LQ�)$6%�$6&�������������D�DQG��
WKHUHIRUH��LV�QRW�UHTXLUHG�WR�GLVFORVH�WKH�DJJUHJDWH�DPRXQW�RI�WKH�WUDQVDFWLRQ�SULFH�DOORFDWHG�WR�
SHUIRUPDQFH�REOLJDWLRQV�WKDW�DUH�XQVDWLVILHG�RU�SDUWLDOO\�XQVDWLVILHG�DW�WKH�HQG�RI�WKH�UHSRUWLQJ�SHULRG��7KH�
XQVDWLVILHG�RU�SDUWLDOO\�XQVDWLVILHG�SHUIRUPDQFH�REOLJDWLRQV�UHIHUUHG�WR�SUHYLRXVO\�DUH�SULPDULO\�UHODWHG�WR�
LQSDWLHQW�DFXWH�FDUH�VHUYLFHV�DW�WKH�HQG�RI�WKH�UHSRUWLQJ�SHULRG��7KH�SHUIRUPDQFH�REOLJDWLRQV�IRU�WKHVH�
FRQWUDFWV�DUH�JHQHUDOO\�FRPSOHWHG�ZKHQ�WKH�SDWLHQWV�DUH�GLVFKDUJHG��ZKLFK�JHQHUDOO\�RFFXUV�ZLWKLQ�GD\V�
RU�ZHHNV�RI�WKH�HQG�RI�WKH�UHSRUWLQJ�SHULRG��
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�GHWHUPLQHV�WKH�WUDQVDFWLRQ�SULFH�EDVHG�RQ�VWDQGDUG�FKDUJHV�IRU�JRRGV�DQG�VHUYLFHV�
SURYLGHG��UHGXFHG�E\�FRQWUDFWXDO�DGMXVWPHQWV�SURYLGHG�WR�WKLUG�SDUW\�SD\RUV��GLVFRXQWV�SURYLGHG�WR�
XQLQVXUHG�SDWLHQWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�SROLF\��DQG�LPSOLFLW�SULFH�FRQFHVVLRQV�
SURYLGHG�WR�XQLQVXUHG�SDWLHQWV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�GHWHUPLQHV�LWV�HVWLPDWHV�RI�FRQWUDFWXDO�DGMXVWPHQWV�
DQG�GLVFRXQWV�EDVHG�RQ�FRQWUDFWXDO�DJUHHPHQWV��LWV�GLVFRXQW�SROLFLHV��DQG�KLVWRULFDO�H[SHULHQFH��7KH�
0HGLFDO�&HQWHU¶V�GHWHUPLQHV�LWV�HVWLPDWH�RI�LPSOLFLW�SULFH�FRQFHVVLRQV�EDVHG�RQ�LWV�KLVWRULFDO�FROOHFWLRQ�
H[SHULHQFH�ZLWK�WKLV�FODVV�RI�SDWLHQWV��
� �
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1RWH���±�1HW�3DWLHQW�6HUYLFH�5HYHQXH�DQG�$OORZDQFH�IRU�'RXEWIXO�$FFRXQWV��FRQWLQXHG��
�
$JUHHPHQWV�ZLWK�WKLUG�SDUW\�SD\RUV�W\SLFDOO\�SURYLGH�IRU�SD\PHQWV�DW�DPRXQWV�OHVV�WKDQ�HVWDEOLVKHG�
FKDUJHV��$�VXPPDU\�RI�WKH�SD\PHQW�DUUDQJHPHQWV�ZLWK�PDMRU�WKLUG�SDUW\�SD\RUV�IROORZV��
�

Medicare�±�6XEVWDQWLDOO\�DOO�LQSDWLHQW�DQG�RXWSDWLHQW�VHUYLFHV�UHQGHUHG�WR�0HGLFDUH�SURJUDP�
EHQHILFLDULHV�DUH�SDLG�DW�SURVSHFWLYHO\�GHWHUPLQHG�UDWHV��7KHVH�UDWHV�YDU\�DFFRUGLQJ�WR�D�SDWLHQW�
FODVVLILFDWLRQ�V\VWHP�WKDW�LV�EDVHG�RQ�FOLQLFDO��GLDJQRVWLF��DQG�RWKHU�IDFWRUV��&HUWDLQ�VHUYLFHV�DUH�SDLG�
EDVHG�RQ�FRVW�UHLPEXUVHPHQW�PHWKRGRORJLHV�VXEMHFW�WR�FHUWDLQ�OLPLWV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�
UHLPEXUVHG�IRU�0HGLFDUH�RXWOLHU�SD\PHQWV�DQG�VROH�FRPPXQLW\�KRVSLWDO�VWDWXV�DW�D�WHQWDWLYH�UDWH��
3K\VLFLDQ�VHUYLFHV�DUH�SDLG�EDVHG�XSRQ�HVWDEOLVKHG�IHH�VFKHGXOHV��$SSUR[LPDWHO\�����DQG�����RI�
WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�QHW�SDWLHQW�UHYHQXH�ZDV�GHULYHG�IURP�WKH�0HGLFDUH�SURJUDP�LQ������DQG�������
UHVSHFWLYHO\��WKH�FRQWLQXDWLRQ�RI�ZKLFK�LV�GHSHQGHQW�RQ�JRYHUQPHQW�SROLFLHV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�GRHV�
QRW�EHOLHYH�WKDW�WKHUH�DUH�VLJQLILFDQW�FUHGLW�ULVNV�DVVRFLDWHG�ZLWK�WKLV�JRYHUQPHQW�DJHQF\��

�
,QSDWLHQW�QRQ�DFXWH�VHUYLFHV��FHUWDLQ�RXWSDWLHQW�VHUYLFHV��PHGLFDO�HGXFDWLRQ�FRVWV��DQG�GHILQHG�FDSLWDO�
FRVWV�UHODWHG�WR�0HGLFDUH�EHQHILFLDULHV�DUH�SDLG�EDVHG��LQ�SDUW��RQ�D�FRVW�UHLPEXUVHPHQW�PHWKRGRORJ\��
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�UHLPEXUVHG�IRU�FRVW�UHLPEXUVDEOH�LWHPV�DW�D�WHQWDWLYH�UDWH�ZLWK�ILQDO�VHWWOHPHQW�
GHWHUPLQHG�DIWHU�VXEPLVVLRQ�RI�DQQXDO�FRVW�UHSRUWV�DQG�DXGLWV�WKHUHRI�E\�WKH�0HGLFDUH�ILVFDO�
LQWHUPHGLDU\��6HWWOHPHQWV�IRU�UHWURDFWLYH�DGMXVWPHQWV�GXH�WR�DXGLWV��UHYLHZV��RU�LQYHVWLJDWLRQV�DUH�
FRQVLGHUHG�YDULDEOH�FRQVLGHUDWLRQ�DQG�DUH�LQFOXGHG�LQ�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�RI�WKH�HVWLPDWHG�WUDQVDFWLRQ�
SULFH�IRU�SURYLGLQJ�SDWLHQW�FDUH��7KHVH�VHWWOHPHQWV�DUH�HVWLPDWHG�EDVHG�RQ�WKH�WHUPV�RI�WKH�SD\PHQW�
DJUHHPHQW�ZLWK�WKH�SD\RU��FRUUHVSRQGHQFH�IURP�WKH�SD\RU��DQG�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�KLVWRULFDO�
VHWWOHPHQW�DFWLYLW\��LQFOXGLQJ�DQ�DVVHVVPHQW�WR�HQVXUH�WKDW�LW�LV�SUREDEOH�WKDW�D�VLJQLILFDQW�UHYHUVDO�LQ�
WKH�DPRXQW�RI�FXPXODWLYH�UHYHQXH�UHFRJQL]HG�ZLOO�QRW�RFFXU�ZKHQ�WKH�XQFHUWDLQW\�DVVRFLDWHG�ZLWK�WKH�
UHWURDFWLYH�DGMXVWPHQW�LV�VXEVHTXHQWO\�UHVROYHG��(VWLPDWHG�VHWWOHPHQWV�DUH�DGMXVWHG�LQ�IXWXUH�SHULRGV�
DV�DGMXVWPHQWV�EHFRPH�NQRZQ��WKDW�LV��QHZ�LQIRUPDWLRQ�EHFRPHV�DYDLODEOH���RU�DV�\HDUV�DUH�VHWWOHG�RU�
DUH�QR�ORQJHU�VXEMHFW�WR�VXFK�DXGLWV��UHYLHZV��DQG�LQYHVWLJDWLRQV��7KH�0HGLFDUH�FRVW�UHSRUWV�RI�WKH�
0HGLFDO�&HQWHU�KDYH�EHHQ�DXGLWHG�E\�WKH�ILVFDO�LQWHUPHGLDU\�WKURXJK�6HSWHPEHU�����������
0DQDJHPHQW�EHOLHYHV�WKDW�HVWLPDWHG�DFFUXHG�VHWWOHPHQWV�UHODWHG�WR�XQDXGLWHG�FRVW�UHSRUWV�DUH�
DGHTXDWH��(VWLPDWHV�DUH�FRQWLQXDOO\�PRQLWRUHG�DQG�UHYLHZHG��DQG�DQ\�DGMXVWPHQWV�DUH�UHIOHFWHG�LQ�
FXUUHQW�RSHUDWLRQV��'LIIHUHQFHV�EHWZHHQ�ILQDO�VHWWOHPHQWV�DQG�DPRXQWV�DFFUXHG�LQ�SUHYLRXV�\HDUV�DUH�
UHSRUWHG�DV�DGMXVWPHQWV�WR�QHW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�LQ�WKH�\HDU�H[DPLQDWLRQ�LV�VXEVWDQWLDOO\�
FRPSOHWHG��$GMXVWPHQWV�DULVLQJ�IURP�D�FKDQJH�LQ�WKH�WUDQVDFWLRQ�SULFH�ZHUH�QRW�VLJQLILFDQW�IRU�ILVFDO�
\HDU������RU�������

�
Arizona Health Care Cost Containment System (AHCCCS)�±�,QSDWLHQW�DQG�RXWSDWLHQW�VHUYLFHV�
UHQGHUHG�WR�WKH�$+&&&6�SURJUDP�EHQHILFLDULHV�DUH�UHLPEXUVHG�XQGHU�SHU�GLHP�DQG�GLVFRXQWHG�
FKDUJH�PHWKRGRORJLHV��$SSUR[LPDWHO\�����DQG�����RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�QHW�SDWLHQW�UHYHQXH�ZDV�
GHULYHG�IURP�WKH�$+&&&6�SURJUDP�LQ������DQG�������UHVSHFWLYHO\��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�GRHV�QRW�
EHOLHYH�WKDW�WKHUH�DUH�VLJQLILFDQW�FUHGLW�ULVNV�DVVRFLDWHG�ZLWK�WKLV�JRYHUQPHQW�DJHQF\��
�

� �
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1RWH���±�1HW�3DWLHQW�6HUYLFH�5HYHQXH�DQG�$OORZDQFH�IRU�'RXEWIXO�$FFRXQWV��FRQWLQXHG��
�

Commercial and other third-party payors�±�7KH�0HGLFDO�&HQWHU�DOVR�KDV�HQWHUHG�LQWR�SD\PHQW�
DJUHHPHQWV�ZLWK�FHUWDLQ�FRPPHUFLDO�LQVXUDQFH�FDUULHUV��KHDOWK�PDLQWHQDQFH�RUJDQL]DWLRQV��DQG�
SUHIHUUHG�SURYLGHU�RUJDQL]DWLRQV��7KH�EDVLV�IRU�SD\PHQW�WR�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�XQGHU�WKHVH�
DJUHHPHQWV�LQFOXGHV�SURVSHFWLYHO\�GHWHUPLQHG�UDWHV�SHU�GLVFKDUJH��GLVFRXQWV�IURP�HVWDEOLVKHG�
FKDUJHV��DQG�SURVSHFWLYHO\�GHWHUPLQHG�GDLO\�UDWHV��$SSUR[LPDWHO\�����DQG�����RI�WKH�0HGLFDO�
&HQWHU¶V�QHW�SDWLHQW�UHYHQXH�ZDV�GHULYHG�IURP�FRPPHUFLDO��PDQDJHG�FDUH��DQG�RWKHU�WKLUG�SDUW\�
SD\RUV�LQ������DQG�������UHVSHFWLYHO\��

�
,QSDWLHQW�DQG�RXWSDWLHQW�VHUYLFHV�UHQGHUHG�WR�VHOI�SD\�SDWLHQWV�DUH�UHFRUGHG�DW�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�
VWDQGDUG�UDWHV�DV�JHQHUDOO\�ELOOHG��$SSUR[LPDWHO\����DQG�����RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�QHW�SDWLHQW�VHUYLFH�
UHYHQXH�ZDV�GHULYHG�IURP�VHOI�SD\�SDWLHQWV�LQ������DQG�������UHVSHFWLYHO\��7KH�UHGXFWLRQ�LV�GXH�WR�WKH�
DGRSWLRQ�RI�$68���������LQ�ZKLFK�WKH�QHW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�GHULYHG�IURP�VHOI�SD\�SDWLHQWV�LQ������
LV�UHGXFHG�E\�FHUWDLQ�LPSOLFLW�SULFH�FRQFHVVLRQV�WKDW�ZRXOG�KDYH�EHHQ�UHFRUGHG�DV�SURYLVLRQ�IRU�GRXEWIXO�
DFFRXQWV�SULRU�WR�WKH�DGRSWLRQ�RI�$68����������
�
/DZV�DQG�UHJXODWLRQV�JRYHUQLQJ�WKH�0HGLFDUH�DQG�$+&&&6�SURJUDPV�DUH�FRPSOH[�DQG�VXEMHFW�WR�
LQWHUSUHWDWLRQ��$V�D�UHVXOW��WKHUH�LV�DW�OHDVW�D�UHDVRQDEOH�SRVVLELOLW\�WKDW�UHFRUGHG�HVWLPDWHV�ZLOO�FKDQJH�E\�
D�PDWHULDO�DPRXQW�LQ�WKH�QHDU�WHUP��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�EHOLHYHV�WKDW�LW�LV�LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�DOO�DSSOLFDEOH�
ODZV�DQG�UHJXODWLRQV��DQG�LV�QRW�DZDUH�RI�DQ\�SHQGLQJ�RU�WKUHDWHQHG�LQYHVWLJDWLRQV�LQYROYLQJ�DOOHJDWLRQV�RI�
SRWHQWLDO�ZURQJGRLQJ��&RPSOLDQFH�ZLWK�VXFK�ODZV�DQG�UHJXODWLRQV�FDQ�EH�VXEMHFW�WR�IXWXUH�JRYHUQPHQW�
UHYLHZ�DQG�LQWHUSUHWDWLRQ�DV�ZHOO�DV�VLJQLILFDQW�UHJXODWRU\�DFWLRQ��LQFOXGLQJ�ILQHV��SHQDOWLHV��DQG�H[FOXVLRQ�
IURP�WKH�0HGLFDUH�DQG�$+&&&6�SURJUDPV��
�
*HQHUDOO\��SDWLHQWV�ZKR�DUH�FRYHUHG�E\�WKLUG�SDUW\�SD\RUV�DUH�UHVSRQVLEOH�IRU�UHODWHG�GHGXFWLEOHV�DQG�
FRLQVXUDQFH��ZKLFK�YDU\�LQ�DPRXQW��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�DOVR�SURYLGHV�VHUYLFHV�WR�XQLQVXUHG�SDWLHQWV��DQG�
RIIHUV�WKRVH�XQLQVXUHG�SDWLHQWV�D�GLVFRXQW��HLWKHU�E\�SROLF\�RU�ODZ��IURP�VWDQGDUG�FKDUJHV��7KH�0HGLFDO�
&HQWHU�HVWLPDWHV�WKH�WUDQVDFWLRQ�SULFH�IRU�SDWLHQWV�ZLWK�GHGXFWLEOHV�DQG�FRLQVXUDQFH�DQG�IURP�WKRVH�ZKR�
DUH�XQLQVXUHG�EDVHG�RQ�KLVWRULFDO�H[SHULHQFH�DQG�FXUUHQW�PDUNHW�FRQGLWLRQV��7KH�LQLWLDO�HVWLPDWH�RI�WKH�
WUDQVDFWLRQ�SULFH�LV�GHWHUPLQHG�E\�UHGXFLQJ�WKH�VWDQGDUG�FKDUJH�E\�DQ\�FRQWUDFWXDO�DGMXVWPHQWV��
GLVFRXQWV��DQG�LPSOLFLW�SULFH�FRQFHVVLRQV��6XEVHTXHQW�FKDQJHV�WR�WKH�HVWLPDWH�RI�WKH�WUDQVDFWLRQ�SULFH�
DUH�JHQHUDOO\�UHFRUGHG�DV�DGMXVWPHQWV�WR�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�LQ�WKH�SHULRG�RI�WKH�FKDQJH��)RU�WKH�
\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG�������DGGLWLRQDO�UHYHQXH�RI�DSSUR[LPDWHO\������������DQG�
������������UHVSHFWLYHO\��ZDV�UHFRJQL]HG�GXH�WR�FKDQJHV�LQ�LWV�HVWLPDWHV�RI�LPSOLFLW�SULFH�FRQFHVVLRQV��
GLVFRXQWV��DQG�FRQWUDFWXDO�DGMXVWPHQWV�IRU�SHUIRUPDQFH�REOLJDWLRQV�VDWLVILHG�LQ�SULRU�\HDUV��6XEVHTXHQW�
FKDQJHV�WKDW�DUH�GHWHUPLQHG�WR�EH�WKH�UHVXOW�RI�DQ�DGYHUVH�FKDQJH�LQ�WKH�SDWLHQW¶V�DELOLW\�WR�SD\�DUH�
UHFRUGHG�DV�EDG�GHEW�H[SHQVH��
�
&RQVLVWHQW�ZLWK�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�PLVVLRQ��FDUH�LV�SURYLGHG�WR�SDWLHQWV�UHJDUGOHVV�RI�WKHLU�DELOLW\�WR�SD\��
7KHUHIRUH��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�GHWHUPLQHG�LW�KDV�SURYLGHG�LPSOLFLW�SULFH�FRQFHVVLRQV�WR�XQLQVXUHG�
SDWLHQWV�DQG�SDWLHQWV�ZLWK�RWKHU�XQLQVXUHG�EDODQFHV��IRU�H[DPSOH��FRSD\V�DQG�GHGXFWLEOHV���7KH�LPSOLFLW�
SULFH�FRQFHVVLRQV�LQFOXGHG�LQ�HVWLPDWLQJ�WKH�WUDQVDFWLRQ�SULFH�UHSUHVHQW�WKH�GLIIHUHQFH�EHWZHHQ�DPRXQWV�
ELOOHG�WR�SDWLHQWV�DQG�WKH�DPRXQWV�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�H[SHFWV�WR�FROOHFW�EDVHG�RQ�LWV�FROOHFWLRQ�KLVWRU\�
ZLWK�WKRVH�SDWLHQWV��
� �
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1RWH���±�1HW�3DWLHQW�6HUYLFH�5HYHQXH�DQG�$OORZDQFH�IRU�'RXEWIXO�$FFRXQWV��FRQWLQXHG��
�
3DWLHQWV�ZKR�PHHW�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�FULWHULD�IRU�FKDULW\�FDUH�DUH�SURYLGHG�FDUH�ZLWKRXW�FKDUJH�RU�DW�
DPRXQWV�OHVV�WKDQ�HVWDEOLVKHG�UDWHV��6XFK�DPRXQWV�GHWHUPLQHG�WR�TXDOLI\�DV�FKDULW\�FDUH�DUH�QRW�UHSRUWHG�
DV�UHYHQXH���
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�GHWHUPLQHG�WKDW�WKH�QDWXUH��DPRXQW��WLPLQJ��DQG�XQFHUWDLQW\�RI�UHYHQXH�DQG�FDVK�
IORZV�DUH�DIIHFWHG�E\�WKH�IROORZLQJ�IDFWRUV��SD\RUV��JHRJUDSK\��VHUYLFH�OLQHV��PHWKRG�RI�UHLPEXUVHPHQW��
DQG�WLPLQJ�RI�ZKHQ�UHYHQXH�LV�UHFRJQL]HG��7KH�IROORZLQJ�WDEOHV�SURYLGH�GHWDLOV�RI�WKHVH�IDFWRUV��
�
7KH�FRPSRVLWLRQ�RI�QHW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�E\�SULPDU\�SD\RU�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU�����������
LV�DV�IROORZV��
�
0HGLFDUH ���������������
$+&&&6 �����������������
&RPPHUFLDO ����������������
2WKHU�WKLUG�SDUW\ �����������������
6HOI�SD\ ������������������

1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH ���������������

�
5HYHQXH�IURP�SDWLHQW¶V�GHGXFWLEOHV�DQG�FRLQVXUDQFH�DUH�LQFOXGHG�LQ�WKH�SUHFHGLQJ�FDWHJRULHV�EDVHG�RQ�
WKH�SULPDU\�SD\RU���
�
7KH�FRPSRVLWLRQ�RI�QHW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�E\�VHUYLFH�OLQH�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU�����������LV�
DV�IROORZV��
�
+RVSLWDO���LQSDWLHQW ���������������
+RVSLWDO���RXWSDWLHQW ����������������
3K\VLFLDQ�VHUYLFHV �����������������

1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH ���������������

�
8QGHU�7RSLF������WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�UHYHQXH�GLVFORVXUH�VKRZV�WKH�VRXUFHV�RI�QHW�SDWLHQW�VHUYLFH�
UHYHQXH��QHW�RI�FRQWUDFWXDO�DOORZDQFHV�DQG�GLVFRXQWV��EXW�EHIRUH�WKH�SURYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV���IRU�WKH�\HDU�
HQGHG�6HSWHPEHU�����������LV�DV�IROORZV��
�
0HGLFDUH ���������������
$+&&&6 �����������������
2WKHU�WKLUG�SDUW\�SD\RUV ����������������
6HOI�SD\ �����������������
/HVV��&KDULW\�FDUH�DGMXVWPHQW �����������������

1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH ���������������

�
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1RWH���±�1HW�3DWLHQW�6HUYLFH�5HYHQXH�DQG�$OORZDQFH�IRU�'RXEWIXO�$FFRXQWV��FRQWLQXHG��
�
2Q�WKH�EDVLV�RI�KLVWRULFDO�H[SHULHQFH��D�VLJQLILFDQW�SRUWLRQ�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�XQLQVXUHG�SDWLHQWV�ZLOO�
EH�XQDEOH�RU�XQZLOOLQJ�WR�SD\�IRU�WKH�VHUYLFHV�SURYLGHG��7KXV��XQGHU�7RSLF������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�
UHFRUGV�D�VLJQLILFDQW�SURYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV�UHODWHG�WR�XQLQVXUHG�SDWLHQWV�LQ�WKH�SHULRG�WKH�VHUYLFHV�DUH�
SURYLGHG��7KH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�DOORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV�IRU�VHOI�SD\�SDWLHQWV�ZDV�����RI�VHOI�SD\�
SDWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH�DW�6HSWHPEHU�����������7KH�0HGLFDO�&HQWHU�GRHV�QRW�PDLQWDLQ�D�PDWHULDO�
DOORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV�IURP�WKLUG�SDUW\�SD\RUV��QRU�GLG�LW�KDYH�VLJQLILFDQW�ZULWH�RIIV�IURP�
WKLUG�SDUW\�SD\RUV�IRU�������8SRQ�DGRSWLRQ�RI�$68����������7RSLF�������WKH�DOORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�
DFFRXQWV�RI�DSSUR[LPDWHO\�������������DV�RI�2FWREHU����������ZDV�UHFODVVLILHG�DV�D�FRPSRQHQW�RI�SDWLHQW�
DFFRXQWV�UHFHLYDEOH��
�
�
1RWH���±�$VVHWV�/LPLWHG�DV�WR�8VH�DQG�6KRUW�7HUP�,QYHVWPHQWV�
�
6KRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV�FRQVLVW�RI�WKH�IROORZLQJ�DV�RI�6HSWHPEHU�����
�

���� ����
6KRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV�DW�IDLU�YDOXH

&HUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW ����������������� �����������������
(TXLW\�VHFXULWLHV ������������������ ������������������
0XWXDO�IXQGV ������������������ ������������������
8�6��JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV ������������������ ������������������
&RUSRUDWH�ERQGV ������������������� �������������������
3ULYDWH�HTXLW\�IXQGV ������������������� �������������������

7RWDO�VKRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV ���������������� ����������������

�
�
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1RWH���±�$VVHWV�/LPLWHG�DV�WR�8VH�DQG�6KRUW�7HUP�,QYHVWPHQWV�
�
$VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�FRQVLVW�RI�WKH�IROORZLQJ�DV�RI�6HSWHPEHU�����
�

���� ����
$VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�DW�IDLU�YDOXH

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ����������������� ����������������
(TXLW\�VHFXULWLHV ����������������� ����������������
0XWXDO�IXQGV ������������������� ������������������
8�6��JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV ������������������ �����������������
&RUSRUDWH�ERQGV ������������������ �����������������
5HDO�HVWDWH�LQYHVWPHQW�WUXVWV ������������������ �����������������
3ULYDWH�HTXLW\�IXQGV ������������������� �������������������������

7RWDO�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�DW�IDLU�YDOXH ����������������� ����������������

$VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�DW�FRVW
(TXLW\�VHFXULWLHV ������������������ �������������������������

7RWDO�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�DW�FRVW ������������������ �������������������������

7RWDO�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH ���������������� ���������������

�
'XULQJ�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU�����������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�LQYHVWHG�������������LQ�D�FOLQLFDO�VWDJH�
ELRSKDUPDFHXWLFDO�FRPSDQ\�WKDW�GRHV�QRW�KDYH�D�UHDGLO\�GHWHUPLQDEOH�IDLU�YDOXH�DQG�LV�UHFRUGHG�DW�FRVW��
�
$�VXPPDU\�RI�WKH�OLPLWDWLRQV�DV�WR�WKH�XVH�RI�DVVHWV�DW�6HSWHPEHU�����LV�DV�IROORZV��
�

���� ����

%\�%RDUG�IRU�FDSLWDO�H[SHQGLWXUHV ��������������� ���������������
3URYLVLRQV�RI�HTXLSPHQW�WHUP�ORDQV ����������������� ������������������
3URYLVLRQV�RI�ERQG�LQGHQWXUHV ������������������� �������������������
0DOSUDFWLFH�OLDELOLW\�FDVK�UHVHUYH ������������������ ������������������
2WKHU ������������������� �������������������

7RWDO�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH ��������������� ���������������

�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�UHTXLUHG�WR�PDLQWDLQ�FHUWDLQ�IXQGV�KHOG�E\�WUXVWHHV�LQ�FRQQHFWLRQ�ZLWK�WKH�,QGXVWULDO�
'HYHORSPHQW�$XWKRULW\�RI�WKH�&LW\�RI�<XPD��$UL]RQD�+RVSLWDO�5HYHQXH�5HIXQGLQJ�%RQGV��<XPD�5HJLRQDO�
0HGLFDO�&HQWHU��6HULHV�������VHH�1RWH������7KHVH�IXQGV�DUH�SULQFLSDOO\�FRPSULVHG�RI�FHUWLILFDWHV�RI�
GHSRVLW�DQG�8�6��JRYHUQPHQW�REOLJDWLRQV��7KH�IXQGV�DUH�OLPLWHG�WR�SD\PHQW�RI�ERQG�SULQFLSDO�DQG�LQWHUHVW��
PDLQWHQDQFH�RI�D�UHVHUYH�DFFRXQW��DQG�RWKHU�UHVWULFWHG�XVHV��
� �
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1RWH���±�$VVHWV�/LPLWHG�DV�WR�8VH�DQG�6KRUW�7HUP�,QYHVWPHQWV��FRQWLQXHG��
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�UHTXLUHG�WR�PDLQWDLQ�FHUWDLQ�IXQGV�LQ�HVFURZ�DFFRXQWV�LQ�FRQQHFWLRQ�ZLWK�FHUWDLQ�
HTXLSPHQW�WHUP�ORDQV�HQWHUHG�LQWR��VHH�1RWH������7KHVH�IXQGV�DUH�HQWLUHO\�FRPSULVHG�RI�FDVK�DQG�DUH�
OLPLWHG�WR�SD\PHQW�RI�VSHFLILHG�FDSLWDO�H[SHQVHV���
�
,QYHVWPHQW�LQFRPH�FRQVLVWHG�RI�WKH�IROORZLQJ�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU�����
�

���� ����

,QWHUHVW�DQG�GLYLGHQG�LQFRPH ����������������� �����������������
1HW�UHDOL]HG�JDLQ�RQ�VDOH�RI�LQYHVWPHQWV ������������������ �����������������
1HW�XQUHDOL]HG�JDLQ��ORVV��RQ�LQYHVWPHQWV ������������������ �������������������

1HW�LQYHVWPHQW�LQFRPH ����������������� ����������������

�
�
1RWH���±�)DLU�9DOXH�RI�)LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV�
�
)DLU�YDOXH�LV�GHILQHG�DV�WKH�SULFH�WKDW�ZRXOG�EH�UHFHLYHG�WR�VHOO�DQ�DVVHW�RU�SDLG�WR�WUDQVIHU�D�OLDELOLW\��L�H��
WKH�³H[LW�SULFH´��LQ�DQ�RUGHUO\�WUDQVDFWLRQ�EHWZHHQ�PDUNHW�SDUWLFLSDQWV�DW�WKH�PHDVXUHPHQW�GDWH��,Q�
GHWHUPLQLQJ�IDLU�YDOXH��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�XVHV�YDULRXV�YDOXDWLRQ�DSSURDFKHV��LQFOXGLQJ�PDUNHW��LQFRPH�
DQG�RU�FRVW�DSSURDFKHV��$�KLHUDUFK\�LV�XVHG�IRU�LQSXWV�LQ�PHDVXULQJ�IDLU�YDOXH�WKDW�PD[LPL]HV�WKH�XVH�RI�
REVHUYDEOH�LQSXWV�DQG�PLQLPL]HV�WKH�XVH�RI�XQREVHUYDEOH�LQSXWV�E\�UHTXLULQJ�WKDW�REVHUYDEOH�LQSXWV�EH�
XVHG�ZKHQ�DYDLODEOH��2EVHUYDEOH�LQSXWV�DUH�LQSXWV�WKDW�PDUNHW�SDUWLFLSDQWV�ZRXOG�XVH�LQ�SULFLQJ�WKH�DVVHW�
RU�OLDELOLW\�GHYHORSHG�EDVHG�RQ�PDUNHW�GDWD�REWDLQHG�IURP�VRXUFHV�LQGHSHQGHQW�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU��
8QREVHUYDEOH�LQSXWV�DUH�LQSXWV�WKDW�UHIOHFW�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�DVVXPSWLRQV�DERXW�WKH�YDOXH�WKDW�PDUNHW�
SDUWLFLSDQWV�ZRXOG�XVH�LQ�SULFLQJ�WKH�DVVHW�RU�OLDELOLW\�GHYHORSHG�EDVHG�RQ�WKH�EHVW�LQIRUPDWLRQ�DYDLODEOH�LQ�
WKH�FLUFXPVWDQFHV��7KH�KLHUDUFK\�LV�EURNHQ�GRZQ�LQWR�WKUHH�OHYHOV�EDVHG�RQ�WKH�UHOLDELOLW\�RI�LQSXWV��DV�
IROORZV��
�

/HYHO���±�9DOXDWLRQV�EDVHG�RQ�TXRWHG�SULFHV�LQ�DFWLYH�PDUNHWV�IRU�LGHQWLFDO�DVVHWV�RU�OLDELOLWLHV�WKDW�WKH�
0HGLFDO�&HQWHU�KDV�WKH�DELOLW\�WR�DFFHVV��6LQFH�YDOXDWLRQV�DUH�EDVHG�RQ�TXRWHG�SULFHV�WKDW�DUH�UHDGLO\�
DQG�UHJXODUO\�DYDLODEOH�LQ�DQ�DFWLYH�PDUNHW��YDOXDWLRQ�RI�WKHVH�SURGXFWV�GRHV�QRW�HQWDLO�D�VLJQLILFDQW�
GHJUHH�RI�MXGJPHQW��

�
/HYHO���±�9DOXDWLRQV�EDVHG�RQ�TXRWHG�SULFHV�LQ�PDUNHWV�WKDW�DUH�QRW�DFWLYH�RU�IRU�ZKLFK�DOO�VLJQLILFDQW�
LQSXWV�DUH�REVHUYDEOH��HLWKHU�GLUHFWO\�RU�LQGLUHFWO\��$VVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�XWLOL]LQJ�/HYHO���LQSXWV�DUH�
YDOXHG�XVLQJ�SULFLQJ�PRGHOV��TXRWHG�SULFHV�RI�VHFXULWLHV�ZLWK�VLPLODU�FKDUDFWHULVWLFV��RU�GLVFRXQWHG�FDVK�
IORZV��
�
/HYHO���±�,QSXWV�WKDW�DUH�XQREVHUYDEOH�IRU�WKH�DVVHW�RU�OLDELOLW\��ZKLFK�DUH�W\SLFDOO\�EDVHG�RQ�DQ�HQWLW\¶V�
RZQ�DVVXPSWLRQV��DV�WKHUH�LV�OLWWOH��LI�DQ\��UHODWHG�PDUNHW�DFWLYLW\��
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1RWH���±�)DLU�9DOXH�RI�)LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV��FRQWLQXHG��
�
7KH�DYDLODELOLW\�RI�REVHUYDEOH�LQSXWV�YDULHV�EDVHG�RQ�WKH�QDWXUH�RI�WKH�VSHFLILF�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQW��7R�WKH�
H[WHQW�WKDW�YDOXDWLRQ�LV�EDVHG�RQ�PRGHOV�RU�LQSXWV�WKDW�DUH�OHVV�REVHUYDEOH�RU�XQREVHUYDEOH�LQ�WKH�PDUNHW��
WKH�GHWHUPLQDWLRQ�RI�IDLU�YDOXHV�UHTXLUHV�PRUH�MXGJPHQW��$FFRUGLQJO\��WKH�GHJUHH�RI�MXGJPHQW�H[HUFLVHG�
E\�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�LQ�GHWHUPLQLQJ�WKH�IDLU�YDOXH�LV�JUHDWHVW�IRU�LQVWUXPHQWV�FDWHJRUL]HG�LQ�/HYHO����,Q�
FHUWDLQ�FDVHV��WKH�LQSXWV�XVHG�WR�PHDVXUH�IDLU�YDOXH�PD\�IDOO�LQWR�GLIIHUHQW�OHYHOV�RI�WKH�IDLU�YDOXH�
KLHUDUFK\��,Q�VXFK�FDVHV��IRU�GLVFORVXUH�SXUSRVHV��WKH�OHYHO�LQ�WKH�IDLU�YDOXH�KLHUDUFK\�ZLWKLQ�ZKLFK�WKH�IDLU�
YDOXH�PHDVXUHPHQW�LQ�LWV�HQWLUHW\�IDOOV�LV�GHWHUPLQHG�EDVHG�RQ�WKH�ORZHVW�OHYHO�LQSXW�WKDW�LV�VLJQLILFDQW�WR�
WKH�IDLU�YDOXH�PHDVXUHPHQW�LQ�LWV�HQWLUHW\��,Q�FHUWDLQ�FDVHV��VHFXULWLHV�DUH�PHDVXUHG�XVLQJ�WKH�QHW�DVVHW�
YDOXH�SHU�VKDUH�SUDFWLFDO�H[SHGLHQW��DQ�HVWLPDWH�RI�IDLU�YDOXH��DQG�DUH�H[FOXGHG�IURP�WKH�IDLU�YDOXH�
KLHUDUFK\��
�
)DLU�YDOXH�LV�D�PDUNHW�EDVHG�PHDVXUH�FRQVLGHUHG�IURP�WKH�SHUVSHFWLYH�RI�D�PDUNHW�SDUWLFLSDQW�ZKR�KROGV�
WKH�DVVHW�RU�RZHV�WKH�OLDELOLW\�UDWKHU�WKDQ�DQ�HQWLW\�VSHFLILF�PHDVXUH��:KHQ�PDUNHW�DVVXPSWLRQV�DUH�
DYDLODEOH��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�UHTXLUHG�WR�PDNH�DVVXPSWLRQV�UHJDUGLQJ�WKH�DVVXPSWLRQV�WKDW�PDUNHW�
SDUWLFLSDQWV�ZRXOG�XVH�WR�HVWLPDWH�WKH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQW�DW�WKH�PHDVXUHPHQW�GDWH���
�
7KH�YDOXDWLRQ�PHWKRGV�XVHG�IRU�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�UHFRUGHG�DW�IDLU�YDOXH�HLWKHU�RQ�D�UHFXUULQJ�RU�
QRQUHFXUULQJ�EDVLV�DUH�DV�IROORZV��
�

Certificates of deposit�±�9DOXHG�E\�GLVFRXQWLQJ�WKH�UHODWHG�FDVK�IORZV�EDVHG�RQ�FXUUHQW�\LHOGV�RI�VLPLODU�
LQVWUXPHQWV�ZLWK�FRPSDUDEOH�GXUDWLRQV�FRQVLGHULQJ�WKH�FUHGLWZRUWKLQHVV�RI�WKH�LVVXHU���
 
Mutual funds�±�9DOXHG�DW�WKH�1$9�RI�VKDUHV�KHOG�E\�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DW�\HDU�HQG�XVLQJ�SULFHV�
TXRWHG�E\�WKH�UHOHYDQW�SULFLQJ�DJHQW��7KH�PXWXDO�IXQGV�DUH�FODVVLILHG�ZLWKLQ�/HYHO���RI�WKH�YDOXDWLRQ�
KLHUDUFK\��
�
Equity securities, U.S. government securities, and corporate bonds�±�9DOXHG�DW�WKH�FORVLQJ�SULFH�
UHSRUWHG�RQ�WKH�PDMRU�PDUNHW�RQ�ZKLFK�WKH�LQGLYLGXDO�VHFXULWLHV�DUH�WUDGHG�RU�KDYH�UHSRUWHG�EURNHU�
WUDGHV�ZKLFK�PD\�EH�FRQVLGHUHG�LQGLFDWLYH�RI�DQ�DFWLYH�PDUNHW��:KHUH�TXRWHG�SULFHV�DUH�DYDLODEOH�LQ�
DQ�DFWLYH�PDUNHW��WKH�LQYHVWPHQWV�DUH�FODVVLILHG�ZLWKLQ�/HYHO���RI�WKH�YDOXDWLRQ�KLHUDUFK\��,I�TXRWHG�
PDUNHW�SULFHV�DUH�QRW�DYDLODEOH�IRU�WKH�VSHFLILF�VHFXULW\��WKHQ�IDLU�YDOXHV�DUH�HVWLPDWHG�E\�XVLQJ�SULFLQJ�
PRGHOV��TXRWHG�SULFHV�RI�VHFXULWLHV�ZLWK�VLPLODU�FKDUDFWHULVWLFV��GLVFRXQWHG�FDVK�IORZV��DQG�RWKHU�
REVHUYDEOH�LQSXWV��6XFK�VHFXULWLHV�DUH�FODVVLILHG�ZLWKLQ�/HYHO���RI�WKH�YDOXDWLRQ�KLHUDUFK\��
 
Real estate investment trusts�±�9DOXHG�XVLQJ�WKH�QHW�DVVHW�YDOXH�SUDFWLFDO�H[SHGLHQW��7KH�0HGLFDO�
&HQWHU�LQYHVWV�LQ�DQ�LQVWLWXWLRQDOO\�PDQDJHG�UHDO�HVWDWH�LQYHVWPHQW�WUXVW�WKDW�RZQV�DQG�PDQDJHV�D�
GLYHUVLILHG�SRUWIROLR�RI�RIILFH��UHWDLO��LQGXVWULDO��DQG�DSDUWPHQW�SURSHUWLHV�ORFDWHG�SULPDULO\�LQ�WKH�8QLWHG�
6WDWHV��7KLV�LQYHVWPHQW�FDQQRW�EH�UHGHHPHG�ZLWKLQ�RQH�\HDU�RI�SXUFKDVH��$IWHU�WKH�LQLWLDO�RQH�\HDU�
KROGLQJ�SHULRG��UHGHPSWLRQV�FDQ�EH�UHTXHVWHG�RQ�D�GDLO\�EDVLV��KRZHYHU�WRWDO�UHGHPSWLRQV�IRU�WKH�IXQG�
DUH�OLPLWHG�WR����RI�WKH�WRWDO�QHW�DVVHW�YDOXH�RI�WKH�IXQG�SHU�TXDUWHU��$V�RI�6HSWHPEHU�����������WKHUH�
DUH�QR�XQIXQGHG�FRPPLWPHQWV�UHODWHG�WR�WKLV�LQYHVWPHQW��7KH�IDLU�YDOXH�KDV�EHHQ�HVWLPDWHG�XVLQJ�WKH�
QHW�DVVHW�YDOXH�SURYLGHG�E\�WKH�IXQG�PDQDJHU��
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1RWH���±�)DLU�9DOXH�RI�)LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV��FRQWLQXHG��
 
Private equity funds�±�9DOXHG�XVLQJ�WKH�QHW�DVVHW�YDOXH�SUDFWLFDO�H[SHGLHQW��5HGHPSWLRQ�RI�WKHVH�
LQYHVWPHQWV�LV�UHVWULFWHG�H[FHSW�IRU�SHULRGLF�RIIHUV�WR�UHSXUFKDVH�XQLWV�DV�GHWHUPLQHG�E\�WKH�%RDUG�RI�
'LUHFWRUV�RI�WKH�IXQGV��7KHVH�RIIHUV�DUH�QRW�JXDUDQWHHG�DQG�JHQHUDOO\�RFFXU�RQ�D�TXDUWHUO\�RU�DQQXDO�
EDVLV��7KH�RIIHUV�DUH�JHQHUDOO\�OLPLWHG�WR����RI�WKH�WRWDO�QHW�DVVHW�YDOXH�RI�WKH�IXQGV��8QIXQGHG�
FRPPLWPHQWV�UHODWHG�WR�WKHVH�LQYHVWPHQWV�WRWDOHG������������DV�RI�6HSWHPEHU�����������$V�RI�
6HSWHPEHU�����������WKHUH�DUH�QR�XQIXQGHG�FRPPLWPHQWV�UHODWHG�WR�WKHVH�LQYHVWPHQWV��7KH�IDLU�YDOXH�
KDV�EHHQ�HVWLPDWHG�XVLQJ�WKH�QHW�DVVHW�YDOXH�SURYLGHG�E\�WKH�IXQG�PDQDJHU��
�
Interest rate swap�±�7KH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�LQWHUHVW�UDWH�VZDS�FRQWUDFW�LV�GHWHUPLQHG�E\�
FDOFXODWLQJ�WKH�YDOXH�RI�WKH�GLVFRXQWHG�FDVK�IORZV�RI�WKH�GLIIHUHQFH�EHWZHHQ�WKH�IL[HG�LQWHUHVW�UDWH�RI�
WKH�LQWHUHVW�UDWH�VZDSV�DQG�WKH�86'�±�/,%25�±�%%$��/RQGRQ�,QWHUEDQN�2IIHUHG�5DWH���ZKLFK�ZRXOG�EH�
WKH�LQSXW�XVHG�LQ�WKH�YDOXDWLRQV��7KH�86'�±�/,%25±�%%$�LV�UHDGLO\�DYDLODEOH�LQ�SXEOLF�PDUNHWV�RU�FDQ�
EH�GHULYHG�IURP�LQIRUPDWLRQ�DYDLODEOH�LQ�SXEOLF�TXRWHG�PDUNHWV��WKHUHIRUH��VXFK�VHFXULWLHV�DUH�FODVVLILHG�
ZLWKLQ�/HYHO���RI�WKH�YDOXDWLRQ�KLHUDUFK\��

�
7KH�IROORZLQJ�WDEOH�SUHVHQWV�WKH�EDODQFHV�RI�WKH�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�PHDVXUHG�DW�IDLU�YDOXH�RQ�D�
UHFXUULQJ�EDVLV���
�

/HYHO�� /HYHO�� /HYHO��

�1HW�$VVHW�
9DOXH

�RU�HTXLYDOHQW��
�7RWDO

�)DLU�9DOXH�
$66(76
6KRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV

&HUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW ����������������������� ���������������� ����������������������� ����������������������� ����������������
(TXLW\�VHFXULWLHV ����������������� ������������������������ ������������������������ ������������������������ �����������������
0XWXDO�IXQGV ����������������� ������������������������ ������������������������ ������������������������ �����������������
8�6��JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV ������������������ ������������������ ������������������������ ������������������������ �����������������
&RUSRUDWH�ERQGV ������������������������ ������������������ ������������������������ ������������������������ ������������������
3ULYDWH�HTXLW\�IXQGV ������������������������ ������������������������ ������������������������ ������������������ ������������������

7RWDO�VKRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV ���������������� ����������������� ������������������������ ������������������ ����������������

$VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ���������������� ������������������������ ������������������������ ������������������������ ����������������
(TXLW\�VHFXULWLHV ��������������� ������������������������ ������������������������ ������������������������ ���������������
0XWXDO�IXQGV ����������������� ������������������������ ������������������������ ������������������������ �����������������
8�6��JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV ���������������� ���������������� ������������������������ ������������������������ ����������������
&RUSRUDWH�ERQGV ������������������������ ���������������� ������������������������ ������������������������ ����������������
5HDO�HVWDWH�LQYHVWPHQW�WUXVWV ������������������������ ������������������������ ������������������������ ���������������� ����������������
3ULYDWH�HTXLW\�IXQGV ������������������������ ������������������������ ������������������������ ����������������� �����������������

7RWDO�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH ��������������� ���������������� ������������������������ ���������������� ���������������

7RWDO�DVVHWV�DW�IDLU�YDOXH �������������� ��������������� ����������������������� ��������������� ��������������
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<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
1RWHV�WR�&RPELQHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

�
�

���

1RWH���±�)DLU�9DOXH�RI�)LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV��FRQWLQXHG��
�

/HYHO�� /HYHO�� /HYHO��

�1HW�$VVHW�
9DOXH

�RU�HTXLYDOHQW��
�7RWDO

�)DLU�9DOXH�
$66(76
6KRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV

&HUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW ����������������������� ���������������� ����������������������� ����������������������� ����������������
(TXLW\�VHFXULWLHV ����������������� ������������������������ ������������������������ ������������������������ �����������������
0XWXDO�IXQGV ����������������� ������������������������ ������������������������ ������������������������ �����������������
3ULYDWH�HTXLW\�IXQGV ������������������������ ������������������������ ������������������������ ������������������ ������������������
8�6��JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV ����������������� ����������������� ������������������������ ������������������������ �����������������
&RUSRUDWH�ERQGV ������������������������ ������������������ ������������������������ ������������������������ ������������������

7RWDO�VKRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV ���������������� ����������������� ������������������������ ������������������ ����������������

$VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ���������������� ������������������������ ������������������������ ������������������������ ����������������
(TXLW\�VHFXULWLHV ��������������� ������������������������ ������������������������ ������������������������ ���������������
0XWXDO�IXQGV ����������������� ������������������������ ������������������������ ������������������������ �����������������
8�6��JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV ���������������� ���������������� ������������������������ ������������������������ ����������������
&RUSRUDWH�ERQGV ������������������������ ���������������� ������������������������ ������������������������ ����������������
5HDO�HVWDWH�LQYHVWPHQW�WUXVWV ������������������������ ������������������������ ������������������������ ���������������� ����������������

7RWDO�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH ��������������� ���������������� ������������������������ ���������������� ���������������

7RWDO�DVVHWV�DW�IDLU�YDOXH �������������� ��������������� ����������������������� ��������������� ��������������

/,$%,/,7,(6
,QWHUHVW�UDWH�VZDSV ����������������������� ���������������� ����������������������� ����������������������� ����������������

6HSWHPEHU���������

�
7KHUH�ZHUH�QR�WUDQVIHUV�RI�DVVHWV�EHWZHHQ�OHYHOV�RI�WKH�IDLU�YDOXH�KLHUDUFK\�GXULQJ�WKH�\HDUV�HQGHG�
6HSWHPEHU����������DQG��������
�
�
1RWH���±�&RQFHQWUDWLRQ�RI�&UHGLW�5LVN�
�
3DWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH�±�7KH�0HGLFDO�&HQWHU�JUDQWV�FUHGLW�ZLWKRXW�FROODWHUDO�WR�LWV�SDWLHQWV��PRVW�RI�
ZKR�DUH�LQVXUHG�XQGHU�WKLUG�SDUW\�SD\RU�DJUHHPHQWV��7KH�IROORZLQJ�WDEOH�VXPPDUL]HV�WKH�SHUFHQWDJH�RI�
QHW�SDWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH�IURP�SDWLHQWV�DQG�WKLUG�SDUW\�SD\RUV�DV�RI�6HSWHPEHU�����
�

���� ����

3ULYDWH��FRPPHUFLDO� ��� ���
3ULYDWH��VHOI�SD\� ��� ��
0HGLFDUH ��� ���
$+&&&6 ��� ���
2WKHUV��FRQWUDFWXDO�DUUDQJHPHQWV� �� ��

���� ����
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<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
1RWHV�WR�&RPELQHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
�
�

���

1RWH���±�&RQFHQWUDWLRQ�RI�&UHGLW�5LVN��FRQWLQXHG��
�
5HFHLYDEOHV�IURP�JRYHUQPHQW�SURJUDPV�UHSUHVHQW�WKH�RQO\�FRQFHQWUDWLRQ�RI�FUHGLW�ULVN�IRU�WKH�0HGLFDO�
&HQWHU�DQG�PDQDJHPHQW�GRHV�QRW�EHOLHYH�WKHUH�WR�EH�DQ\�FUHGLW�ULVNV�DVVRFLDWHG�ZLWK�WKHVH�
JRYHUQPHQWDO�DJHQFLHV��1HJRWLDWHG�DQG�SULYDWH�UHFHLYDEOHV�FRQVLVW�RI�UHFHLYDEOHV�IURP�YDULRXV�SD\RUV��
LQFOXGLQJ�LQGLYLGXDOV�LQYROYHG�LQ�GLYHUVH�DFWLYLWLHV��VXEMHFW�WR�GLIIHULQJ�HFRQRPLF�FRQGLWLRQV��DQG�GR�QRW�
UHSUHVHQW�DQ\�FRQFHQWUDWHG�FUHGLW�ULVNV�WR�WKH�0HGLFDO�&HQWHU��)XUWKHUPRUH��PDQDJHPHQW�FRQWLQXDOO\�
PRQLWRUV�DQG�DGMXVWV�LWV�UHVHUYHV�DQG�DOORZDQFHV�DVVRFLDWHG�ZLWK�WKHVH�UHFHLYDEOHV��
�
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�±�7KH�0HGLFDO�&HQWHU�PD\��LQ�WKH�QRUPDO�FRXUVH�RI�EXVLQHVV��PDLQWDLQ�
FKHFNLQJ�DQG�VDYLQJV�DFFRXQW�EDODQFHV�LQ�H[FHVV�RI�WKH�)HGHUDO�'HSRVLW�,QVXUDQFH�&RUSRUDWLRQ¶V�
LQVXUDQFH�OLPLW�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV��$W�6HSWHPEHU�����������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�KDG�FDVK�EDODQFHV�LQ�
H[FHVV�RI�LQVXUHG�DPRXQWV�RI�DSSUR[LPDWHO\��������������7KH�0HGLFDO�&HQWHU�PRQLWRUV�WKH�ILQDQFLDO�
FRQGLWLRQ�RI�LWV�GHSRVLWRU\�EDQNV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�QRW�H[SHULHQFHG�DQ\�ORVVHV�LQ�VXFK�DFFRXQWV��
DQG�PDQDJHPHQW�EHOLHYHV�WKDW�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�QRW�H[SRVHG�WR�DQ\�VLJQLILFDQW�FUHGLW�ULVN��
�
�
1RWH���±�3URSHUW\�DQG�(TXLSPHQW�
�
3URSHUW\�DQG�HTXLSPHQW�FRQVLVWHG�RI�WKH�IROORZLQJ�DW�6HSWHPEHU�����
�

���� ����

/DQG�DQG�LPSURYHPHQWV ���������������� ����������������
%XLOGLQJV�DQG�LPSURYHPHQWV ���������������� ����������������
(TXLSPHQW ���������������� ����������������

*URVV�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW�SODFHG�LQ�VHUYLFH ���������������� ����������������

/HVV�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ ���������������� ����������������

&RQVWUXFWLRQ�LQ�SURJUHVV ����������������� �����������������

7RWDO�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW��QHW ��������������� ���������������

�
'HSUHFLDWLRQ�H[SHQVH�ZDV�DSSUR[LPDWHO\�������������DQG�������������IRU�WKH�\HDUV�WKHQ�HQGHG�
6HSWHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��
�
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<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
1RWHV�WR�&RPELQHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

�
�

���

1RWH���±�3URSHUW\�DQG�(TXLSPHQW��FRQWLQXHG��
�
7KH�&RPSDQ\�KDV�DFTXLUHG�FHUWDLQ�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW�XQGHU�FDSLWDO�OHDVHV��3URSHUW\�DQG�
HTXLSPHQW�XQGHU�FDSLWDO�OHDVHV�FRQVLVWHG�RI�WKH�IROORZLQJ�DW�6HSWHPEHU�����
�

���� ����

(TXLSPHQW ����������������� �����������������
$FFXPXODWHG�DPRUWL]DWLRQ ������������������� �������������������

(TXLSPHQW�XQGHU�FDSLWDO�OHDVH��QHW ������������������ ������������������

�
$PRUWL]DWLRQ�H[SHQVH�IRU�HTXLSPHQW�XQGHU�FDSLWDO�OHDVHV�ZDV�DSSUR[LPDWHO\����������IRU�WKH�\HDUV�
HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��
�
�
1RWH���±�,QWDQJLEOH�$VVHWV��
�
,QWDQJLEOH�DVVHWV�FRQVLVWHG�RI�WKH�IROORZLQJ�DW�6HSWHPEHU�����������
�

:HLJKWHG�DYHUDJH
(VWLPDWHG�/LIH *URVV $FFXPXODWHG 1HW�&DUU\LQJ

�<HDUV� $PRXQW $PRUWL]DWLRQ $PRXQW

7UDGHQDPHV ��� ����������������� ������������������� �����������������
1RQFRPSHWLWLRQ�DJUHHPHQWV ��� ������������������ �������������������� ������������������
0HGLFDO�UHFRUGV ��� ������������������ �������������������� ������������������

7RWDO�LQWDQJLEOH�DVVHWV��QHW ��� ����������������� ������������������� �����������������

�
,QWDQJLEOH�DVVHWV�FRQVLVWHG�RI�WKH�IROORZLQJ�DW�6HSWHPEHU�����������
�

:HLJKWHG�DYHUDJH
(VWLPDWHG�/LIH *URVV $FFXPXODWHG 1HW�&DUU\LQJ

�<HDUV� $PRXQW $PRUWL]DWLRQ $PRXQW

1RQFRPSHWLWLRQ�DJUHHPHQWV ��� ������������������ ����������������������� ������������������
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<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
1RWHV�WR�&RPELQHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
�
�

���

1RWH���±�,QWDQJLEOH�DVVHWV��FRQWLQXHG��
�
$PRUWL]DWLRQ�H[SHQVH�IRU�LQWDQJLEOH�DVVHWV�ZDV�DSSUR[LPDWHO\���������IRU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU�����
������)XWXUH�DPRUWL]DWLRQ�H[SHQVH�UHODWHG�WR�LQWDQJLEOH�DVVHWV�LV�H[SHFWHG�WR�EH�DV�IROORZV��
�
<HDU�HQGLQJ�6HSWHPEHU����
���� ������������������
���� �������������������
���� �������������������
���� ��������������������
���� ��������������������

������������������

�
�
1RWH����±�/RQJ�7HUP�'HEW��
�
/RQJ�WHUP�GHEW�FRQVLVWHG�RI�WKH�IROORZLQJ�DW�6HSWHPEHU�����
�

���� ����

+RVSLWDO�5HYHQXH�%RQGV���6HULHV�����$ ���������������� ����������������
+RVSLWDO�5HYHQXH�%RQGV���6HULHV�����% ����������������� �����������������
+RVSLWDO�5HYHQXH�%RQGV���6HULHV�����& ����������������� �����������������
�����(TXLSPHQW�7HUP�/RDQ ����������������� �����������������
�����(TXLSPHQW�7HUP�/RDQ����\HDU� ������������������ �����������������
�����(TXLSPHQW�7HUP�/RDQ�����\HDU� ������������������ ������������������
�����(TXLSPHQW�7HUP�/RDQ�����\HDU� ����������������� �������������������������
&DSLWDO�OHDVHV ������������������� �������������������

7RWDO�ORQJ�WHUP�GHEW ���������������� ����������������

+RVSLWDO�5HYHQXH�%RQGV���6HULHV�����$�SUHPLXP ������������������ ������������������
'HIHUUHG�ILQDQFLQJ�FRVWV��QHW ������������������ ������������������

7RWDO�ORQJ�WHUP�GHEW��QHW�RI�SUHPLXP�DQG�GHIHUUHG
ILQDQFLQJ�FRVWV ���������������� ����������������

/HVV�FXUUHQW�PDWXULWLHV�RI�ORQJ�WHUP�GHEW ����������������� ������������������

7RWDO�ORQJ�WHUP�GHEW��QHW�RI�FXUUHQW�PDWXULWLHV�
SUHPLXP��DQG�GHIHUUHG�ILQDQFLQJ�FRVWV ��������������� ���������������
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<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
1RWHV�WR�&RPELQHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

�
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1RWH����±�/RQJ�7HUP�'HEW��FRQWLQXHG��
�
)XWXUH�PDWXULWLHV�RI�ORQJ�WHUP�GHEW�DW�6HSWHPEHU�����������IROORZV��
�

2WKHU
5HYHQXH (TXLSPHQW� &DSLWDO�/HDVH
%RQGV 7HUP�/RDQV 2EOLJDWLRQV 7RWDO

<HDU�HQGLQJ�6HSWHPEHU����
���� ������������������ ���������������� ����������������� ���������������
���� ������������������� ����������������� ������������������ ����������������
���� ������������������� ����������������� �������������������� ����������������
���� ������������������� ����������������� ������������������������ ����������������
���� ������������������� ����������������� ������������������������ ����������������
7KHUHDIWHU ����������������� ���������������� ������������������������ ���������������

����������������� ���������������� ������������������ ���������������
/HVV�DPRXQW�UHSUHVHQWLQJ�H[HFXWRU\�FRVWV �������������������������� ������������������������ ������������������ ������������������
/HVV�DPRXQW�UHSUHVHQWLQJ�LQWHUHVW �������������������������� ������������������������ �������������������� ��������������������

3ULQFLSDO�FDUU\LQJ�YDOXH ���������������� ��������������� ����������������� ��������������

�
,Q�)HEUXDU\�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�LVVXHG�������������LQ�6HULHV�����$�+RVSLWDO�5HYHQXH�%RQGV�
�6HULHV�����$�%RQGV��WR�ILQDQFH�LPSURYHPHQWV�DQG�UHQRYDWLRQV�WR�WKH�KRVSLWDO��7KH�6HULHV�����$�%RQGV�
PDWXUH�LQ�LQVWDOOPHQWV�UDQJLQJ�IURP������������WR�������������EHJLQQLQJ�LQ�������7KH�ILQDO�PDWXULW\�GDWH�
LV�$XJXVW����������,QWHUHVW�LV�GXH�VHPLDQQXDOO\�RQ�)HEUXDU\���DQG�$XJXVW���ZLWK�DQQXDO�LQWHUHVW�UDWHV�
UDQJLQJ�IURP�������WR���������
�
,Q�)HEUXDU\�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DOVR�LVVXHG�������������LQ�6HULHV�����%�9DULDEOH�5DWH�+RVSLWDO�
5HYHQXH�%RQGV��6HULHV�����%�%RQGV��DQG�������������LQ�6HULHV�����&�9DULDEOH�5DWH�+RVSLWDO�
5HYHQXH�%RQGV��6HULHV�����&�%RQGV���7KH�SURFHHGV�RI�WKHVH�ERQGV�ZHUH�XVHG�WR�UHIXQG�WKH�6HULHV�
�����%RQGV��7KH�DGYDQFH�UHIXQGLQJ�RI�WKH�6HULHV������%RQGV�ZDV�FRQVLGHUHG�D�OHJDO�GHIHDVHPHQW��7KH�
6HULHV�����%�DQG�����&�%RQGV�PDWXUH�RQ�$XJXVW����������DQG�EHDU�LQWHUHVW�DW�YDULDEOH�UDWHV��ZKLFK�
UDQJHG�IURP�������WR�������IRU�WKH�6HULHV�����%�%RQGV�DQG�UDQJHG�IURP�������WR�������IRU�WKH�6HULHV�
����&�%RQGV�GXULQJ�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU�����������,QWHUHVW�LV�GXH�RQ�D�PRQWKO\�RU�VHPL�DQQXDO�
EDVLV��GHSHQGHQW�RQ�WKH�DSSOLHG�LQWHUHVW�UDWH��7KH�HIIHFWLYH�LQWHUHVW�UDWH�RQ�WKH�����%�DQG�����&�%RQGV�
ZDV�������DQG��������UHVSHFWLYHO\��DW�6HSWHPEHU�����������
�
7KH�6HULHV�����$������%��DQG�����&�%RQGV�DUH�FROODWHUDOL]HG�E\�D�0DVWHU�,QGHQWXUH��DV�VXSSOHPHQWHG��
7KH�ERQG�LQGHQWXUHV�UHTXLUH�WKDW�FHUWDLQ�IXQGV�EH�KHOG�E\�D�WUXVWHH��7KH�0DVWHU�,QGHQWXUH�DOVR�SODFHV�
RWKHU�UHVWULFWLRQV��LQFOXGLQJ�UHVWULFWLRQ�RQ�GLVSRVLWLRQ�RI�DVVHWV�DQG�PDLQWHQDQFH�RI�FHUWDLQ�VSHFLILHG�
ILQDQFLDO�UDWLRV��DPRQJ�RWKHUV���
�
� �



�
�
<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
1RWHV�WR�&RPELQHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
�
�

���

1RWH����±�/RQJ�7HUP�'HEW��FRQWLQXHG��
�
,Q�6HSWHPEHU�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�HQWHUHG�LQWR�DQ�HTXLSPHQW�WHUP�ORDQ�ZLWK�D�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQ�
DQG�$UL]RQD�+HDOWK�)DFLOLWLHV�$XWKRULW\��WKH�³�����(TXLSPHQW�7HUP�/RDQ´��WR�ILQDQFH�FHUWDLQ�HTXLSPHQW��
8QGHU�WKH������(TXLSPHQW�7HUP�/RDQ��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�UHFHLYHG�������������LQ�H[FKDQJH�IRU�D�ILUVW�
VHFXULW\�LQWHUHVW�LQ�LWV�HOHFWURQLF�PHGLFDO�UHFRUG�V\VWHP��7KH������(TXLSPHQW�7HUP�/RDQ�EHDUV�LQWHUHVW�DW�
D�UDWH�RI�������DQG�UHTXLUHV�����PRQWKO\�SD\PHQWV�RI����������ZLWK�D�ILQDO�PDWXULW\�GDWH�RI�
6HSWHPEHU�����������
�
,Q�0DUFK�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�HQWHUHG�LQWR�D�PDVWHU�OHDVH�DJUHHPHQW�ZLWK�D�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQ�DQG�
WKH�,QGXVWULDO�'HYHORSPHQW�$XWKRULW\�RI�WKH�&LW\�RI�<XPD��$UL]RQD��,Q�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�HQWHUHG�
LQWR�VHSDUDWH�HTXLSPHQW�WHUP�ORDQV�XQGHU�WKLV�PDVWHU�OHDVH�DJUHHPHQW��WKH�³�����(TXLSPHQW�7HUP�
/RDQV´��WR�ILQDQFH�FHUWDLQ�HTXLSPHQW�DQG�WKH�H[SDQVLRQ�DQG�XSJUDGH�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�HOHFWURQLF�
PHGLFDO�UHFRUG�V\VWHP��7KH�ILUVW�WHUP�ORDQ�ZDV�IRU��������������EHDUV�LQWHUHVW�DW�D�UDWH�RI�������SHUFHQW��
DQG�UHTXLUHV����PRQWKO\�SD\PHQWV�RI����������ZLWK�D�ILQDO�PDWXULW\�GDWH�RI�0DUFK�����������7KH�
SURFHHGV�DUH�UHVWULFWHG�IRU�FHUWDLQ�HTXLSPHQW�DQG�VRIWZDUH��7KH�VHFRQG�WHUP�ORDQ�ZDV�IRU�������������
EHDUV�LQWHUHVW�DW�D�UDWH�RI�������SHUFHQW�DQG�UHTXLUHV�����PRQWKO\�SD\PHQWV�RI���������ZLWK�D�ILQDO�
PDWXULW\�GDWH�RI�0DUFK�����������7KH�SURFHHGV�DUH�UHVWULFWHG�IRU�WKH�H[SDQVLRQ�DQG�XSJUDGH�RI�WKH�
0HGLFDO�&HQWHU¶V�HOHFWURQLF�PHGLFDO�UHFRUG�V\VWHP��8QGHU�WKH������(TXLSPHQW�7HUP�/RDQV��WKH�0HGLFDO�
&HQWHU�UHFHLYHG�������������WKDW�ZDV�GHSRVLWHG�LQWR�DQ�HVFURZ�DFFRXQW�RZQHG�E\�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�LQ�
H[FKDQJH�IRU�D�ILUVW�VHFXULW\�LQWHUHVW�LQ�WKH�DVVHWV�WR�EH�DFTXLUHG���
�
,Q�0DUFK�������WKH�0HGLFDO�FHQWHU�HQWHUHG�LQWR�D�WKLUG�HTXLSPHQW�WHUP�ORDQ�XQGHU�WKLV�PDVWHU�OHDVH�
DJUHHPHQW��WKH�³�����(TXLSPHQW�7HUP�/RDQ´��WR�ILQDQFH�FHUWDLQ�PHGLFDO�HTXLSPHQW�DQG�LQIRUPDWLRQ�
WHFKQRORJ\�KDUGZDUH�DQG�VRIWZDUH��7KLV�ORDQ�ZDV�IRU��������������EHDUV�LQWHUHVW�DW�D�UDWH�RI��������DQG�
UHTXLUHV�����PRQWKO\�SD\PHQWV�RI����������ZLWK�D�ILQDO�PDWXULW\�GDWH�RI�6HSWHPEHU�����������7KH�
SURFHHGV�DUH�UHVWULFWHG�IRU�FHUWDLQ�PHGLFDO�HTXLSPHQW�DQG�LQIRUPDWLRQ�WHFKQRORJ\�KDUGZDUH�DQG�VRIWZDUH��
8QGHU�WKH������(TXLSPHQW�7HUP�/RDQ��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�UHFHLYHG�������������WKDW�ZDV�GHSRVLWHG�LQWR�
DQ�HVFURZ�DFFRXQW�RZQHG�E\�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�LQ�H[FKDQJH�IRU�D�ILUVW�VHFXULW\�LQWHUHVW�LQ�WKH�DVVHWV�WR�
EH�DFTXLUHG��$V�RI�6HSWHPEHU�����������DSSUR[LPDWHO\�������������UHPDLQHG�LQ�WKH�HVFURZ�DFFRXQWV�
UHODWHG�WR�WKLV�PDVWHU�OHDVH�DJUHHPHQW�DQG�LV�LQFOXGHG�LQ�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�DVVHWV�OLPLWHG�WR�XVH��6HH�
1RWH������
�
�
� �



�
�

<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
1RWHV�WR�&RPELQHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

�
�

���

1RWH����±�,QWHUHVW�5DWH�6ZDSV�
�
,Q�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�HQWHUHG�LQWR�WKUHH�IL[HG�SD\RU�LQWHUHVW�UDWH�VZDSV�WR�HFRQRPLFDOO\�KHGJH�WKH�
6HULHV������%RQGV��,Q�FRQMXQFWLRQ�ZLWK�WKH�GHIHDVHPHQW�RI�WKH�6HULHV������%RQGV�DQG�6HULHV������
%RQGV��WKHVH�LQWHUHVW�UDWH�VZDSV�ZHUH�OHIW�LQ�SODFH�WR�HFRQRPLFDOO\�KHGJH�WKH�6HULHV������%RQGV��7KH�
QRWDWLRQDO�DPRXQW�RI�WKHVH�VZDSV�GHFUHDVH�RYHU�WKHLU�WHUPV��7KH�ILUVW�VZDS�DJUHHPHQW�H[SLUHG�RQ�
$XJXVW����������7KH�RXWVWDQGLQJ�QRWDWLRQDO�DPRXQW�IRU�WKH�VHFRQG�VZDS�DJUHHPHQW�ZDV�������������
DQG�������������DV�RI�6HSWHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�SD\V�D�������
IL[HG�UDWH�DQG�UHFHLYHV�����RI�WKH�RQH�PRQWK�/,%25�UDWH�SOXV��������7KH�VHFRQG�VZDS�DJUHHPHQW�
H[SLUHV�RQ�$XJXVW����������7KH�RXWVWDQGLQJ�QRWDWLRQDO�DPRXQW�IRU�WKH�WKLUG�VZDS�DJUHHPHQW�ZDV�
������������DQG�������������DV�RI�6HSWHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�
SD\V�D�������IL[HG�UDWH�DQG�UHFHLYHV�����RI�WKH�RQH�PRQWK�/,%25�UDWH�SOXV�������IURP�WKH�
FRXQWHUSDUW\��7KH�WKLUG�VZDS�DJUHHPHQW�H[SLUHV�RQ�$XJXVW����������6HWWOHPHQWV�RQ�WKHVH�LQWHUHVW�UDWH�
VZDSV�DUH�PDGH�PRQWKO\��
�
,Q�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�HQWHUHG�LQWR�WZR�EDVLV�VZDSV�WR�HFRQRPLFDOO\�KHGJH�WKH�6HULHV������%RQGV��
7KH�ILUVW�EDVLV�VZDS�DJUHHPHQW�KDG�DQ�RXWVWDQGLQJ�QRWLRQDO�DPRXQW�RI�������������DQG�������������DV�
RI�6HSWHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��,Q�6HSWHPEHU�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DPHQGHG�WKH�
VZDS�WR�UHFHLYH��������RI�WKH�ILYH�\HDU�/,%25�UDWH�PLQXV��������LQVWHDG�RI��������RI�WKH�WKUHH�PRQWK�
/,%25�UDWH��,Q�-DQXDU\�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DPHQGHG�WKH�EDVLV�VZDS�DJDLQ�WR�UHFHLYH��������RI�
WKH�WKUHH�PRQWK�/,%25�UDWH��������DQG�������DW�6HSWHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��IURP�WKH�
FRXQWHUSDUW\�DQG�FRQWLQXHG�WR�SD\�WKH�ZHLJKWHG�DYHUDJH�RI�WKH�6,)0$�0XQLFLSDO�6ZDS�,QGH[�UDWH��
6HWWOHPHQWV�DUH�PDGH�TXDUWHUO\�RQ�1RYHPEHU����)HEUXDU\����0D\����DQG�$XJXVW����7KH�QRWLRQDO�DPRXQW�
GHFUHDVHV�RYHU�WKH�WHUP�RI�WKH�DJUHHPHQW��ZKLFK�H[SLUHV�RQ�$XJXVW����������
�
7KH�VHFRQG�EDVLV�VZDS�DJUHHPHQW�H[SLUHG�RQ�$XJXVW����������,Q�6HSWHPEHU�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�
DPHQGHG�WKH�VZDS�WR�UHFHLYH�����RI�WKH�ILYH�\HDU�/,%25�UDWH�PLQXV��������LQVWHDG�RI�����RI�WKH�WKUHH�
PRQWK�/,%25�UDWH��,Q�-DQXDU\�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DPHQGHG�WKH�EDVLV�UDWH�VZDS�DJDLQ�WR�UHFHLYH�
����RI�WKH�WKUHH�PRQWK�/,%25�UDWH�IURP�WKH�FRXQWHUSDUW\��DQG�WR�FRQWLQXH�WR�SD\�D�ZHLJKWHG�DYHUDJH�RI�
WKH�6,)0$�0XQLFLSDO�6ZDS�,QGH[�UDWH��6HWWOHPHQWV�ZHUH�PDGH�TXDUWHUO\�RQ�1RYHPEHU����)HEUXDU\����
0D\����DQG�$XJXVW����7KH�QRWLRQDO�DPRXQW�GHFUHDVHG�RYHU�WKH�WHUP�RI�WKH�DJUHHPHQW��
�
7KH�IDLU�YDOXH�RI�WKHVH�LQWHUHVW�UDWH�VZDSV�LV�GHWHUPLQHG�RQ�FRQWUDFWXDO�WHUPV�DQG�GLVFRXQWHG�DW�WKH�
SUHYDLOLQJ�VZDS�FXUYH�RQ�WKH�UHVSHFWLYH�YDOXDWLRQ�GDWH��7KH�PDUN�WR�PDUNHW�DGMXVWPHQW�IRU�WKHVH�
GHULYDWLYH�LQVWUXPHQWV�UHVXOWHG�LQ�D�JDLQ�RI�DSSUR[LPDWHO\������������DQG������������GXULQJ�WKH�\HDUV�
HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��$OO�RI�0HGLFDO�&HQWHU¶V�GHULYDWLYH�LQVWUXPHQWV�ZHUH�LQ�
OLDELOLW\�SRVLWLRQV�DW�6HSWHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��
�
� �



�
�
<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
1RWHV�WR�&RPELQHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
�
�

���

1RWH����±�,QWHUHVW�5DWH�6ZDSV��FRQWLQXHG��
�
1HW�LQWHUHVW�H[SHQVH�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU�����LQFOXGHV�WKH�IROORZLQJ�FRPSRQHQWV��
�

���� ����

,QWHUHVW�SDLG�GXULQJ�WKH�\HDU ���������������� ����������������
&DVK�SDLG�RQ�VZDSV�GXULQJ�WKH�\HDU ������������������ �����������������
/HVV�FDVK�UHFHLYHG�IURP�VZDSV�GXULQJ�WKH�\HDU ������������������� ��������������������
$PRUWL]DWLRQ�RI�GHIHUUHG�ILQDQFLQJ�FRVWV �������������������� ��������������������
$PRUWL]DWLRQ�RI�ERQG�SUHPLXP ������������������� �������������������
&KDQJH�LQ�DFFUXHG�LQWHUHVW�DQG�VZDS�UHFHLYDEOH ��������������������� ��������������������

1HW�LQWHUHVW�H[SHQVH ���������������� ����������������

�
�
1RWH����±�5HWLUHPHQW�3ODQV�
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�DQ�HOLJLEOH�QRQFRQWULEXWRU\�GHILQHG�EHQHILW�UHWLUHPHQW�SODQ��WKH�³3ODQ´��FRYHULQJ�
VXEVWDQWLDOO\�DOO�KRVSLWDO�HPSOR\HHV�KLUHG�SULRU�WR�6HSWHPEHU�����������DV�GHVFULEHG�PRUH�FRPSOHWHO\�
EHORZ��(PSOR\HHV�RI�FHUWDLQ�RWKHU�VXEVLGLDULHV�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DUH�FRYHUHG�RQ�WKH�VDPH�WHUPV��
8QGHU�WKH�3ODQ��HPSOR\HH�EHQHILWV�DUH�EDVHG�RQ�HDFK�HPSOR\HH¶V�\HDUV�RI�VHUYLFH��DQG�WKH�HPSOR\HH¶V�
KLJKHVW�DYHUDJH�FRPSHQVDWLRQ�GXULQJ�ILYH�FRQVHFXWLYH�\HDUV�RI�WKH�ODVW����\HDUV��9HVWLQJ�RFFXUV�RYHU�D�
ILYH�\HDU�SHULRG��$QQXDO�FRQWULEXWLRQV�DUH�PDGH�WR�WKH�3ODQ�VXIILFLHQW�WR�VDWLVI\�OHJDO�IXQGLQJ�UHTXLUHPHQWV�
HVWDEOLVKHG�E\�WKH�(PSOR\HH�5HWLUHPHQW�,QFRPH�6HFXULW\�$FW�RI�������(5,6$���)RU�WKH�XSFRPLQJ�ILVFDO�
\HDU�HQGLQJ�6HSWHPEHU�����������WKH�HPSOR\HU�H[SHFWV�WR�PDNH�FDVK�FRQWULEXWLRQV�LQ�WKH�UDQJH�RI�
DSSUR[LPDWHO\����WR�������������7KH�HPSOR\HU�FRQWULEXWLRQV�ZLOO�VDWLVI\�WKH�PLQLPXP�UHTXLUHG�
FRQWULEXWLRQV�XQGHU�(5,6$�DQG�LQFOXGH�DQ�DGGLWLRQDO�DPRXQW�VXIILFLHQW�WR�EULQJ�WKH�3ODQ¶V�IXQGHG�VWDWXV��
DV�PHDVXUHG�XQGHU�(5,6$��L�H���WKH�$GMXVWHG�)XQGHG�7DUJHW�$WWDLQPHQW�3HUFHQWDJH��RU�$)7$3���WR������
�
$V�RI�6HSWHPEHU�����������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�FHDVHG�RIIHULQJ�SHQVLRQ�EHQHILWV�WR�QHZ�HPSOR\HHV�XQGHU�
WKH�3ODQ��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�ZLOO�FRQWLQXH�WR�SURYLGH�SHQVLRQ�EHQHILWV�XQGHU�WKH�3ODQ�IRU�UHWLUHHV�DQG�
HPSOR\HHV�KLUHG�SULRU�WR�6HSWHPEHU�����������ZKR�PHW�HOLJLELOLW\�UHTXLUHPHQWV��'XULQJ�DQ�LQLWLDO�FKRLFH�
SKDVH��2FWREHU���������WR�'HFHPEHU������������DOO�FXUUHQW�HPSOR\HHV�ZHUH�JLYHQ�DQ�RSSRUWXQLW\�WR�
FHDVH�SDUWLFLSDWLRQ�LQ�WKH�3ODQ�DQG�HQUROO�LQ�D�TXDOLILHG�GHILQHG�FRQWULEXWLRQ�SODQ��WKH�³����N��3ODQ´���$V�RI�
-DQXDU\����������QHZ�HPSOR\HHV�DUH�HQUROOHG�LQ�WKH�����N��3ODQ��ZKLFK�UHTXLUHV�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�WR�
PDWFK������RQ�WKH�ILUVW����FRQWULEXWHG�E\�WKH�HPSOR\HH��,I�WKH�HPSOR\HH�FRQWULEXWHV�����WKH�0HGLFDO�
&HQWHU�ZLOO�PDWFK��������DQG�LI�WKH�HPSOR\HH�FRQWULEXWHV����RU�PRUH��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�ZLOO�PDWFK�����
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�PDGH�PDWFKLQJ�FRQWULEXWLRQV�WR�WKH�����N��3ODQ�RI�DSSUR[LPDWHO\������������LQ������
DQG������������LQ�������
�
� �



�
�

<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
1RWHV�WR�&RPELQHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

�
�

���

1RWH����±�5HWLUHPHQW�3ODQV��FRQWLQXHG��
�
3HQVLRQ�FRVW�DQG�WKH�IXQGHG�VWDWXV�RI�WKH�3ODQ��DV�GHWHUPLQHG�E\�WKH�3ODQ¶V�DFWXDU\�DV�RI�DQG�IRU�WKH�
\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU�����IROORZ��
�

���� ����
&KDQJH�LQ�SURMHFWHG�EHQHILW�REOLJDWLRQ

3URMHFWHG�EHQHILW�REOLJDWLRQ�DW�EHJLQQLQJ�RI�\HDU ��������������� ���������������
6HUYLFH�FRVW ������������������ ������������������
,QWHUHVW�FRVW ������������������ ������������������
$FWXDULDO�ORVV��JDLQ� ����������������� �����������������
%HQHILWV�SDLG ������������������ ������������������

3URMHFWHG�EHQHILW�REOLJDWLRQ�DW�HQG�RI�\HDU ��������������� ���������������

&KDQJH�LQ�SODQ�DVVHWV
)DLU�YDOXH�RI�SODQ�DVVHWV�DW�EHJLQQLQJ�RI�\HDU ��������������� ���������������

$FWXDO�UHWXUQ�RQ�SODQ�DVVHWV ����������������� ������������������
(PSOR\HU�FRQWULEXWLRQV ����������������� �������������������������
%HQHILWV�SDLG ������������������ ������������������

)DLU�YDOXH�RI�SODQ�DVVHWV�DW�HQG�RI�\HDU ���������������� ����������������

)XQGHG�VWDWXV��DFFUXHG�SHQVLRQ�FRVWV� ���������������� ����������������

8QUHFRJQL]HG�QHW�ORVV�UHFRUGHG�LQ�QHW�DVVHWV
ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV ���������������� ����������������

�
7KH�XQGHUIXQGHG�VWDWXV�RI�WKH�3ODQ�DW�6HSWHPEHU����������DQG�������LV�UHFRJQL]HG�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�
FRPELQHG�EDODQFH�VKHHWV�DV�D�OLDELOLW\��
�
1HW�SHULRGLF�EHQHILW�FRVW��LQFOXGHG�LQ�HPSOR\HH�EHQHILWV�H[SHQVH��LV�FRPSULVHG�RI�WKH�IROORZLQJ�IRU�WKH�
\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU�����
�

���� ����
&RPSRQHQWV�RI�QHW�SHULRGLF�EHQHILW�FRVW

6HUYLFH�FRVW ����������������� �����������������
,QWHUHVW�FRVW ������������������ ������������������
([SHFWHG�UHWXUQ�RQ�SODQ�DVVHWV ����������������� �����������������
$PRUWL]DWLRQ�RI�SULRU�VHUYLFH�FRVW ������������������� �������������������
$PRUWL]DWLRQ�RI�DFWXDULDO�FRVW ������������������� �������������������

1HW�SHULRGLF�EHQHILW�FRVW ������������������ ������������������

�



�
�
<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
1RWHV�WR�&RPELQHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
�
�

���

1RWH����±�5HWLUHPHQW�3ODQV��FRQWLQXHG��
�
&KDQJHV�LQ�SODQ�DVVHWV�DQG�EHQHILW�REOLJDWLRQV�UHFRJQL]HG�LQ�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�GXULQJ�
�����DQG�������UHVSHFWLYHO\��LQFOXGH��
�

���� ����

1HW�ORVV��JDLQ� ���������������� �����������������
$PRUWL]DWLRQ�RI�DFWXDULDO�JDLQ ������������������� �������������������
$PRUWL]DWLRQ�RI�SULRU�VHUYLFH�FUHGLW ������������������� �������������������

&KDQJH�LQ�SHQVLRQ�SODQ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�UHFRJQL]HG
DV�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV ���������������� ����������������

�
7KH�DVVXPSWLRQV�XVHG�WR�GHWHUPLQH�WKH�SURMHFWHG�EHQHILW�REOLJDWLRQ�DQG�QHW�SHULRGLF�EHQHILW�FRVW�IRU�WKH�
3ODQ�DUH�VHW�IRUWK�EHORZ��
�

���� ����
:HLJKWHG�DYHUDJH�DVVXPSWLRQV�XVHG�WR�GHWHUPLQH

EHQHILW�REOLJDWLRQ�
0HDVXUHPHQW�GDWH 6HSWHPEHU���� 6HSWHPEHU����

���� ����
'LVFRXQW�UDWH ����� �����
5DWH�RI�FRPSHQVDWLRQ�LQFUHDVH ����� �����

:HLJKWHG�DYHUDJH�DVVXPSWLRQV�XVHG�WR�GHWHUPLQH
QHW�SHULRGLF�EHQHILW�FRVW�

)LVFDO�\HDU�HQG ���� ����
'LVFRXQW�UDWH ����� �����
([SHFWHG�UHWXUQ�RQ�SODQ�DVVHWV ����� �����
5DWH�RI�FRPSHQVDWLRQ�LQFUHDVH ����� �����

6HSWHPEHU����

�
7KH�H[SHFWHG�ORQJ�WHUP�UDWH�RI�UHWXUQ�RQ�SODQ�DVVHWV�DVVXPSWLRQ�RI�������ZDV�VHOHFWHG�XVLQJ�WKH�
³EXLOGLQJ�EORFN´�DSSURDFK�GHVFULEHG�E\�WKH�$FWXDULDO�6WDQGDUGV�%RDUG�LQ�$FWXDULDO�6WDQGDUGV�RI�3UDFWLFH�
1R������Selection of Economic Assumptions for Measuring Pension Obligations��%DVHG�RQ�WKH�0HGLFDO�
&HQWHU¶V�LQYHVWPHQW�DOORFDWLRQ�IRU�WKH�3ODQ�LQ�HIIHFW�DV�RI�WKH�EHJLQQLQJ�RI�WKH�ILVFDO�\HDU��D�EHVW�HVWLPDWH�
UDQJH�ZDV�GHWHUPLQHG�IRU�ERWK�WKH�UHDO�UDWH�RI�UHWXUQ��QHW�RI�LQIODWLRQ��DQG�IRU�LQIODWLRQ�EDVHG�RQ�KLVWRULFDO�
���\HDU�UROOLQJ�DYHUDJHV��
�
� �



�
�

<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
1RWHV�WR�&RPELQHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

�
�

���

1RWH����±�5HWLUHPHQW�3ODQV��FRQWLQXHG��
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�XSGDWHV�LWV�PRUWDOLW\�DVVXPSWLRQV�SHULRGLFDOO\�WR�XVH�WKH�PRUWDOLW\�WDEOHV�DV�SXEOLVKHG�
E\�WKH�6RFLHW\�RI�$FWXDULHV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�XVHG�WKH�PRUWDOLW\�DVVXPSWLRQV�XQGHU�WKH�03������DQG�
03������WDEOHV�WR�FDOFXODWH�WKH�SURMHFWHG�EHQHILW�REOLJDWLRQ�DV�RI�6HSWHPEHU����������DQG�������
UHVSHFWLYHO\��$GGLWLRQDOO\��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�XSGDWHV�LWV�GLVFRXQW�UDWH�DQQXDOO\�EDVHG�RQ�WKH�DQWLFLSDWHG�
\LHOG�RI�LQYHVWPHQWV��7KH�FKDQJH�LQ�PRUWDOLW\�DVVXPSWLRQV�DORQJ�ZLWK�WKH�FKDQJH�LQ�GLVFRXQW�UDWH�VKRZQ�
LQ�WKH�WDEOH�DERYH�UHVXOWHG�LQ�DQ�LQFUHDVH�LQ�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�SURMHFWHG�EHQHILW�REOLJDWLRQ�RI�
DSSUR[LPDWHO\�������������DQG�D�GHFUHDVH�LQ�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�SURMHFWHG�EHQHILW�REOLJDWLRQ�RI�
DSSUR[LPDWHO\�������������IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\���
�
3ODQ�DVVHWV�±�7KH�IROORZLQJ�UHSUHVHQWV�WKH�3ODQ¶V�ZHLJKWHG�DYHUDJH�DVVHW�DOORFDWLRQ�E\�DVVHW�FDWHJRU\��
�

���� ����
$VVHW�FDWHJRU\�

(TXLW\ ��� ���
)L[HG�LQFRPH ��� ���
&DVK �� ��
2WKHU �� ��

���� ����

6HSWHPEHU����

�
3ODQ�DVVHWV�DUH�LQWHQGHG�WR�VDWLVI\��RYHU�WLPH��WKH�REOLJDWLRQ�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�WR�SURYLGH�UHWLUHPHQW�
EHQHILWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�3ODQ¶V�WHUPV��+HQFH��SODQ�DVVHWV�DUH�WR�EH�PDQDJHG�LQ�D�SUXGHQW�PDQQHU�
IRU�WKH�H[FOXVLYH�EHQHILW�RI�WKH�3ODQ¶V�SDUWLFLSDQWV�DQG�WKHLU�EHQHILFLDULHV��FRQVLVWHQW�ZLWK�WKH�SURYLVLRQ�RI�
(5,6$���
�
7KH�WDUJHWHG�UDQJH�E\�SULQFLSDO�LQYHVWPHQW�FDWHJRU\�DV�D�SHUFHQWDJH�RI�WKH�WRWDO�YDOXH�RI�WKH�3ODQ�DVVHWV�
LV�����HTXLW\�VHFXULWLHV������WR���������GHEW�VHFXULWLHV������WR������DQG����FDVK�����WR������
�
7KH�LQYHVWPHQW�REMHFWLYH�IRU�3ODQ�DVVHWV�VKDOO�EH�WR�DFKLHYH�DQ�DQQXDO�DYHUDJH�UDWH�RI�UHWXUQ��QHW�RI�
LQYHVWPHQW�PDQDJHPHQW�H[SHQVH��RYHU�D�PRYLQJ�ILYH�\HDU�SHULRG��ZKLFK�H[FHHGV�WKH�DYHUDJH�DQQXDO�
UDWH�RI�UHWXUQ�WKDW�ZRXOG�KDYH�EHHQ�DFKLHYHG�LQ�WKH�VDPH�SHULRG�E\�D�FRPSRVLWH�PDUNHW�LQGH[�FRPSULVHG�
RI�WKH�5XVVHOO������,QGH[��ZHLJKWHG��������WKH�%DUFOD\V�&DSLWDO�$JJUHJDWH�%RQG�,QGH[��ZHLJKWHG��������
DQG�06&,�$&�:RUOG�,QGH[��ZHLJKWHG��������
�
�
� �



�
�
<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
1RWHV�WR�&RPELQHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
�
�

���

1RWH����±�5HWLUHPHQW�3ODQV��FRQWLQXHG��
�
7KH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�3ODQ¶V�DVVHWV�DW�6HSWHPEHU����������DQG�������E\�DVVHW�FDWHJRU\��DUH�DV�IROORZV��
�

/HYHO�� /HYHO�� 7RWDO�)DLU�9DOXH

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ���������������� ����������������������� ����������������
(TXLW\�VHFXULWLHV ��������������� ������������������������ ���������������
8�6��FRUSRUDWH�ERQGV ������������������������ ���������������� ����������������
8�6��JRYHUQPHQW�ERQGV ���������������� ����������������� ����������������
)RUHLJQ�ERQGV ������������������������ ����������������� �����������������
5HDO�HVWDWH�LQYHVWPHQW�WUXVWV��5(,7V� ������������������������ ����������������� �����������������
)RUHLJQ�HTXLW\�PXWXDO�IXQG ����������������� ������������������������ �����������������

)DLU�YDOXH�RI�SODQ�DVVHWV �������������� ��������������� ��������������

/HYHO�� /HYHO�� 7RWDO�)DLU�9DOXH

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ���������������� ����������������������� ����������������
(TXLW\�VHFXULWLHV ���������������� ������������������������ ����������������
8�6��FRUSRUDWH�ERQGV ������������������������ ���������������� ����������������
8�6��JRYHUQPHQW�ERQGV ���������������� ����������������� ����������������
)RUHLJQ�ERQGV ������������������������ ����������������� �����������������
5HDO�HVWDWH�LQYHVWPHQW�WUXVWV��5(,7V� ������������������������ ����������������� �����������������
)RUHLJQ�HTXLW\�PXWXDO�IXQG ����������������� ������������������������ �����������������

)DLU�YDOXH�RI�SODQ�DVVHWV �������������� ��������������� ��������������

6HSWHPEHU���������

6HSWHPEHU���������

�
6HH�1RWH���IRU�WKH�YDOXDWLRQ�PHWKRGV�XVHG�IRU�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�UHFRUGHG�DW�IDLU�YDOXH��
�
%HQHILW�SD\PHQWV�±�7KH�EHQHILW�SD\PHQWV��ZKLFK�UHIOHFW�H[SHFWHG�IXWXUH�VHUYLFH��DUH�H[SHFWHG�WR�EH�
SDLG�DV�IROORZV��
�
<HDU�HQGLQJ�6HSWHPEHU����
���� ������������������
���� �������������������
���� �������������������
���� ������������������
���� �����������������
��������� ������������������

���������������

�



�
�

<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
1RWHV�WR�&RPELQHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

�
�

���

1RWH����±�5HWLUHPHQW�3ODQV��FRQWLQXHG��
�
1R�SRUWLRQ�RI�WKH�SHQVLRQ�OLDELOLW\�ZRXOG�EH�FODVVLILHG�DV�D�FXUUHQW�OLDELOLW\�EHFDXVH�SODQ�DVVHWV�H[FHHG�WKH�
YDOXH�RI�EHQHILW�REOLJDWLRQV�H[SHFWHG�WR�EH�SDLG�ZLWKLQ�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU�����������1R�SODQ�
DVVHWV�DUH�H[SHFWHG�WR�EH�UHWXUQHG�WR�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�GXULQJ�WKH�\HDU�HQGLQJ�6HSWHPEHU�����������
�
$PRXQWV�QRW�\HW�UHIOHFWHG�LQ�QHW�SHULRGLF�SHQVLRQ�FRVW��ZKLFK�DUH�H[SHFWHG�WR�EH�UHIOHFWHG�LQ�H[SHQVH�LQ�
ILVFDO�������DUH�DV�IROORZV��
�
$PRUWL]DWLRQ�RI�SULRU�VHUYLFH�FRVW �������������������
$PRUWL]DWLRQ�RI�QHW�ORVV �������������������

������������������

�
�
1RWH����±�&RPPLWPHQWV�DQG�&RQWLQJHQFLHV�
�
5HJXODWLRQ�DQG�OLWLJDWLRQ�±�7KH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�LQYROYHG�LQ�OLWLJDWLRQ�DQG�UHJXODWRU\�LQYHVWLJDWLRQV�
DULVLQJ�LQ�WKH�FRXUVH�RI�EXVLQHVV�DQG�RI�D�QDWXUH�WKDW�LV�URXWLQH�WR�WKH�LQGXVWU\��$IWHU�FRQVXOWDWLRQ�ZLWK�
OHJDO�FRXQVHO��PDQDJHPHQW�HVWLPDWHV�WKDW�WKHVH�PDWWHUV�ZLOO�EH�UHVROYHG�ZLWKRXW�PDWHULDO�DGYHUVH�HIIHFW�
RQ�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�IXWXUH�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�RU�UHVXOWV�IURP�RSHUDWLRQV���
�
7KH�KHDOWKFDUH�LQGXVWU\�LV�VXEMHFW�WR�QXPHURXV�ODZV�DQG�UHJXODWLRQV�IURP�IHGHUDO��VWDWH��DQG�ORFDO�
JRYHUQPHQWV��7KHVH�ODZV�DQG�UHJXODWLRQV�LQFOXGH��EXW�DUH�QRW�QHFHVVDULO\�OLPLWHG�WR��PDWWHUV�VXFK�DV�
OLFHQVXUH��DFFUHGLWDWLRQ��DQG�JRYHUQPHQW�KHDOWKFDUH�SURJUDP�SDUWLFLSDWLRQ�UHTXLUHPHQWV��UHLPEXUVHPHQW�
IRU�SDWLHQW�VHUYLFHV��DQG�0HGLFDUH�DQG�0HGLFDLG�IUDXG�DQG�DEXVH��*RYHUQPHQW�DFWLYLW\�FRQWLQXHV�ZLWK�
UHVSHFW�WR�LQYHVWLJDWLRQV�DQG�DOOHJDWLRQV�FRQFHUQLQJ�SRVVLEOH�YLRODWLRQV�RI�IUDXG�DQG�DEXVH�VWDWXWHV�DQG�
UHJXODWLRQV�E\�KHDOWKFDUH�SURYLGHUV��9LRODWLRQV�RI�WKHVH�ODZV�DQG�UHJXODWLRQV�FRXOG�UHVXOW�LQ�H[SXOVLRQ�
IURP�JRYHUQPHQW�KHDOWKFDUH�SURJUDPV��WRJHWKHU�ZLWK�WKH�LPSRVLWLRQ�RI�VLJQLILFDQW�ILQHV�DQG�SHQDOWLHV��DV�
ZHOO�DV�VLJQLILFDQW�UHSD\PHQWV�IRU�SDWLHQW�VHUYLFHV�SUHYLRXVO\�ELOOHG��0DQDJHPHQW�EHOLHYHV�WKDW�WKH�
0HGLFDO�&HQWHU�LV�LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�WKH�IUDXG�DQG�DEXVH�UHJXODWLRQV�DV�ZHOO�DV�RWKHU�DSSOLFDEOH�
JRYHUQPHQW�ODZV�DQG�UHJXODWLRQV��&RPSOLDQFH�ZLWK�VXFK�ODZV�DQG�UHJXODWLRQV�FDQ�EH�VXEMHFW�WR�IXWXUH�
JRYHUQPHQW�UHYLHZ�DQG�LQWHUSUHWDWLRQ�DV�ZHOO�DV�UHJXODWRU\�DFWLRQV�XQNQRZQ�RU�XQDVVHUWHG�DW�WKLV�WLPH���
�
� �



�
�
<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
1RWHV�WR�&RPELQHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
�
�

���

1RWH����±�)XQFWLRQDO�([SHQVHV�
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�SURYLGHV�KHDOWK�FDUH�VHUYLFHV�WR�UHVLGHQWV�ZLWKLQ�LWV�JHRJUDSKLF�ORFDWLRQV��([SHQVHV�
E\�IXQFWLRQ�DQG�QDWXUH�FRQVLVW�RI�WKH�IROORZLQJ�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU�����������
�

+HDOWK�&DUH *HQHUDO�DQG
6HUYLFHV $GPLQLVWUDWLYH 7RWDO

6DODULHV�DQG�ZDJHV �������������� ��������������� ��������������
(PSOR\HH�EHQHILWV ���������������� ���������������� ����������������
0HGLFDO�VXSSOLHV ���������������� ������������������������ ����������������
*HQHUDO�VXSSOLHV ����������������� ����������������� �����������������
3URIHVVLRQDO�IHHV ���������������� ����������������� ����������������
3XUFKDVHG�VHUYLFHV ���������������� ���������������� ����������������
2WKHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV ����������������� ���������������� ����������������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ ���������������� ���������������� ����������������
,QWHUHVW�H[SHQVH��QHW ����������������� ����������������� �����������������

7RWDO�H[SHQVHV �������������� �������������� ��������������

<HDU�(QGHG�6HSWHPEHU���������

2SHUDWLQJ�H[SHQVHV�UHODWHG�WR�SURYLGLQJ�WKHVH�VHUYLFHV�DUH�DV�IROORZV�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU�����
������
�
+HDOWK�FDUH�VHUYLFHV ���������������
*HQHUDO�DQG�DGPLQLVWUDWLYH �����������������

7RWDO�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV ���������������

�
�
1RWH����±�&KDULW\�&DUH��
�
,Q�VXSSRUW�RI�LWV�PLVVLRQ�DQG�SKLORVRSK\��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�SURYLGHV�D�QXPEHU�RI�VHUYLFHV�IRU�ZKLFK�LW�
UHFHLYHV�SDUWLDO�RU�QR�UHLPEXUVHPHQW��7KHVH�VHUYLFHV�LQFOXGH�FKDULW\�FDUH��VXSSRUW�RI�FKLOGUHQ¶V�SURJUDPV��
VHUYLFHV�WR�XQGRFXPHQWHG�DOLHQV��VHUYLFHV�WR�SDWLHQWV�ZKR�TXDOLI\�IRU�JRYHUQPHQW�VXSSRUWHG�SURJUDPV��
DQG�RWKHU�SURJUDPV�WKDW�VXSSRUW�WKH�FRPPXQLW\��
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�SURYLGHV�XQFRPSHQVDWHG�KHDOWK�FDUH�WR�LQGLYLGXDOV�ZKR�FDQQRW�DIIRUG�KHDOWK�FDUH�
GXH�WR�LQDGHTXDWH�UHVRXUFHV��DQG�GR�QRW�RWKHUZLVH�TXDOLI\�IRU�JRYHUQPHQW�VXEVLGL]HG�LQVXUDQFH��
%HFDXVH�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�GRHV�QRW�SXUVXH�FROOHFWLRQV��FKDULW\�FDUH�LV�QRW�LQFOXGHG�LQ�QHW�SDWLHQW�
VHUYLFH�UHYHQXH��$�FRS\�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�&KDULW\�&DUH�3ROLF\�LV�DYDLODEOH�DW�WKH�ZHEVLWH��
ZZZ�\XPDUHJLRQDO�RUJ��7KH�FRVWV�RI�SURYLGLQJ�KHDOWK�FDUH�VHUYLFHV�WKDW�DUH�XQFRPSHQVDWHG�DUH�
HVWLPDWHG�WR�EH�DSSUR[LPDWHO\������������DQG������������IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG�
������UHVSHFWLYHO\���
�
� �



�
�

<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
1RWHV�WR�&RPELQHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

�
�

���

1RWH����±�6HOI�,QVXUDQFH�3URJUDPV�
�
3URIHVVLRQDO�OLDELOLW\�DQG�HVWLPDWHG�PHGLFDO�PDOSUDFWLFH�FODLPV�±�7KH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�VHOI�LQVXUHG�
IRU�PHGLFDO�PDOSUDFWLFH�DQG�JHQHUDO�OLDELOLW\�IRU�WKH�ILUVW������������RI�ORVV�SHU�RFFXUUHQFH��/RVVHV�LQ�
H[FHVV�RI�WKLV�DPRXQW�DUH�LQVXUHG�WKURXJK�FODLPV�PDGH�SURIHVVLRQDO�OLDELOLW\�SROLFLHV�WKDW�DOVR�SURYLGH�
FRYHUDJH�IRU�LQFLGHQWV�UHSRUWHG�ZLWKLQ�D�VSHFLILHG�WLPH�SHULRG���
�
/RVVHV�IURP�DVVHUWHG�DQG�XQDVVHUWHG�FODLPV�LGHQWLILHG�DUH�DFFUXHG�EDVHG�RQ�HVWLPDWHV�WKDW�LQFRUSRUDWH�
WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�SDVW�H[SHULHQFH��DV�ZHOO�DV�RWKHU�FRQVLGHUDWLRQV��LQFOXGLQJ�WKH�QDWXUH�RI�HDFK�FODLP�
RU�LQFLGHQW��DQG�UHOHYDQW�WUHQG�IDFWRUV��*URVV�PHGLFDO�PDOSUDFWLFH�DQG�JHQHUDO�OLDELOLW\�ORVVHV�WRWDOHG�
DSSUR[LPDWHO\������������DQG������������DW�6HSWHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\���
�
:RUNHUV¶�FRPSHQVDWLRQ�LQVXUDQFH�±�7KH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�VHOI�LQVXUHG�IRU�ZRUNHUV¶�FRPSHQVDWLRQ�ULVN�
IRU�WKH�ILUVW����������RI�ORVV�SHU�RFFXUUHQFH��/RVVHV�LQ�H[FHVV�RI�WKLV�DPRXQW�DUH�LQVXUHG�WKURXJK�
WKLUG�SDUW\�LQVXUDQFH�SROLFLHV��ZKLFK�SURYLGH�FRYHUDJH�XS�WR�VWDWXWRU\�DPRXQWV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�
FXUUHQWO\�KDV�UHVHUYHG������������DQG������������IRU�ZRUNHUV¶�FRPSHQVDWLRQ�FODLPV�DW�6HSWHPEHU�����
�����DQG�������UHVSHFWLYHO\��
�
(PSOR\HH�KHDOWK�LQVXUDQFH�±�7KH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�VHOI�LQVXUHG�IRU�HPSOR\HH�KHDOWK�EHQHILWV��DQG�
UHFRUGV�DQ�DFFUXDO�IRU�FODLPV�LQFXUUHG�EXW�QRW�\HW�UHSRUWHG��+HDOWKFDUH�EHQHILW�H[SHQVH�IRU�WKH�\HDUV�
HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG�������ZDV�DSSUR[LPDWHO\�������������DQG��������������UHVSHFWLYHO\��
$FFUXDOV�IRU�XQSDLG�FODLPV�LQFXUUHG�EXW�QRW�UHSRUWHG�DPRXQWHG�WR�DSSUR[LPDWHO\������������DQG�
�����������DW�6HSWHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��DQG�DUH�LQFOXGHG�LQ�WKH�FRPELQHG�EDODQFH�
VKHHW�LQ�VHOI�LQVXUDQFH�SURJUDPV�OLDELOLW\��(VWLPDWHV�IRU�LQFXUUHG�EXW�QRW�UHSRUWHG�FODLPV�DUH�EDVHG�RQ�
KLVWRULFDO�WUHQGV��H[SHFWHG�ODJ�WLPH�LQ�UHSRUWLQJ�RI�FODLPV��DQG�RWKHU�IDFWRUV��
�
�
1RWH����±�,QYHVWPHQWV�LQ�$IILOLDWHV�
�
(QFRPSDVV�+HDOWK�<XPD�+ROGLQJV��,QF��±�7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�D�MRLQW�YHQWXUH�RSHUDWLQJ�DJUHHPHQW�
ZLWK�(QFRPSDVV�+HDOWK�<XPD�+ROGLQJV��,QF���IRUPHUO\�+HDOWK6RXWK�RI�<XPD��,QF���³(QFRPSDVV´��IRU�WKH�
SXUSRVH�RI�RZQLQJ�DQG�RSHUDWLQJ�D�UHKDELOLWDWLRQ�KRVSLWDO�LQ�<XPD��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�D�����
PHPEHUVKLS�LQWHUHVW�LQ�WKLV�MRLQW�YHQWXUH��³<XPD�5HKDELOLWDWLRQ�+RVSLWDO��//&´���8QGHU�WKH�WHUPV�RI�WKLV�
DJUHHPHQW��(QFRPSDVV�ZLOO�SURYLGH�PDQDJHPHQW�VHUYLFHV�WR�<XPD�5HKDELOLWDWLRQ�+RVSLWDO��//&�DQG�KDV�
WKH�ULJKW�DQG�RSWLRQ�WR�SXW�DOO�RI�LWV�PHPEHUVKLS�LQWHUHVW�WR�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�VKRXOG�WKH�PDQDJHPHQW�
VHUYLFHV�DJUHHPHQW�EH�WHUPLQDWHG��(QFRPSDVV�DQG�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�KDYH�VHSDUDWH�RSWLRQV�WR�DFTXLUH�
HDFK�RWKHU¶V�UHVSHFWLYH�PHPEHUVKLS�LQWHUHVW�LQ�<XPD�5HKDELOLWDWLRQ�+RVSLWDO��//&�GXH�WR�FKDQJH�LQ�
FRQWURO�DQG�RWKHU�FRQWLQJHQW�GLVVROXWLRQ�HYHQW�FLUFXPVWDQFHV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�DOVR�KDV�DQ�RSWLRQ�WR�
SXUFKDVH�DOO�RI�(QFRPSDVV¶V�PHPEHUVKLS�LQWHUHVW�LQ�<XPD�5HKDELOLWDWLRQ�+RVSLWDO��//&�LQ�$SULO�������
0DQDJHPHQW�LV�FXUUHQWO\�QRW�DZDUH�RI�DQ\�SODQV�E\�<XPD�5HKDELOLWDWLRQ�+RVSLWDO��//&�WR�WHUPLQDWH�WKH�
PDQDJHPHQW�VHUYLFHV�DJUHHPHQW���
�
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<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
1RWHV�WR�&RPELQHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
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1RWH����±�,QYHVWPHQWV�LQ�$IILOLDWHV��FRQWLQXHG��
�
&RQGHQVHG�ILQDQFLDO�LQIRUPDWLRQ�IRU�(QFRPSDVV�DV�RI�DQG�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU�����
�
6XPPDU\�RI�6WDWHPHQWV�RI�2SHUDWLRQV

���� ����

5HYHQXHV ���������������� ����������������
1HW�LQFRPH ������������������ ������������������

�
6XPPDU\�RI�%DODQFH�6KHHWV

���� ����
$VVHWV

&XUUHQW�DVVHWV ����������������� �����������������
1RQFXUUHQW�DVVHWV ������������������ ������������������

�
7RWDO�DVVHWV ���������������� ����������������

/LDELOLWLHV�DQG�(TXLW\
&XUUHQW�OLDELOLWLHV ����������������� ������������������
1RQFXUUHQW�OLDELOLWLHV ������������������ �������������������
(TXLW\� ����������������� �����������������

7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�HTXLW\ ���������������� ����������������

�
7KH�WDEOH�EHORZ�VHWV�IRUWK�WKH�FDUU\LQJ�YDOXHV�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�HTXLW\�PHWKRG�LQYHVWPHQWV�LQ�
DIILOLDWHV��DQG�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�VKDUH�RI�WKHLU�HDUQLQJV�RU�ORVVHV��DV�RI�DQG�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�
6HSWHPEHU����������DQG�������7KH�0HGLFDO�&HQWHU�DFFRXQWV�IRU�LWV�LQYHVWPHQWV�LQ�DIILOLDWHV�E\�WKH�HTXLW\�
PHWKRG��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�UHFRUGV�LWV�VKDUH�RI�VXFK�HDUQLQJV��ORVV��LQ�WKH�FRPELQHG�VWDWHPHQWV�RI�
RSHUDWLRQV�LQ�QHW�LQYHVWPHQW�LQFRPH���
�

���� ����

(TXLW\�PHWKRG�LQYHVWPHQWV�LQ�DIILOLDWHV��EHJLQQLQJ�RI�\HDU ����������������� �����������������
(TXLW\�LQ�HDUQLQJV�RI�DIILOLDWHV ������������������ ������������������
'LVWULEXWLRQ�RI�HDUQLQJV�DIILOLDWHV ������������������ ������������������

� �
(TXLW\�PHWKRG�LQYHVWPHQWV�LQ�DIILOLDWHV��HQG�RI�\HDU ����������������� �����������������
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<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
1RWHV�WR�&RPELQHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
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1RWH����±�1HW�$VVHWV�
�
$�SRUWLRQ�RI�WKH�)RXQGDWLRQ¶V�QHW�DVVHWV�ZHUH�UHVWULFWHG�DV�IROORZV�DV�RI�6HSWHPEHU�����
�

���� ����

6XEMHFW�WR�H[SHQGLWXUH�IRU�VSHFLILF�SXUSRVH ���������������� ����������������
6XEMHFW�WR�HQGRZPHQW�VSHQGLQJ�SROLF\ ����������������� �����������������
(QGRZPHQW�IXQGV�UHTXLUHG�WR�EH�UHWDLQHG�LQ�SHUSHWXLW\ ����������������� �����������������

7RWDO�QHW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV ���������������� ����������������

�
�
1RWH����±�$YDLODELOLW\�DQG�/LTXLGLW\�
�
$V�RI�6HSWHPEHU�����������WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�ILQDQFLDO�DVVHWV�DYDLODEOH�WR�PHHW�JHQHUDO�H[SHQGLWXUHV�
RYHU�WKH�QH[W�WZHOYH�PRQWKV�DUH�DV�IROORZV��
�
)LQDQFLDO�DVVHWV

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ���������������
3DWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH��QHW�RI�DOORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV ����������������
6KRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV ����������������
$VVHWV�OLPLWHG�WR�XVH ���������������
(TXLW\�PHWKRG�LQYHVWPHQWV�LQ�DIILOLDWHV �����������������

7RWDO�ILQDQFLDO�DVVHWV ���������������

$PRXQWV�QRW�DYDLODEOH�IRU�JHQHUDO�H[SHQGLWXUHV
$VVHWV�OLPLWHG�WR�XVH ���������������
(TXLW\�PHWKRG�LQYHVWPHQWV�LQ�DIILOLDWHV �����������������
1HW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV �����������������

7RWDO�DPRXQWV�QRW�DYDLODEOH�IRU�JHQHUDO�H[SHQGLWXUHV ���������������

7RWDO�ILQDQFLDO�DVVHWV�DYDLODEOH�IRU�JHQHUDO�H[SHQGLWXUHV ��������������

�
$V�SDUW�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�OLTXLGLW\�PDQDJHPHQW��ILQDQFLDO�DVVHWV�DUH�VWUXFWXUHG�WR�EH�DYDLODEOH�ZKHQ�
JHQHUDO�H[SHQGLWXUHV��OLDELOLWLHV��GHEW�DQG�RWKHU�REOLJDWLRQV�FRPH�GXH��,Q�DGGLWLRQ��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�
LQYHVWV�FDVK�LQ�H[FHVV�RI�GDLO\�UHTXLUHPHQWV�LQ�LQYHVWPHQWV�WKDW�FDQ�EH�OLTXLGDWHG�ZLWKLQ�WKUHH�GD\V��
7KHVH�LQYHVWPHQWV�DUH�PDQDJHG�E\�DQ�H[WHUQDO�LQYHVWPHQW�PDQDJHU�ZLWK�RYHUVLJKW�E\�WKH�0HGLFDO�
&HQWHU¶V�)LQDQFH�&RPPLWWHH��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�GHEW�FRYHQDQWV�WKDW�UHTXLUH�D�PLQLPXP�RI����GD\V�
FDVK�RQ�KDQG��VHH�1RWH������$V�RI�6HSWHPEHU�����������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�KDG�DSSUR[LPDWHO\�����GD\V�
RI�FDVK�RQ�KDQG�DV�FDOFXODWHG�SHU�WKH�WHUPV�RI�WKH�GHEW�FRYHQDQWV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�)LQDQFH�
&RPPLWWHH�UHYLHZV�WKH�GD\V�FDVK�RQ�KDQG�UHTXLUHPHQW�RQ�D�TXDUWHUO\�EDVLV�WR�HQVXUH�RQJRLQJ�FRYHQDQW�
FRPSOLDQFH��
�
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2WKHU�)LQDQFLDO�,QIRUPDWLRQ�
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Report of Independent Auditors on Combining Information 
�
�
7R�WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV��
<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
�
:H�KDYH�DXGLWHG�WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�DV�
RI�DQG�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG�������DQG�KDYH�LVVXHG�RXU�UHSRUW�WKHUHRQ�GDWHG�
-DQXDU\�����������ZKLFK�FRQWDLQHG�DQ�XQPRGLILHG�RSLQLRQ�RQ�WKRVH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��2XU�
DXGLWV�ZHUH�SHUIRUPHG�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�IRUPLQJ�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DV�D�
ZKROH��7KH�DFFRPSDQ\LQJ�VXSSOHPHQWDU\�FRPELQLQJ�LQIRUPDWLRQ�LV�SUHVHQWHG�IRU�WKH�SXUSRVHV�RI�
DGGLWLRQDO�DQDO\VLV��DQG�LV�QRW�D�UHTXLUHG�SDUW�RI�WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��6XFK�LQIRUPDWLRQ�LV�
WKH�UHVSRQVLELOLW\�RI�PDQDJHPHQW�DQG�ZDV�GHULYHG�IURP��DQG�UHODWHV�GLUHFWO\�WR��WKH�XQGHUO\LQJ�
DFFRXQWLQJ�DQG�RWKHU�UHFRUGV�XVHG�WR�SUHSDUH�WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KH�LQIRUPDWLRQ�KDV�
EHHQ�VXEMHFWHG�WR�WKH�DXGLWLQJ�SURFHGXUHV�DSSOLHG�LQ�WKH�DXGLWV�RI�WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
DQG�FHUWDLQ�DGGLWLRQDO�SURFHGXUHV��LQFOXGLQJ�FRPSDULQJ�DQG�UHFRQFLOLQJ�VXFK�LQIRUPDWLRQ�GLUHFWO\�WR�WKH�
XQGHUO\LQJ�DFFRXQWLQJ�DQG�RWKHU�UHFRUGV�XVHG�WR�SUHSDUH�WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RU�WR�WKH�
FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�WKHPVHOYHV��DQG�RWKHU�DGGLWLRQDO�SURFHGXUHV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DXGLWLQJ�
VWDQGDUGV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD��,Q�RXU�RSLQLRQ��WKH�LQIRUPDWLRQ�LV�IDLUO\�
VWDWHG��LQ�DOO�PDWHULDO�UHVSHFWV��LQ�UHODWLRQ�WR�WKH�FRPELQHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DV�D�ZKROH���
�

�
�
3KRHQL[��$UL]RQD�
-DQXDU\����������
�
�
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<XPD�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�$IILOLDWHV�
&RQGHQVHG�&RPELQLQJ�%DODQFH�6KHHW�
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&KDQJH�LQ�QHW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV ��������������������������� ��������������������� ��������������������������� ��������������������������� ��������������������������� ���������������������

&KDQJH�LQ�QHW�DVVHWV ��������������������� ���������������������� ���������������������� ���������������������� ������������������������ ���������������������
1HW�DVVHWV��EHJLQQLQJ�RI�\HDU �������������������� ��������������������� ���������������������� ����������������������������� ��������������������� �������������������

1HW�DVVHWV��HQG�RI�\HDU ������������������ ������������������� ��������������������� �������������������� ������������������� ������������������

�
�
�
�


