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�

�ŽŵďŝŶĞĚ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�

&Žƌ�ƚŚĞ�zĞĂƌƐ��ŶĚĞĚ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϮϬϭϴ͕�

^ƵƉƉůĞŵĞŶƚĂů�/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�

&Žƌ�ƚŚĞ�zĞĂƌ��ŶĚĞĚ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�

�ŶĚ�

/ŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ��ƵĚŝƚŽƌƐΖ�ZĞƉŽƌƚ�
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W�Z<s/�t�,��>d,�^z^d�D͕�/E�͘��E���&&/>/�d�^�
�
d��>��K&��KEd�Ed^� �
�
� WĂŐĞ�
�
/E��W�E��Ed��h�/dKZ^Ζ�Z�WKZd� ϭ�
�
�KD�/E���&/E�E�/�>�^d�d�D�Ed^�&KZ�d,��z��Z^��E����

:hE��ϯϬ͕�ϮϬϭϵ��E��ϮϬϭϴ�

�ŽŵďŝŶĞĚ��ĂůĂŶĐĞ�^ŚĞĞƚƐ� ϯ�
�ŽŵďŝŶĞĚ�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�KƉĞƌĂƚŝŽŶƐ� ϰ�
�ŽŵďŝŶĞĚ�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ��ŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�EĞƚ��ƐƐĞƚƐ� ϱ�
�ŽŵďŝŶĞĚ�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ��ĂƐŚ�&ůŽǁƐ� ϲ�
EŽƚĞƐ�ƚŽ��ŽŵďŝŶĞĚ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ� ϳ�
�
^hWW>�D�Ed�>��KD�/E/E'�/E&KZD�d/KE�&KZ�d,���
� z��Z��E����:hE��ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�

�ŽŵďŝŶŝŶŐ��ĂůĂŶĐĞ�^ŚĞĞƚ� Ϯϰ�
�ŽŵďŝŶŝŶŐ�^ƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ�KƉĞƌĂƚŝŽŶƐ� Ϯϱ�
�
�
�
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�
/E��W�E��Ed��h�/dKZ^Ζ�Z�WKZd�
�
�
�ŽĂƌĚ�ŽĨ��ŝƌĞĐƚŽƌƐ�
WĂƌŬǀŝĞǁ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ͕�/ŶĐ͘�
�
tĞ�ŚĂǀĞ�ĂƵĚŝƚĞĚ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽŵƉĂŶǇŝŶŐ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�WĂƌŬǀŝĞǁ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ͕�/ŶĐ͘�ĂŶĚ�
�ĨĨŝůŝĂƚĞƐ�;ĐŽůůĞĐƚŝǀĞůǇ͕�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵͿ�ǁŚŝĐŚ�ĐŽŵƉƌŝƐĞ�ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ďĂůĂŶĐĞ�ƐŚĞĞƚƐ�ĂƐ�ŽĨ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�
ĂŶĚ�ϮϬϭϴ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ͕�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ŶĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ͕�ĂŶĚ�ĐĂƐŚ�ĨůŽǁƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ǇĞĂƌƐ�ƚŚĞŶ�ĞŶĚĞĚ͕�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�ŶŽƚĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͘�
�
DĂŶĂŐĞŵĞŶƚΖƐ�ZĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ŽŵďŝŶĞĚ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�
�
DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ� ŝƐ� ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ĨĂŝƌ� ƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞƐĞ� ĐŽŵďŝŶĞĚ� ĨŝŶĂŶĐŝĂů�
ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ĂĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�̂ ƚĂƚĞƐ�ŽĨ��ŵĞƌŝĐĂ͖�ƚŚŝƐ�
ŝŶĐůƵĚĞƐ�ƚŚĞ�ĚĞƐŝŐŶ͕�ŝŵƉůĞŵĞŶƚĂƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĐŽŶƚƌŽů�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�
ĨĂŝƌ�ƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĨƌĞĞ�ĨƌŽŵ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵŝƐƐƚĂƚĞŵĞŶƚ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĚƵĞ�ƚŽ�ĨƌĂƵĚ�Žƌ�
ĞƌƌŽƌ͘�
�
�ƵĚŝƚŽƌƐΖ�ZĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�
�
KƵƌ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ŝƐ�ƚŽ�ĞǆƉƌĞƐƐ�ĂŶ�ŽƉŝŶŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞƐĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ŽƵƌ�ĂƵĚŝƚƐ͘�tĞ�
ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ�ŽƵƌ�ĂƵĚŝƚƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ĂƵĚŝƚŝŶŐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�ŽĨ�
�ŵĞƌŝĐĂ͘�dŚŽƐĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ƚŚĂƚ�ǁĞ�ƉůĂŶ�ĂŶĚ�ƉĞƌĨŽƌŵ�ƚŚĞ�ĂƵĚŝƚ�ƚŽ�ŽďƚĂŝŶ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ĂƐƐƵƌĂŶĐĞ�ĂďŽƵƚ�
ǁŚĞƚŚĞƌ�ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ĨƌĞĞ�ŽĨ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵŝƐƐƚĂƚĞŵĞŶƚ͘�
�
�Ŷ�ĂƵĚŝƚ�ŝŶǀŽůǀĞƐ�ƉĞƌĨŽƌŵŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƚŽ�ŽďƚĂŝŶ�ĂƵĚŝƚ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ĂďŽƵƚ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ĂŶĚ�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�
ĐŽŵďŝŶĞĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͘�dŚĞ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƐĞůĞĐƚĞĚ�ĚĞƉĞŶĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĂƵĚŝƚŽƌΖƐ�ũƵĚŐŵĞŶƚ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƚŚĞ�
ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌŝƐŬƐ�ŽĨ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ŵŝƐƐƚĂƚĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͕�ǁŚĞƚŚĞƌ�ĚƵĞ�ƚŽ�
ĨƌĂƵĚ�Žƌ�ĞƌƌŽƌ͘�/Ŷ�ŵĂŬŝŶŐ�ƚŚŽƐĞ�ƌŝƐŬ�ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚƐ͕�ƚŚĞ�ĂƵĚŝƚŽƌ�ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĐŽŶƚƌŽů�ƌĞůĞǀĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�
ĞŶƚŝƚǇΖƐ�ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĨĂŝƌ�ƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ŽƌĚĞƌ�ƚŽ�ĚĞƐŝŐŶ�ĂƵĚŝƚ�
ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŝƌĐƵŵƐƚĂŶĐĞƐ͕�ďƵƚ�ŶŽƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ĞǆƉƌĞƐƐŝŶŐ�ĂŶ�ŽƉŝŶŝŽŶ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞŶĞƐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞŶƚŝƚǇΖƐ�ŝŶƚĞƌŶĂů�ĐŽŶƚƌŽů͘��ĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕�ǁĞ�ĞǆƉƌĞƐƐ�ŶŽ�ƐƵĐŚ�ŽƉŝŶŝŽŶ͘��Ŷ�ĂƵĚŝƚ�ĂůƐŽ�
ŝŶĐůƵĚĞƐ�ĞǀĂůƵĂƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞŶĞƐƐ�ŽĨ�ĂĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�ƉŽůŝĐŝĞƐ�ƵƐĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞŶĞƐƐ�ŽĨ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�
ĂĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ�ŵĂĚĞ�ďǇ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ͕�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ĞǀĂůƵĂƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ŽǀĞƌĂůů�ƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�
ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͘�
�
tĞ�ďĞůŝĞǀĞ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂƵĚŝƚ�ĞǀŝĚĞŶĐĞ�ǁĞ�ŚĂǀĞ�ŽďƚĂŝŶĞĚ�ŝƐ�ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚ�ĂŶĚ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�Ă�ďĂƐŝƐ�ĨŽƌ�ŽƵƌ�
ĂƵĚŝƚ�ŽƉŝŶŝŽŶ͘�
�
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Ͳ�Ϯ�Ͳ�

KƉŝŶŝŽŶ�
�
/Ŷ�ŽƵƌ�ŽƉŝŶŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ĂďŽǀĞ�ƉƌĞƐĞŶƚ�ĨĂŝƌůǇ͕�ŝŶ�Ăůů�ŵĂƚĞƌŝĂů�ƌĞƐƉĞĐƚƐ͕�
ƚŚĞ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�WĂƌŬǀŝĞǁ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ͕�/ŶĐ͘�ĂŶĚ�ĂĨĨŝůŝĂƚĞƐ�ĂƐ�ŽĨ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϮϬϭϴ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ƌĞƐƵůƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞŝƌ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ͕�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞŝƌ�ŶĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞŝƌ�ĐĂƐŚ�ĨůŽǁƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ�ƚŚĞŶ�ĞŶĚĞĚ�ŝŶ�
ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ĂĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�ŽĨ��ŵĞƌŝĐĂ͘�
�
�ŵƉŚĂƐŝƐ�ŽĨ�DĂƚƚĞƌ�
�
�Ɛ� ĚĞƐĐƌŝďĞĚ� ŝŶ� EŽƚĞ� ϭ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĨŝŶĂŶĐŝĂů� ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͕� ƚŚĞ� ,ĞĂůƚŚ� ^ǇƐƚĞŵ� ĂĚŽƉƚĞĚ� &ŝŶĂŶĐŝĂů� �ĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�
^ƚĂŶĚĂƌĚƐ��ŽĂƌĚ��ĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�^ƚĂŶĚĂƌĚƐ�hƉĚĂƚĞ�;�^hͿ�ϮϬϭϰͲϬϵ͕�ZĞǀĞŶƵĞ�ĨƌŽŵ��ŽŶƚƌĂĐƚƐ�ǁŝƚŚ��ƵƐƚŽŵĞƌƐ�
;dŽƉŝĐ�ϲϬϲͿ�ĂŶĚ��^h�ϮϬϭϲͲϬϰ͕�EŽƚͲĨŽƌͲWƌŽĨŝƚ��ŶƚŝƚŝĞƐ�;dŽƉŝĐ�ϵϱϴͿ͗��WƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�
EŽƚͲĨŽƌͲWƌŽĨŝƚ��ŶƚŝƚŝĞƐ͕�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�:ƵůǇ�ϭ͕�ϮϬϭϴ͘�KƵƌ�ŽƉŝŶŝŽŶ�ŝƐ�ŶŽƚ�ŵŽĚŝĨŝĞĚ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞƐĞ�ŵĂƚƚĞƌƐ͘�
�
ZĞƉŽƌƚ�ŽŶ�^ƵƉƉůĞŵĞŶƚĂů�/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�
�
KƵƌ�ĂƵĚŝƚ�ǁĂƐ�ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ŽĨ�ĨŽƌŵŝŶŐ�ĂŶ�ŽƉŝŶŝŽŶ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ĂƐ�Ă�
ǁŚŽůĞ͘�dŚĞ�ƐƵƉƉůĞŵĞŶƚĂů�ĐŽŵďŝŶŝŶŐ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŽŶ�ƉĂŐĞƐ�Ϯϰ�ĂŶĚ�Ϯϱ�ŝƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĨŽƌ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�
ĂŶĂůǇƐŝƐ� ĂŶĚ� ŝƐ� ŶŽƚ� Ă� ƌĞƋƵŝƌĞĚ� ƉĂƌƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŽŵďŝŶĞĚ� ĨŝŶĂŶĐŝĂů� ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͘� ^ƵĐŚ� ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ� ŝƐ� ƚŚĞ�
ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ǁĂƐ�ĚĞƌŝǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ĂŶĚ�ƌĞůĂƚĞƐ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵŶĚĞƌůǇŝŶŐ�ĂĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�ĂŶĚ�
ŽƚŚĞƌ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ƉƌĞƉĂƌĞ�ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͘�dŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƐƵďũĞĐƚĞĚ�ƚŽ�
ƚŚĞ�ĂƵĚŝƚŝŶŐ�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ĂƉƉůŝĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂƵĚŝƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�
ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĐŽŵƉĂƌŝŶŐ�ĂŶĚ�ƌĞĐŽŶĐŝůŝŶŐ�ƐƵĐŚ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƵŶĚĞƌůǇŝŶŐ�ĂĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�ĂŶĚ�
ŽƚŚĞƌ�ƌĞĐŽƌĚƐ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ƉƌĞƉĂƌĞ�ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�Žƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�
ƚŚĞŵƐĞůǀĞƐ͕�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƉƌŽĐĞĚƵƌĞƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ĂƵĚŝƚŝŶŐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ĂĐĐĞƉƚĞĚ�ŝŶ�
ƚŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�ŽĨ��ŵĞƌŝĐĂ͘� /Ŷ�ŽƵƌ�ŽƉŝŶŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ĨĂŝƌůǇ�ƐƚĂƚĞĚ�ŝŶ�Ăůů�ŵĂƚĞƌŝĂů�ƌĞƐƉĞĐƚƐ� ŝŶ�
ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ĂƐ�Ă�ǁŚŽůĞ͘�

Stockman Kast Ryan + Co, LLP 
^ĞƉƚĞŵďĞƌ�Ϯϲ͕�ϮϬϭϵ��
�
�
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^ĞĞ�ŶŽƚĞƐ�ƚŽ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͘� �
�

Ͳ�ϯ�Ͳ�

W�Z<s/�t�,��>d,�^z^d�D͕�/E�͘��E���&&/>/�d�^�
�
�KD�/E�����>�E���^,��d^�
:hE��ϯϬ͕�ϮϬϭϵ��E��ϮϬϭϴ� �
�
� � � ϮϬϭϵ� ϮϬϭϴ�

�^^�d^�

�hZZ�Ed��^^�d^�
�ĂƐŚ�ĂŶĚ�ĐĂƐŚ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚƐ� Ψ� ϭϳ͕ϱϱϳ͕ϯϬϱ� Ψ� ϭϱ͕ϳϭϳ͕ϲϬϵ�
^ŚŽƌƚͲƚĞƌŵ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�� � ϮϬ͕ϯϬϱ͕Ϯϰϭ� � ϭϮ͕ϱϬϵ͕ϱϬϬ�
�ƵƌƌĞŶƚ�ƉŽƌƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƐƐĞƚƐ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĂƐ�ƚŽ�ƵƐĞ� � ϱ͕ϯϬϴ͕ϮϮϬ� � ϰ͕ϵϭϲ͕ϴϮϯ�
WĂƚŝĞŶƚ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ƌĞĐĞŝǀĂďůĞ͕�ŶĞƚ�� � ϰϲ͕ϴϲϳ͕ϱϴϴ� � ϰϱ͕Ϯϵϳ͕ϯϵϴ�
/ŶǀĞŶƚŽƌŝĞƐ� � ϴ͕ϭϵϬ͕ϲϵϱ� � ϲ͕ϱϴϰ͕ϲϱϵ�
KƚŚĞƌ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ĂƐƐĞƚƐ� � ϳ͕ϱϭϰ͕ϭϵϵ� � ϱ͕ϱϱϱ͕Ϭϱϲ�

dŽƚĂů�ĐƵƌƌĞŶƚ�ĂƐƐĞƚƐ� � ϭϬϱ͕ϳϰϯ͕Ϯϰϴ� � ϵϬ͕ϱϴϭ͕Ϭϰϱ�

>KE'Ͳd�ZD�/Es�^dD�Ed^� � ϮϬϲ͕ϰϬϱ͕ϮϴϬ� � Ϯϭϯ͕ϱϬϳ͕ϵϬϵ�

�^^�d^�>/D/d����^�dK�h^��
/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�ŚĞůĚ�ďǇ�ďŽŶĚ�ƚƌƵƐƚĞĞ� � ϯϬ͕ϱϵϮ͕ϴϭϬ� � ϰϯ͕ϯϵϯ͕ϯϬϬ�

>�E�͕��h/>�/E'^��E���Yh/WD�Ed͕�E�d� � Ϯϭϯ͕Ϯϲϴ͕ϯϴϮ� � ϭϵϳ͕Ϭϱϳ͕ϭϵϯ�

/Ed�E'/�>���^^�d^͕�E�d� � Ϯ͕Ϯϵϴ͕ϱϯϱ� � Ϯ͕ϲϯϱ͕Ϯϯϱ�

Kd,�Z��^^�d^� � Ϯ͕Ϭϳϳ͕ϬϮϭ� � ϵϳϮ͕ϱϯϴ�

dKd�>��^^�d^� Ψ�ϱϲϬ͕ϯϴϱ͕Ϯϳϲ� Ψ�ϱϰϴ͕ϭϰϳ͕ϮϮϬ�

>/��/>/d/�^��E��E�d��^^�d^�

�hZZ�Ed�>/��/>/d/�^�
�ĐĐŽƵŶƚƐ�ƉĂǇĂďůĞ�ĂŶĚ�ĂĐĐƌƵĞĚ�ůŝĂďŝůŝƚŝĞƐ� Ψ� ϯϵ͕ϱϰϴ͕ϵϲϲ� Ψ� ϯϱ͕ϰϰϵ͕ϱϱϵ�
�ƐƚŝŵĂƚĞĚ�ƚŚŝƌĚͲƉĂƌƚǇ�ƉĂǇŽƌ�ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚƐ� � ϭϮ͕ϵϬϱ͕ϲϳϲ� � Ϯϵ͕ϬϲϬ͕ϴϭϮ�
�ƵƌƌĞŶƚ�ŵĂƚƵƌŝƚŝĞƐ�ŽĨ�ďŽŶĚƐ�ĂŶĚ�ŶŽƚĞƐ�ƉĂǇĂďůĞ� � ϯ͕ϴϬϱ͕ϱϱϵ� � ϯ͕Ϯϴϲ͕ϱϬϴ�

dŽƚĂů�ĐƵƌƌĞŶƚ�ůŝĂďŝůŝƚŝĞƐ� � ϱϲ͕ϮϲϬ͕ϮϬϭ� � ϲϳ͕ϳϵϲ͕ϴϳϵ�

�KE�^��E��EKd�^�W�z��>�� � ϭϲϰ͕ϬϮϲ͕ϵϬϴ� � ϭϲϴ͕ϮϬϯ͕Ϭϳϯ�

dKd�>�>/��/>/d/�^� � ϮϮϬ͕Ϯϴϳ͕ϭϬϵ� � Ϯϯϱ͕ϵϵϵ͕ϵϱϮ�

E�d��^^�d^�
tŝƚŚŽƵƚ�ĚŽŶŽƌ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ͗�
WĂƌŬǀŝĞǁ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ� � ϯϯϲ͕ϵϯϰ͕ϱϯϯ� � ϯϬϵ͕Ϯϭϰ͕ϴϯϬ�
EŽŶͲĐŽŶƚƌŽůůŝŶŐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝŶ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ� � ϳϴϭ͕Ϭϴϳ� � ϴϳϭ͕ϲϴϲ�

dŽƚĂů�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĚŽŶŽƌ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� � ϯϯϳ͕ϳϭϱ͕ϲϮϬ� � ϯϭϬ͕Ϭϴϲ͕ϱϭϲ�

tŝƚŚ�ĚŽŶŽƌ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� � Ϯ͕ϯϴϮ͕ϱϰϳ� � Ϯ͕ϬϲϬ͕ϳϱϮ�

dŽƚĂů�ŶĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ� � ϯϰϬ͕Ϭϵϴ͕ϭϲϳ� � ϯϭϮ͕ϭϰϳ͕Ϯϲϴ�

dKd�>�>/��/>/d/�^��E��E�d��^^�d^� Ψ�ϱϲϬ͕ϯϴϱ͕Ϯϳϲ� Ψϱϰϴ͕ϭϰϳ͕ϮϮϬ
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^ĞĞ�ŶŽƚĞƐ�ƚŽ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͘� �
�

Ͳ�ϰ�Ͳ�

W�Z<s/�t�,��>d,�^z^d�D͕�/E�͘��E���&&/>/�d�^�
�
�KD�/E���^d�d�D�Ed^�K&�KW�Z�d/KE^�
&KZ�d,��z��Z^��E����:hE��ϯϬ͕�ϮϬϭϵ��E��ϮϬϭϴ� �
�
� � � ϮϬϭϵ� ϮϬϭϴ�

KW�Z�d/E'�Z�s�Eh�^�
WĂƚŝĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĞǀĞŶƵĞ͕�ŶĞƚ�ŽĨ�ĐŽŶƚƌĂĐƚƵĂů�ĂůůŽǁĂŶĐĞƐ� � � Ψ�ϰϰϯ͕ϭϱϰ͕ϲϰϳ�
WƌŽǀŝƐŝŽŶ�ĨŽƌ�ďĂĚ�ĚĞďƚƐ� � � � ;ϯϭ͕ϯϱϬ͕ϱϰϵͿ�

EĞƚ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĞǀĞŶƵĞ� Ψ�ϰϮϵ͕ϲϳϳ͕ϮϮϳ� � ϰϭϭ͕ϴϬϰ͕Ϭϵϴ�

KƚŚĞƌ�ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ�ƌĞǀĞŶƵĞ� � ϵ͕Ϭϳϱ͕ϳϵϯ� � ϴ͕ϴϱϵ͕ϬϲϬ�

dŽƚĂů� � � ϰϯϴ͕ϳϱϯ͕ϬϮϬ� � ϰϮϬ͕ϲϲϯ͕ϭϱϴ�

KW�Z�d/E'��yW�E^�^�
^ĂůĂƌŝĞƐ�ĂŶĚ�ďĞŶĞĨŝƚƐ� � ϭϳϭ͕ϳϬϲ͕ϮϳϬ� � ϭϲϱ͕ϯϯϱ͕ϴϴϲ�
WŚǇƐŝĐŝĂŶ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ� � ϵϱ͕ϳϲϰ͕ϮϯϮ� � ϴϴ͕ϴϭϳ͕ϭϬϰ�
^ƵƉƉůŝĞƐ�ĂŶĚ�ĚƌƵŐƐ� � ϴϭ͕Ϭϯϰ͕ϮϮϳ� � ϳϰ͕ϴϴϱ͕ϯϳϮ�
WƵƌĐŚĂƐĞĚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ� � ϯϱ͕ϯϯϵ͕ϯϭϮ� � ϯϰ͕ϱϮϱ͕ϱϲϳ�
�ĞƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĂŵŽƌƚŝǌĂƚŝŽŶ� � ϭϳ͕ϭϵϳ͕Ϭϰϯ� � ϭϳ͕Ϭϲϯ͕ϯϵϲ�
DĞĚŝĐĂů�ĞĚƵĐĂƚŝŽŶ� � ϲ͕ϮϲϬ͕Ϯϳϴ� � ϱ͕ϴϭϬ͕ϵϱϬ�
/ŶƚĞƌĞƐƚ� � ϰ͕ϳϯϭ͕ϰϯϴ� � ϯ͕ϲϴϬ͕ϯϱϰ�
KƚŚĞƌ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ� � ϭϱ͕ϭϵϬ͕ϴϳϴ� � ϭϰ͕ϲϯϳ͕Ϯϵϴ�

dŽƚĂů� � � ϰϮϳ͕ϮϮϯ͕ϲϳϴ� � ϰϬϰ͕ϳϱϱ͕ϵϮϳ�

/E�KD��&ZKD�KW�Z�d/KE^� � ϭϭ͕ϱϮϵ͕ϯϰϮ� � ϭϱ͕ϵϬϳ͕Ϯϯϭ�

EKEͲKW�Z�d/E'�/E�KD��;�yW�E^�Ϳ�
/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝŶĐŽŵĞ�� � ϱ͕ϴϵϬ͕ϱϯϱ� � ϲ͕ϯϯϲ͕ϴϱϲ�
KƚŚĞƌ�ŝŶĐŽŵĞ�;ĞǆƉĞŶƐĞͿ͕�ŶĞƚ� � ϲϰϵ͕ϮϬϬ� � ;ϲϬ͕ϮϯϯͿ�

dŽƚĂů� � � ϲ͕ϱϯϵ͕ϳϯϱ� � ϲ͕Ϯϳϲ͕ϲϮϯ�

�y��^^�K&�Z�s�Eh�^�Ks�Z��yW�E^�^� � ϭϴ͕Ϭϲϵ͕Ϭϳϳ� � ϮϮ͕ϭϴϯ͕ϴϱϰ�

EĞƚ�ƵŶƌĞĂůŝǌĞĚ�ŐĂŝŶƐ�;ůŽƐƐĞƐͿ�ŽŶ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ� � ϵ͕ϴϱϲ͕ϰϭϮ� � ;ϯ͕Ϯϵϵ͕ϬϯϳͿ�
EĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ĨƌŽŵ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�Ͷ�ĐĂƉŝƚĂů�ĂĐƋƵŝƐŝƚŝŽŶ�
� ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ� � ϯϮϳ͕ϬϵϬ� � Ϯϲϯ͕Ϭϲϭ�
�ŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ�ƚŽ�ŶŽŶͲĐŽŶƚƌŽůůŝŶŐ�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ� � ;ϲϮϯ͕ϰϳϱͿ� � ;ϰϰϮ͕ϱϴϭͿ�

/E�Z��^��/E�E�d��^^�d^�t/d,Khd��KEKZ�Z�^dZ/�d/KE^� Ψ� Ϯϳ͕ϲϮϵ͕ϭϬϰ� Ψ� ϭϴ͕ϳϬϱ͕Ϯϵϳ�
�
�
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^ĞĞ�ŶŽƚĞƐ�ƚŽ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͘� �
�

Ͳ�ϱ�Ͳ�

W�Z<s/�t�,��>d,�^z^d�D͕�/E�͘��E���&&/>/�d�^�
�
�KD�/E���^d�d�D�Ed^�K&��,�E'�^�/E�E�d��^^�d^�
&KZ�d,��z��Z^��E����:hE��ϯϬ͕�ϮϬϭϵ��E��ϮϬϭϴ� �
�
� � � ϮϬϭϵ� ϮϬϭϴ�

E�d��^^�d^�t/d,Khd��KEKZ�Z�^dZ/�d/KE^�
�ǆĐĞƐƐ�ŽĨ�ƌĞǀĞŶƵĞƐ�ŽǀĞƌ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ� Ψ� ϭϴ͕Ϭϲϵ͕Ϭϳϳ� Ψ� ϮϮ͕ϭϴϯ͕ϴϱϰ�
EĞƚ�ƵŶƌĞĂůŝǌĞĚ�;ŐĂŝŶƐͿ�ůŽƐƐĞƐ�ŽŶ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ� � ϵ͕ϴϱϲ͕ϰϭϮ� � ;ϯ͕Ϯϵϵ͕ϬϯϳͿ�
EĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ĨƌŽŵ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�Ͷ�ĐĂƉŝƚĂů�ĂĐƋƵŝƐŝƚŝŽŶƐ�
� ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ� � ϯϮϳ͕ϬϵϬ� � Ϯϲϯ͕Ϭϲϭ�
�ŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ�ƚŽ�ŶŽŶͲĐŽŶƚƌŽůůŝŶŐ�ŵĞŵďĞƌ�ŽĨ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ� � ;ϲϮϯ͕ϰϳϱͿ� � ;ϰϰϮ͕ϱϴϭͿ�

/ŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ŶĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĚŽŶŽƌ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� � Ϯϳ͕ϲϮϵ͕ϭϬϰ� � ϭϴ͕ϳϬϱ͕Ϯϵϳ�

E�d��^^�d^�t/d,��KEKZ�Z�^dZ/�d/KE^�
�ŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ�ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ĨŽƌ�ĐĂƉŝƚĂů�ĂĐƋƵŝƐŝƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ� � ϲϰϴ͕ϴϴϱ� � ϰϮϬ͕ϰϳϭ�
EĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ĨƌŽŵ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�Ͷ�ĐĂƉŝƚĂů�ĂĐƋƵŝƐŝƚŝŽŶƐ�
� ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ� � ;ϯϮϳ͕ϬϵϬͿ� � ;Ϯϲϯ͕ϬϲϭͿ�

/ŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ŶĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ�ǁŝƚŚ�ĚŽŶŽƌ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� � ϯϮϭ͕ϳϵϱ� � ϭϱϳ͕ϰϭϬ�

/E�Z��^��/E�E�d��^^�d^� � Ϯϳ͕ϵϱϬ͕ϴϵϵ� � ϭϴ͕ϴϲϮ͕ϳϬϳ�

E�d��^^�d^͕��ĞŐŝŶŶŝŶŐ�ŽĨ�ǇĞĂƌ� � ϯϭϮ͕ϭϰϳ͕Ϯϲϴ� � Ϯϵϯ͕Ϯϴϰ͕ϱϲϭ�

E�d��^^�d^͕��ŶĚ�ŽĨ�ǇĞĂƌ� Ψ�ϯϰϬ͕Ϭϵϴ͕ϭϲϳ� Ψ�ϯϭϮ͕ϭϰϳ͕Ϯϲϴ�
�



�

^ĞĞ�ŶŽƚĞƐ�ƚŽ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͘� �
�

Ͳ�ϲ�Ͳ�

W�Z<s/�t�,��>d,�^z^d�D͕�/E�͘��E���&&/>/�d�^�
�
�KD�/E���^d�d�D�Ed^�K&���^,�&>Kt^�
&KZ�d,��z��Z^��E����:hE��ϯϬ͕�ϮϬϭϵ��E��ϮϬϭϴ� �
�
� � � ϮϬϭϵ� ϮϬϭϴ�

��^,�&>Kt^�&ZKD�KW�Z�d/E'���d/s/d/�^�
�ŚĂŶŐĞ�ŝŶ�ŶĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ� Ψ� Ϯϳ͕ϵϱϬ͕ϴϵϵ� Ψ� ϭϴ͕ϴϲϮ͕ϳϬϳ�
�ĚũƵƐƚŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ƌĞĐŽŶĐŝůĞ�ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�ŶĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ�ƚŽ�ŶĞƚ�

ĐĂƐŚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͗�
� �ĞƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĂŵŽƌƚŝǌĂƚŝŽŶ� � ϭϳ͕ϭϵϳ͕Ϭϰϯ� � ϭϳ͕Ϭϲϯ͕ϯϵϲ�
� hŶƌĞĂůŝǌĞĚ�ŐĂŝŶƐ�ŽŶ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ� � ;ϵ͕ϴϱϲ͕ϰϭϮͿ� � ϯ͕Ϯϵϵ͕Ϭϯϳ�
� KƚŚĞƌ� � ;ϳϮϭ͕ϭϲϰͿ� � ϴϬϰ͕Ϭϲϰ�
� �ŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ�ĂƐƐĞƚƐ�ĂŶĚ�ůŝĂďŝůŝƚŝĞƐ͗�
� � WĂƚŝĞŶƚ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ƌĞĐĞŝǀĂďůĞ͕�ŶĞƚ� � ;ϭ͕ϱϳϬ͕ϭϵϬͿ� � ;ϯ͕ϯϮϵ͕ϳϵϳͿ�
� � KƚŚĞƌ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ĂƐƐĞƚƐ� � ;ϯ͕ϱϲϱ͕ϭϳϵͿ� � ;ϮϮϬ͕ϯϳϭͿ�
� � �ĐĐŽƵŶƚƐ�ƉĂǇĂďůĞ�ĂŶĚ�ĂĐĐƌƵĞĚ�ůŝĂďŝůŝƚŝĞƐ� � ϰ͕Ϭϵϵ͕ϰϬϳ� � ;Ϯ͕ϲϯϵ͕ϱϲϮͿ�
� � �ƐƚŝŵĂƚĞĚ�ƚŚŝƌĚͲƉĂƌƚǇ�ƉĂǇŽƌ�ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚƐ� � ;ϭϲ͕ϭϱϱ͕ϭϯϲͿ� � ;ϭϴ͕ϰϳϮ͕ϬϬϭͿ�

EĞƚ�ĐĂƐŚ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ� � ϭϳ͕ϯϳϵ͕Ϯϲϴ� � ϭϱ͕ϯϲϳ͕ϰϳϯ�

��^,�&>Kt^�&ZKD�/Es�^d/E'���d/s/d/�^�
WƌŽĐĞĞĚƐ�ĨƌŽŵ�ƐĂůĞƐ�Žƌ�ŵĂƚƵƌŝƚŝĞƐ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ� � Ϯϵ͕ϴϬϱ͕Ϯϭϯ� � ϭϮ͕ϭϮϰ͕ϭϲϮ�
WƵƌĐŚĂƐĞƐ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ� � ;ϭϵ͕ϱϳϰ͕ϱϭϴͿ� � ;ϭϮ͕ϵϴϯ͕ϲϬϱͿ�
WƵƌĐŚĂƐĞƐ�ŽĨ�ůĂŶĚ͕�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ� � ;ϯϰ͕ϰϰϲ͕ϯϵϳͿ� � ;ϯϵ͕ϱϬϱ͕ϯϮϱͿ�
�ĞĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ĂƐƐĞƚƐ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĂƐ�ƚŽ�ƵƐĞ� � ϭϮ͕ϰϬϵ͕Ϭϵϯ� � Ϯϳ͕ϴϮϴ͕ϱϲϬ�
KƚŚĞƌ�� � ;ϰϰϲ͕ϰϱϱͿ� � ϯϯϮ͕ϭϯϱ�

EĞƚ�ĐĂƐŚ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ŝŶǀĞƐƚŝŶŐ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ� � ;ϭϮ͕Ϯϱϯ͕ϬϲϰͿ� � ;ϭϮ͕ϮϬϰ͕ϬϳϯͿ�

��^,�&>Kt^�&ZKD�&/E�E�/E'���d/s/d/�^�
WƌŽĐĞĞĚƐ�ĨƌŽŵ�ŝƐƐƵĂŶĐĞ�ŽĨ�ďŽŶĚƐ� � � � ϭϵ͕Ϯϭϰ͕ϰϰϬ�
WƌŝŶĐŝƉĂů�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ŽŶ�ďŽŶĚƐ�ĂŶĚ�ŶŽƚĞƐ� � ;ϯ͕Ϯϴϲ͕ϱϬϴͿ� � ;Ϯϱ͕ϲϲϵ͕ϵϰϱͿ�

EĞƚ�ĐĂƐŚ�ƵƐĞĚ�ŝŶ�ĨŝŶĂŶĐŝŶŐ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ� � ;ϯ͕Ϯϴϲ͕ϱϬϴͿ� � ;ϲ͕ϰϱϱ͕ϱϬϱͿ�

E�d�/E�Z��^��;���Z��^�Ϳ�/E���^,��E����^,��Yh/s�>�Ed^� � ϭ͕ϴϯϵ͕ϲϵϲ� � ;ϯ͕ϮϵϮ͕ϭϬϱͿ�

��^,��E����^,��Yh/s�>�Ed^͕��ĞŐŝŶŶŝŶŐ�ŽĨ�ǇĞĂƌ� � ϭϱ͕ϳϭϳ͕ϲϬϵ� � ϭϵ͕ϬϬϵ͕ϳϭϰ�

��^,��E����^,��Yh/s�>�Ed^͕��ŶĚ�ŽĨ�ǇĞĂƌ� Ψ� ϭϳ͕ϱϱϳ͕ϯϬϱ� Ψ� ϭϱ͕ϳϭϳ͕ϲϬϵ�

^hWW>�D�Ed�>��/^�>K^hZ��K&���^,�&>Kt�/E&KZD�d/KE�
�ĂƐŚ�ƉĂŝĚ�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ĨŽƌ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ͕�ŶĞƚ�ŽĨ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĐĂƉŝƚĂůŝǌĞĚ�
� ŽĨ�Ψϭ͕ϰϲϭ͕Ϯϭϭ�ĂŶĚ�ΨϮ͕Ϯϭϱ͕ϲϳϯ�ĚƵƌŝŶŐ�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϮϬϭϴ͕�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ� Ψ� ϱ͕ϭϰϳ͕ϵϲϰ� Ψ� ϰ͕ϭϲϮ͕Ϯϳϲ�

EKEͲ��^,�/Es�^d/E'��E��&/E�E�/E'���d/s/d/�^�
�ĐƋƵŝƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ŝƐƐƵĂŶĐĞ�ŽĨ�ƉƌŽŵŝƐƐŽƌǇ�ŶŽƚĞ� Ψ� Ͷ����� Ψ� ϰϰϲ͕ϱϴϳ�
�



�

Ͳ�ϳ�Ͳ�

W�Z<s/�t�,��>d,�^z^d�D͕�/E�͘��E���&&/>/�d�^�
�
&KZ�EKd�^�dK��KD�/E���&/E�E�/�>�^d�d�D�Ed^� �
�
�
ϭ͘� KZ'�E/��d/KE��E��^hDD�Zz�K&�^/'E/&/��Ed����KhEd/E'�WK>/�/�^�
�

KƌŐĂŶŝǌĂƚŝŽŶ�Ͷ�WĂƌŬǀŝĞǁ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ͕�/ŶĐ͘�;WĂƌŬǀŝĞǁ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵͿ͕�Ă��ŽůŽƌĂĚŽ�ŶŽƚͲĨŽƌͲƉƌŽĨŝƚ�
ĐŽƌƉŽƌĂƚŝŽŶ͕�ĐŽŶƚƌŽůƐ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĂĨĨŝůŝĂƚĞƐ͗��WĂƌŬǀŝĞǁ�DĞĚŝĐĂů��ĞŶƚĞƌ͕�/ŶĐ͘�;ƚŚĞ�DĞĚŝĐĂů��ĞŶƚĞƌͿ͖�
WĂƌŬǀŝĞǁ��ŶĐŝůůĂƌǇ�̂ ĞƌǀŝĐĞƐ͕�>>��;WĂƌŬǀŝĞǁ��ŶĐŝůůĂƌǇ�̂ ĞƌǀŝĐĞƐͿ͖�ĂŶĚ�WƵĞďůŽ�,ĞĂůƚŚ��ĂƌĞ͕�/ŶĐ͘�;WƵĞďůŽ�
,ĞĂůƚŚ��ĂƌĞͿ͘�WĂƌŬǀŝĞǁ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽƚŚĞƌ�
ĞŶƚŝƚŝĞƐ͘�dŚĞ�DĞĚŝĐĂů��ĞŶƚĞƌ�ŽƉĞƌĂƚĞƐ�ŚŽƐƉŝƚĂů�ĨĂĐŝůŝƚŝĞƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�Ă�ǁŝĚĞ�ƌĂŶŐĞ�ŽĨ�ĂĐƵƚĞ�ĐĂƌĞ�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ� ƉƌŝŵĂƌŝůǇ� ƚŽ� ƉĂƚŝĞŶƚƐ� ŝŶ� ƐŽƵƚŚĞĂƐƚĞƌŶ� �ŽůŽƌĂĚŽ͘� WĂƌŬǀŝĞǁ� �ŶĐŝůůĂƌǇ� ^ĞƌǀŝĐĞƐ� ŽƉĞƌĂƚĞƐ�
ƉŚǇƐŝĐŝĂŶ�ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ďŝůůŝŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘�WƵĞďůŽ�,ĞĂůƚŚ��ĂƌĞ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�DĞĚŝĐĂů��ĞŶƚĞƌ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ŚĞĂůƚŚ�ĐĂƌĞ�ƉƌŽǀŝĚĞƌƐ͘�WĂƌŬǀŝĞǁ�&ŽƵŶĚĂƚŝŽŶ͕�/ŶĐ͘�;ƚŚĞ�
&ŽƵŶĚĂƚŝŽŶͿ͕�ĂŶ�ĂĨĨŝůŝĂƚĞĚ�ĞŶƚŝƚǇ͕�ƐŽůŝĐŝƚƐ�ĂŶĚ�ŚŽůĚƐ�ĐŚĂƌŝƚĂďůĞ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ďĞŶĞĨŝƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ͘�
�
�Ɛ�ŽĨ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϮϬϭϴ͕�ƚŚĞ�DĞĚŝĐĂů��ĞŶƚĞƌ�ŚĂƐ�Ă�ϱϭй�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝŶ�WĂƌŬǁĞƐƚ�/ŵĂŐŝŶŐ��ĞŶƚĞƌ͕�
>>�͕�ĂŶ�ŝŵĂŐŝŶŐ�ĐĞŶƚĞƌ�;WĂƌŬǁĞƐƚ�/ŵĂŐŝŶŐ��ĞŶƚĞƌͿ͘�
�
WƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ��ŽŵďŝŶĂƚŝŽŶ�Ͷ�dŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ�ĞŶĚĞĚ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�
ĂŶĚ�ϮϬϭϴ�ŝŶĐůƵĚĞ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ŽĨ�WĂƌŬǀŝĞǁ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ͕�ƚŚĞ�DĞĚŝĐĂů��ĞŶƚĞƌ͕�ƚŚĞ�&ŽƵŶĚĂƚŝŽŶ͕�
WĂƌŬǀŝĞǁ��ŶĐŝůůĂƌǇ�^ĞƌǀŝĐĞƐ͕�WƵĞďůŽ�,ĞĂůƚŚ��ĂƌĞ͕�ĂŶĚ�WĂƌŬǁĞƐƚ�/ŵĂŐŝŶŐ��ĞŶƚĞƌ�;ĐŽůůĞĐƚŝǀĞůǇ͕�ƚŚĞ�
,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵͿ͘� dŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ� ĨŝŶĂŶĐŝĂů� ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ� ŝŶĐůƵĚĞ�Ăůů� ĂƐƐĞƚƐ͕� ůŝĂďŝůŝƚŝĞƐ͕� ƌĞǀĞŶƵĞƐ�ĂŶĚ�
ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ŽĨ�WĂƌŬǁĞƐƚ�/ŵĂŐŝŶŐ��ĞŶƚĞƌ͘��ĐĐŽƌĚŝŶŐůǇ͕�ƚŚĞ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŝŶĐůƵĚĞ�ƚŚĞ�ĞĂƌŶŝŶŐƐ�
ĂŶĚ� ĞƋƵŝƚǇ� ŽĨ� ƚŚĞ� ϰϵй�ŶŽŶͲĐŽŶƚƌŽůůŝŶŐ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ŝŶ� WĂƌŬǁĞƐƚ� /ŵĂŐŝŶŐ� �ĞŶƚĞƌ� ;ƐĞĞ�EŽƚĞ� ϭϱͿ͘� �ůů�
ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ŝŶƚĞƌĐŽŵƉĂŶǇ�ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĞůŝŵŝŶĂƚĞĚ�ŝŶ�ĐŽŵďŝŶĂƚŝŽŶ͘�
�
�ĂƐŝƐ�ŽĨ�WƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�Ͷ�dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ƌĞƉŽƌƚƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ŝƚƐ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ĂŶĚ�
ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ� ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ� ƚǁŽ� ĐůĂƐƐĞƐ� ŽĨ� ŶĞƚ� ĂƐƐĞƚƐ͗� ŶĞƚ� ĂƐƐĞƚƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ� ĚŽŶŽƌ� ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ͕�ǁŚŝĐŚ�
ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�ƚŚĞ�ĞǆƉĞŶĚĂďůĞ�ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ�Ăƚ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚΖƐ�ĚŝƐĐƌĞƚŝŽŶ͖�
ĂŶĚ�ŶĞƚ� ĂƐƐĞƚƐ�ǁŝƚŚ�ĚŽŶŽƌ� ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ͕�ǁŚŝĐŚ� ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ� ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ� ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ďǇ�ĚŽŶŽƌƐ� ĂƐ� ƚŽ�
ƉƵƌƉŽƐĞ�Žƌ�ďǇ�ƚŚĞ�ƉĂƐƐĂŐĞ�ŽĨ�ƚŝŵĞ�ĂŶĚ�ƌĞƐŽƵƌĐĞƐ�ǁŚŽƐĞ�ƵƐĞ�ďǇ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ŝƐ�ůŝŵŝƚĞĚ�ďǇ�
ĚŽŶŽƌͲŝŵƉŽƐĞĚ�ƐƚŝƉƵůĂƚŝŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ŶĞŝƚŚĞƌ�ĞǆƉŝƌĞ�ďǇ�ƉĂƐƐĂŐĞ�ŽĨ�ƚŝŵĞ�ŶŽƌ�ĐĂŶ�ďĞ�ĨƵůĨŝůůĞĚ�Žƌ�ŽƚŚĞƌǁŝƐĞ�
ƌĞŵŽǀĞĚ�ďǇ�ĂĐƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ͘��
�
hƐĞ� ŽĨ� �ƐƚŝŵĂƚĞƐ� Ͷ� dŚĞ� ƉƌĞƉĂƌĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ĨŝŶĂŶĐŝĂů� ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ� ŝŶ� ĐŽŶĨŽƌŵŝƚǇ� ǁŝƚŚ� ĂĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�
ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ� ŐĞŶĞƌĂůůǇ� ĂĐĐĞƉƚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� hŶŝƚĞĚ� ^ƚĂƚĞƐ� ŽĨ� �ŵĞƌŝĐĂ� ƌĞƋƵŝƌĞƐ�ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ� ƚŽ�ŵĂŬĞ�
ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ�ĂŶĚ�ĂƐƐƵŵƉƚŝŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ĂĨĨĞĐƚ�ƚŚĞ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ŽĨ�ĂƐƐĞƚƐ�ĂŶĚ�ůŝĂďŝůŝƚŝĞƐ�ĂŶĚ�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ�
ŽĨ�ĐŽŶƚŝŶŐĞŶƚ�ĂƐƐĞƚƐ�ĂŶĚ�ůŝĂďŝůŝƚŝĞƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ĂŵŽƵŶƚƐ�
ŽĨ� ƌĞǀĞŶƵĞƐ� ĂŶĚ� ĞǆƉĞŶƐĞƐ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ� ƉĞƌŝŽĚ͘� �ĐƚƵĂů� ƌĞƐƵůƚƐ� ĐŽƵůĚ� ĚŝĨĨĞƌ� ĨƌŽŵ� ƚŚŽƐĞ�
ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ͘�
�
�ĂƐŚ� ĂŶĚ� �ĂƐŚ� �ƋƵŝǀĂůĞŶƚƐ�Ͷ� dŚĞ� ,ĞĂůƚŚ� ^ǇƐƚĞŵ� ĐŽŶƐŝĚĞƌƐ� Ăůů� ŚŝŐŚůǇ� ůŝƋƵŝĚ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ� ŶŽƚ�
ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ĂƐƐĞƚƐ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĂƐ�ƚŽ�ƵƐĞ�ĂŶĚ�ƉƵƌĐŚĂƐĞĚ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ŝŶŝƚŝĂů�ŵĂƚƵƌŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚƌĞĞ�ŵŽŶƚŚƐ�Žƌ�ůĞƐƐ�ƚŽ�
ďĞ� ĐĂƐŚ� ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚƐ͘� dŚĞ�,ĞĂůƚŚ� ^ǇƐƚĞŵ�ŵĂŝŶƚĂŝŶƐ� ĚĞƉŽƐŝƚƐ� ŝŶ� ĨŝŶĂŶĐŝĂů� ŝŶƐƚŝƚƵƚŝŽŶƐ� ĂŶĚ� ƚŚĞƐĞ�
ĚĞƉŽƐŝƚƐ�ĞǆĐĞĞĚ�ĨĞĚĞƌĂůůǇ�ŝŶƐƵƌĞĚ�ůŝŵŝƚƐ͘�



�

Ͳ�ϴ�Ͳ�

/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�Ͷ�/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ĚĞďƚ�ĂŶĚ�ĞƋƵŝƚǇ�ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ�ĂƌĞ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�Ăƚ�ĨĂŝƌ�ǀĂůƵĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ďĂůĂŶĐĞ�
ƐŚĞĞƚ͘�/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝŶĐŽŵĞ�Žƌ�ůŽƐƐ�;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ƌĞĂůŝǌĞĚ�ŐĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ůŽƐƐĞƐ�ŽŶ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ͕�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĂŶĚ�
ĚŝǀŝĚĞŶĚƐͿ�ŝƐ�ŝŶĐůƵĚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĞǆĐĞƐƐ�ŽĨ�ƌĞǀĞŶƵĞƐ�ŽǀĞƌ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ƵŶůĞƐƐ�ƚŚĞ�ŝŶĐŽŵĞ�Žƌ�ůŽƐƐ�ŝƐ�ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�
ďǇ�ĚŽŶŽƌ�Žƌ�ůĂǁ͘�hŶƌĞĂůŝǌĞĚ�ůŽƐƐĞƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ŽƚŚĞƌͲƚŚĂŶͲƚĞŵƉŽƌĂƌǇ�ĂŶĚ�ƵŶƌĞĂůŝǌĞĚ�
ŐĂŝŶƐ�ĂƌĞ�ĞǆĐůƵĚĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ĞǆĐĞƐƐ�ŽĨ�ƌĞǀĞŶƵĞƐ�ŽǀĞƌ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ͘�
�
EĞƚ�WĂƚŝĞŶƚ�̂ ĞƌǀŝĐĞ�ZĞǀĞŶƵĞ�ĂŶĚ�WĂƚŝĞŶƚ�ZĞĐĞŝǀĂďůĞƐ�Ͷ�EĞƚ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ŝƐ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�Ăƚ�
ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ƚŚĂƚ�ƌĞĨůĞĐƚƐ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ĞǆƉĞĐƚƐ�ƚŽ�ďĞ�ĞŶƚŝƚůĞĚ�ĨŽƌ�
ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ĐĂƌĞ͘�dŚĞƐĞ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ĂƌĞ�ĚƵĞ�ĨƌŽŵ�ƉĂƚŝĞŶƚƐ͕�ƚŚŝƌĚͲƉĂƌƚǇ�ƉĂǇŽƌƐ͕�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌƐ�ĂŶĚ�
ŝŶĐůƵĚĞƐ�ǀĂƌŝĂďůĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ�ƌĞƚƌŽĂĐƚŝǀĞ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚ�ŽĨ�ƌĞǀŝĞǁƐ�
ĂŶĚ�ĂƵĚŝƚƐ͘�'ĞŶĞƌĂůůǇ͕�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ďŝůůƐ�ƚŚĞ�ƉĂƚŝĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚŝƌĚͲƉĂƌƚǇ�ƉĂǇŽƌƐ�ƐĞǀĞƌĂů�ĚĂǇƐ�ĂĨƚĞƌ�
ƚŚĞ� ƐĞƌǀŝĐĞƐ� ĂƌĞ� ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ� Žƌ� ƐŚŽƌƚůǇ� ĂĨƚĞƌ� ĚŝƐĐŚĂƌŐĞ͘� ZĞǀĞŶƵĞ� ŝƐ� ƌĞĐŽŐŶŝǌĞĚ� ĂƐ� ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�
ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ƐĂƚŝƐĨŝĞĚ͘�
�
WĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�
^ǇƐƚĞŵ͘�ZĞǀĞŶƵĞ�ĨŽƌ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƐĂƚŝƐĨŝĞĚ�ŽǀĞƌ�ƚŝŵĞ�ŝƐ�ƌĞĐŽŐŶŝǌĞĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĂĐƚƵĂů�
ĐŚĂƌŐĞƐ�ŝŶĐƵƌƌĞĚ�ŝŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŽƚĂů�ĞǆƉĞĐƚĞĚ�Žƌ�ĂĐƚƵĂů�ĐŚĂƌŐĞƐ͘�dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ďĞůŝĞǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚŝƐ�
ŵĞƚŚŽĚ� ƉƌŽǀŝĚĞƐ� Ă� ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ� ĚĞƉŝĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐĨĞƌ� ŽĨ� ƐĞƌǀŝĐĞƐ� ŽǀĞƌ� ƚŚĞ� ƚĞƌŵ� ŽĨ� ƚŚĞ�
ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ŝŶƉƵƚƐ� ŶĞĞĚĞĚ� ƚŽ� ƐĂƚŝƐĨǇ� ƚŚĞ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ͘� 'ĞŶĞƌĂůůǇ͕�
ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ� ƐĂƚŝƐĨŝĞĚ� ŽǀĞƌ� ƚŝŵĞ� ƌĞůĂƚĞ� ƚŽ� ƉĂƚŝĞŶƚƐ� ƌĞĐĞŝǀŝŶŐ� ŝŶƉĂƚŝĞŶƚ� ĂĐƵƚĞ� ĐĂƌĞ�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘�dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ŵĞĂƐƵƌĞƐ�ƚŚĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ�ĨƌŽŵ�ĂĚŵŝƐƐŝŽŶ�ŝŶƚŽ�ƚŚĞ�ŚŽƐƉŝƚĂů�
ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽŝŶƚ�ǁŚĞŶ�ŝƚ�ŝƐ�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ�ƚŚĂƚ�ƉĂƚŝĞŶƚ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�Ăƚ�
ƚŚĞ�ƚŝŵĞ�ŽĨ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞ͘�dŚĞƐĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂƌĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ�ƚŽ�ďĞ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶ͘�ZĞǀĞŶƵĞ�
ĨŽƌ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƐĂƚŝƐĨŝĞĚ�Ăƚ�Ă�ƉŽŝŶƚ�ŝŶ�ƚŝŵĞ�ŝƐ�ƌĞĐŽŐŶŝǌĞĚ�ǁŚĞŶ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂƌĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ĂŶĚ�
ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ďĞůŝĞǀĞ�ŝƚ�ŝƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉĂƚŝĞŶƚ͘�
�
�ĞĐĂƵƐĞ�Ăůů�ŽĨ�ŝƚƐ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƌĞůĂƚĞ�ƚŽ�ĐŽŶƚƌĂĐƚƐ�ǁŝƚŚ�Ă�ĚƵƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�ŽŶĞ�ǇĞĂƌ͕�
ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ŚĂƐ�ĞůĞĐƚĞĚ�ƚŽ�ĂƉƉůǇ�ƚŚĞ�ŽƉƚŝŽŶĂů�ĞǆĞŵƉƚŝŽŶ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ŝŶ�&�^���^��ϲϬϲͲϭϬͲϱϬͲ
ϭϰ;ĂͿ�ĂŶĚ͕�ƚŚĞƌĞĨŽƌĞ͕�ŝƐ�ŶŽƚ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ĚŝƐĐůŽƐĞ�ƚŚĞ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶ�ƉƌŝĐĞ�
ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ƚŽ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ƵŶƐĂƚŝƐĨŝĞĚ�Žƌ�ƉĂƌƚŝĂůůǇ�ƵŶƐĂƚŝƐĨŝĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ�ƉĞƌŝŽĚ͘�dŚĞ�ƵŶƐĂƚŝƐĨŝĞĚ�Žƌ�ƉĂƌƚŝĂůůǇ�ƵŶƐĂƚŝƐĨŝĞĚ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ�ƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƚŽ�ĂďŽǀĞ�
ĂƌĞ� ƉƌŝŵĂƌŝůǇ� ƌĞůĂƚĞĚ� ƚŽ� ŝŶƉĂƚŝĞŶƚ� ĂĐƵƚĞ� ĐĂƌĞ� ƐĞƌǀŝĐĞƐ� Ăƚ� ƚŚĞ� ĞŶĚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ� ƉĞƌŝŽĚ͘� dŚĞ�
ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ� ĨŽƌ� ƚŚĞƐĞ� ĐŽŶƚƌĂĐƚƐ� ĂƌĞ� ŐĞŶĞƌĂůůǇ� ĐŽŵƉůĞƚĞĚ� ǁŚĞŶ� ƚŚĞ� ƉĂƚŝĞŶƚƐ� ĂƌĞ�
ĚŝƐĐŚĂƌŐĞĚ͕�ǁŚŝĐŚ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ŽĐĐƵƌƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ĚĂǇƐ�Žƌ�ǁĞĞŬƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ�ƉĞƌŝŽĚ͘�
�
dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ŝƐ�ƵƚŝůŝǌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƉŽƌƚĨŽůŝŽ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ĞǆƉĞĚŝĞŶƚ�ŝŶ��^��ϲϬϲ�ĨŽƌ�ĐŽŶƚƌĂĐƚƐ�
ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ŶĞƚ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĞǀĞŶƵĞ͘�dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌĂĐƚƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ĞĂĐŚ�
ƉŽƌƚĨŽůŝŽ�ĂƐ�Ă�ĐŽůůĞĐƚŝǀĞ�ŐƌŽƵƉ͕�ƌĂƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ĐŽŶƚƌĂĐƚƐ͕�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ƉĂƚƚĞƌŶ�
ĞǆƉĞĐƚĞĚ�ŝŶ�ĞĂĐŚ�ƉŽƌƚĨŽůŝŽ�ĐĂƚĞŐŽƌǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƐŝŵŝůĂƌ�ŶĂƚƵƌĞ�ĂŶĚ�ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂƚŝĞŶƚƐ�ǁŝƚŚŝŶ�
ĞĂĐŚ�ƉŽƌƚĨŽůŝŽ͘�dŚĞ�ƉŽƌƚĨŽůŝŽƐ�ĐŽŶƐŝƐƚ�ŽĨ�ŵĂũŽƌ�ƉĂǇŽƌ�ĐůĂƐƐĞƐ�ĨŽƌ�ŝŶƉĂƚŝĞŶƚ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ĂŶĚ�ŽƵƚƉĂƚŝĞŶƚ�
ƌĞǀĞŶƵĞ͘��ĂƐĞĚ�ŽŶ�ŚŝƐƚŽƌŝĐĂů�ĐŽůůĞĐƚŝŽŶ�ƚƌĞŶĚƐ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĂŶĂůǇƐĞƐ͕�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ŚĂƐ�ĐŽŶĐůƵĚĞĚ�
ƚŚĂƚ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ĨŽƌ�Ă�ŐŝǀĞŶ�ƉŽƌƚĨŽůŝŽ�ǁŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ŵĂƚĞƌŝĂůůǇ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƚŚĂŶ�ŝĨ�ĂĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�ĨŽƌ�ƌĞǀĞŶƵĞ�
ŽŶ�Ă�ĐŽŶƚƌĂĐƚͲďǇͲĐŽŶƚƌĂĐƚ�ďĂƐŝƐ͘�
�
dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ŚĂƐ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƌĚͲƉĂƌƚǇ�ƉĂǇŽƌƐ�ƚŚĂƚ�ŐĞŶĞƌĂůůǇ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨŽƌ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ƚŽ�
ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�Ăƚ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĨƌŽŵ�ŝƚƐ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƌĂƚĞƐ͘�&Žƌ�ƵŶŝŶƐƵƌĞĚ�ƉĂƚŝĞŶƚƐ�ǁŚŽ�ĚŽ�
ŶŽƚ�ƋƵĂůŝĨǇ� ĨŽƌ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ĐĂƌĞ͕�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ƌĞĐŽŐŶŝǌĞƐ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƌĂƚĞƐ͕�
ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĚŝƐĐŽƵŶƚƐ�ĂŶĚ�ŝŵƉůŝĐŝƚ�ƉƌŝĐĞ�ĐŽŶĐĞƐƐŝŽŶƐ�ĂƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ͘�dŚĞ�



�

Ͳ�ϵ�Ͳ�

,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞƐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ĐŚĂƌŐĞƐ�ĨŽƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ͕�
ƌĞĚƵĐĞĚ� ďǇ� ĞǆƉůŝĐŝƚ� ƉƌŝĐĞ� ĐŽŶĐĞƐƐŝŽŶƐ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ƚŽ� ƚŚŝƌĚͲƉĂƌƚǇ� ƉĂǇŽƌƐ͕� ĚŝƐĐŽƵŶƚƐ� ƉƌŽǀŝĚĞĚ� ƚŽ�
ƵŶŝŶƐƵƌĞĚ�ƉĂƚŝĞŶƚƐ�ŝŶ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵΖƐ�ƉŽůŝĐǇ͕�ĂŶĚ�ŝŵƉůŝĐŝƚ�ƉƌŝĐĞ�ĐŽŶĐĞƐƐŝŽŶƐ�
ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŽ�ƵŶŝŶƐƵƌĞĚ�ƉĂƚŝĞŶƚƐ͘��ǆƉůŝĐŝƚ�ƉƌŝĐĞ�ĐŽŶĐĞƐƐŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĐŽŶƚƌĂĐƚƵĂů�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ͕�
ĚŝƐĐŽƵŶƚ�ƉŽůŝĐŝĞƐ�ĂŶĚ�ŚŝƐƚŽƌŝĐĂů�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͘�/ŵƉůŝĐŝƚ�ƉƌŝĐĞ�ĐŽŶĐĞƐƐŝŽŶƐ�ƌĞƉƌĞƐĞŶƚ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞƐ�ďĞƚǁĞĞŶ�
ĂŵŽƵŶƚƐ�ďŝůůĞĚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ĞǆƉĞĐƚƐ�ƚŽ�ƌĞĐĞŝǀĞ�ĨƌŽŵ�ƉĂƚŝĞŶƚƐ͕�
ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ŚŝƐƚŽƌŝĐĂů�ĐŽůůĞĐƚŝŽŶ�ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ͕�ĐƵƌƌĞŶƚ�ŵĂƌŬĞƚ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�
ŽƚŚĞƌ�ĨĂĐƚŽƌƐ͘�
�
'ĞŶĞƌĂůůǇ͕�ƉĂƚŝĞŶƚƐ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ďǇ�ƚŚŝƌĚͲƉĂƌƚǇ�ƉĂǇŽƌƐ�ĂƌĞ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞ�ĨŽƌ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ƌĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�
ďĂůĂŶĐĞƐ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ĚĞĚƵĐƚŝďůĞƐ� ĂŶĚ� ĐŽŝŶƐƵƌĂŶĐĞ͕� ǁŚŝĐŚ� ǀĂƌǇ� ŝŶ� ĂŵŽƵŶƚ͘� dŚĞ� ,ĞĂůƚŚ� ^ǇƐƚĞŵ�
ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ĨŽƌ�ƉĂƚŝĞŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ĚĞĚƵĐƚŝďůĞƐ�ĂŶĚ�ĐŽŝŶƐƵƌĂŶĐĞ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ŚŝƐƚŽƌŝĐĂů�
ĞǆƉĞƌŝĞŶĐĞ� ĂŶĚ� ĐƵƌƌĞŶƚ� ŵĂƌŬĞƚ� ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ͘� dŚĞ� ŝŶŝƚŝĂů� ĞƐƚŝŵĂƚĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶ� ƉƌŝĐĞ� ŝƐ�
ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ďǇ� ƌĞĚƵĐŝŶŐ� ƚŚĞ� ƐƚĂŶĚĂƌĚ� ĐŚĂƌŐĞ�ďǇ�ĂŶǇ�ĞǆƉůŝĐŝƚ�ƉƌŝĐĞ� ĐŽŶĐĞƐƐŝŽŶƐ͕�ĚŝƐĐŽƵŶƚƐ͕� ĂŶĚ�
ŝŵƉůŝĐŝƚ� ƉƌŝĐĞ� ĐŽŶĐĞƐƐŝŽŶƐ͘� ^ƵďƐĞƋƵĞŶƚ� ĐŚĂŶŐĞƐ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĞƐƚŝŵĂƚĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶ� ƉƌŝĐĞ� ĂƌĞ�
ŐĞŶĞƌĂůůǇ� ƌĞĐŽƌĚĞĚ� ĂƐ� ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚƐ� ƚŽ� ƉĂƚŝĞŶƚ� ƐĞƌǀŝĐĞ� ƌĞǀĞŶƵĞ� ŝŶ� ƚŚĞ� ƉĞƌŝŽĚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĐŚĂŶŐĞ͘�
�ĚũƵƐƚŵĞŶƚƐ�ĂƌŝƐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�Ă�ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ǁĞƌĞ�ŶŽƚ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ�
ĞŶĚĞĚ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�Žƌ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϴ͘�
�
dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ŝƐ�ƉĂŝĚ�Ă�ƉƌŽƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ƌĂƚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ŵĂũŽƌŝƚǇ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�
;ƉƌŝŶĐŝƉĂůůǇ�DĞĚŝĐĂƌĞ͕�DĞĚŝĐĂŝĚ͕�ĂŶĚ� ĐĞƌƚĂŝŶ� ŝŶƐƵƌĞƌƐͿ͘� dŚĞƐĞ� ƌĂƚĞƐ�ǀĂƌǇ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ� ƚŽ�Ă�ƉĂƚŝĞŶƚ�
ĐůĂƐƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ƐǇƐƚĞŵ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĐůŝŶŝĐĂů͕�ĚŝĂŐŶŽƐƚŝĐ͕�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĨĂĐƚŽƌƐ͘�WĂǇŵĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�
ŽŶ�Ă�ƉƌŽƐƉĞĐƚŝǀĞ�ďĂƐŝƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵΖƐ�ŵĞĚŝĐĂů�ĞĚƵĐĂƚŝŽŶ�ĐŽƐƚƐ͕�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ůŝŵŝƚƐ͘�dŚĞ�
,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ŝƐ�ƉĂŝĚ�ĨŽƌ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĐŽƐƚ�ƌĞŝŵďƵƌƐĂďůĞ�ŝƚĞŵƐ�Ăƚ�Ă�ƚĞŶƚĂƚŝǀĞ�ƌĂƚĞ͕�ǁŝƚŚ�ĨŝŶĂů�ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚ�
ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ĂĨƚĞƌ�ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶŶƵĂů�ĐŽƐƚ�ƌĞƉŽƌƚƐ�ďǇ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ĂŶĚ�ĂƵĚŝƚƐ�ƚŚĞƌĞŽĨ�ďǇ�ƚŚĞ�
DĞĚŝĐĂƌĞ��ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ��ŽŶƚƌĂĐƚŽƌ͘�
�
>ĂǁƐ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶƐ�ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�DĞĚŝĐĂƌĞ�ĂŶĚ�DĞĚŝĐĂŝĚ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ�ĂƌĞ�ĐŽŵƉůĞǆ�ĂŶĚ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�
ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�ĂƐ�ǁĞůů�ĂƐ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ƌĞŐƵůĂƚŽƌǇ�ĂĐƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ͕�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶŽƌŵĂů�ĐŽƵƌƐĞ�ŽĨ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͕�ƚŚĞ�
,ĞĂůƚŚ� ^ǇƐƚĞŵ� ŝƐ� ƐƵďũĞĐƚ� ƚŽ� ĐŽŶƚƌĂĐƚƵĂů� ƌĞǀŝĞǁƐ� ĂŶĚ� ĂƵĚŝƚƐ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ� ĂƵĚŝƚƐ� ŝŶŝƚŝĂƚĞĚ� ďǇ� ƚŚĞ�
DĞĚŝĐĂƌĞ�ZĞĐŽǀĞƌǇ��ƵĚŝƚ��ŽŶƚƌĂĐƚŽƌ�ƉƌŽŐƌĂŵ͘��Ɛ�Ă�ƌĞƐƵůƚ͕�ƚŚĞƌĞ�ŝƐ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ�Ă�ƌĞĂƐŽŶĂďůĞ�ƉŽƐƐŝďŝůŝƚǇ�
ƚŚĂƚ�ƌĞĐŽƌĚĞĚ�ĞƐƚŝŵĂƚĞƐ�ǁŝůů�ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞĂƌ�ƚĞƌŵ͘�dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ďĞůŝĞǀĞƐ�ŝƚ�ŝƐ�ŝŶ�ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�
ǁŝƚŚ�ĂƉƉůŝĐĂďůĞ� ůĂǁƐ�ĂŶĚ�ƌĞŐƵůĂƚŝŽŶƐ�ŐŽǀĞƌŶŝŶŐ�ƚŚĞ�DĞĚŝĐĂƌĞ�ĂŶĚ�DĞĚŝĐĂŝĚ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ�ĂŶĚ�ƚŚĂƚ�
ĂĚĞƋƵĂƚĞ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŵĂĚĞ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ŵĂǇ�ƌĞƐƵůƚ�ĨƌŽŵ�ĨŝŶĂů�ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚƐ͘�
�
^ĞƚƚůĞŵĞŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƌĚͲƉĂƌƚǇ�ƉĂǇŽƌƐ�ĨŽƌ�ƌĞƚƌŽĂĐƚŝǀĞ�ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚƐ�ĚƵĞ�ƚŽ�ƌĞǀŝĞǁƐ�ĂŶĚ�ĂƵĚŝƚƐ�ĂƌĞ�
ĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚ� ǀĂƌŝĂďůĞ� ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ� ĂŶĚ� ĂƌĞ� ŝŶĐůƵĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƚŚĞ� ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�
ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶ�ƉƌŝĐĞ�ĨŽƌ�ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ĐĂƌĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ƚŚĞ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂƌĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ͘�dŚĞƐĞ�
ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚƐ� ĂƌĞ� ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ� ďĂƐĞĚ� ŽŶ� ƚŚĞ� ƚĞƌŵƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƉĂǇŵĞŶƚ� ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ� ǁŝƚŚ� ƚŚĞ� ƉĂǇŽƌ͕�
ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚĞŶĐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉĂǇŽƌ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵΖƐ�ŚŝƐƚŽƌŝĐĂů�ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚ�ĂĐƚŝǀŝƚǇ͕�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂŶ�
ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ�ƚŽ�ĞŶƐƵƌĞ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ŝƐ�ƉƌŽďĂďůĞ�ƚŚĂƚ�Ă�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ƌĞǀĞƌƐĂů�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ĐƵŵƵůĂƚŝǀĞ�
ƌĞǀĞŶƵĞ�ƌĞĐŽŐŶŝǌĞĚ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ŽĐĐƵƌ�ǁŚĞŶ�ƚŚĞ�ƵŶĐĞƌƚĂŝŶƚǇ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƌŽĂĐƚŝǀĞ�ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚ�
ŝƐ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚůǇ�ƌĞƐŽůǀĞĚ͘��ƐƚŝŵĂƚĞĚ�ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ĂĚũƵƐƚĞĚ� ŝŶ�ĨƵƚƵƌĞ�ƉĞƌŝŽĚƐ�ĂƐ�ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚƐ�
ďĞĐŽŵĞ�ŬŶŽǁŶ�Žƌ�ĂƐ�ǇĞĂƌƐ�ĂƌĞ�ƐĞƚƚůĞĚ�Žƌ�ĂƌĞ�ŶŽ�ůŽŶŐĞƌ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ƐƵĐŚ�ƌĞǀŝĞǁƐ�ĂŶĚ�ĂƵĚŝƚƐ͘�
�
�ĚũƵƐƚŵĞŶƚƐ�ĂƌŝƐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�Ă�ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚƐ�ŝŶĐƌĞĂƐĞĚ�ŶĞƚ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĞǀĞŶƵĞ�
ďǇ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�Ψϰ͘ϴ�ŵŝůůŝŽŶ�ĂŶĚ�Ψϭϯ͘ϵ�ŵŝůůŝŽŶ�ŝŶ�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϮϬϭϴ͕�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͘�dŚĞ�ϮϬϭϴ�ĂŵŽƵŶƚ�
ŝŶĐůƵĚĞƐ� ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ� Ψϭϭ� ŵŝůůŝŽŶ� ƌĞƐƵůƚŝŶŐ� ĨƌŽŵ� Ă� ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ� ůŝĂďŝůŝƚǇ� ĨŽƌ�



�

Ͳ�ϭϬ�Ͳ�

ƌĞƉĂǇŵĞŶƚ�ŽĨ�DĞĚŝĐĂŝĚ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ�ĨĞĞƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ŝŶ�ƉƌŝŽƌ�ǇĞĂƌƐ͘��ƵƌŝŶŐ�ϮϬϭϴ͕�Ă�ĐŽƵƌƚ�ƌƵůŝŶŐ�ƌĞƐƵůƚĞĚ�ŝŶ�
ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐĂůĐƵůĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ŽĨ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ�ĨĞĞƐ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞƉĂŝĚ͘��Ɛ�Ă�ƌĞƐƵůƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƵƉĚĂƚĞĚ�
ĐĂůĐƵůĂƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ĞůŝŵŝŶĂƚĞĚ�ŝƚƐ�ĞŶƚŝƌĞ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ�ĨĞĞ�ƌĞƉĂǇŵĞŶƚ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�Ăůů�
ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�Ψϭϭ�ŵŝůůŝŽŶ͘�dŚĞ�DĞĚŝĐĂƌĞ�ĂŶĚ�DĞĚŝĐĂŝĚ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ�ĐŽƵůĚ�ďĞ�ŵĂƚĞƌŝĂůůǇ�
ŵŽĚŝĨŝĞĚ�ŝŶ�ĨƵƚƵƌĞ�ǇĞĂƌƐ͘��ŶǇ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĨƵŶĚƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞƐĞ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ�ǁŽƵůĚ�
ŚĂǀĞ�Ă�ĐŽƌƌĞƐƉŽŶĚŝŶŐůǇ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ĞĨĨĞĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵΖƐ�ƌĞƐƵůƚƐ�ĨƌŽŵ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ͘�
�
/ŶǀĞŶƚŽƌŝĞƐ�Ͷ�/ŶǀĞŶƚŽƌŝĞƐ�ĂƌĞ�ƐƚĂƚĞĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƌ�ŽĨ�ĐŽƐƚ�;ĨŝƌƐƚͲŝŶ͕�ĨŝƌƐƚͲŽƵƚͿ�Žƌ�ŵĂƌŬĞƚ͘�
�
�ƐƐĞƚƐ�>ŝŵŝƚĞĚ�ĂƐ�ƚŽ�hƐĞ�Ͷ��ƐƐĞƚƐ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĂƐ�ƚŽ�ƵƐĞ�ĐŽŶƐŝƐƚ�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�ŚĞůĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ďŽŶĚ�ƚƌƵƐƚĞĞ�
ĨŽƌ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĚĞďƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘��ŵŽƵŶƚƐ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ůŝĂďŝůŝƚŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�
ĂƌĞ�ĐůĂƐƐŝĨŝĞĚ�ĂƐ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ĂƐƐĞƚƐ͘�
�
>ĂŶĚ͕��ƵŝůĚŝŶŐƐ�ĂŶĚ��ƋƵŝƉŵĞŶƚ�Ͷ�>ĂŶĚ͕�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ĂƌĞ�ƌĞĐŽƌĚĞĚ�Ăƚ�ĐŽƐƚ͘�EĞƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�
ŝŶĐƵƌƌĞĚ� ĚƵƌŝŶŐ� ƚŚĞ� ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� ƉĞƌŝŽĚ� ŝƐ� ŝŶĐůƵĚĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĐŽƐƚ� ŽĨ� ďƵŝůĚŝŶŐƐ͘� �ĞƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ� ŝƐ�
ĐŽŵƉƵƚĞĚ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƚƌĂŝŐŚƚͲůŝŶĞ�ŵĞƚŚŽĚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ƵƐĞĨƵů�ůŝǀĞƐ�ŽĨ�ĂƐƐĞƚƐ͘��ůů�ĂĐƋƵŝƐŝƚŝŽŶƐ�ŽĨ�
ůĂŶĚ͕�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ŝŶ�ĞǆĐĞƐƐ�ŽĨ�ΨϮ͕ϬϬϬ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞƐ�ĨŽƌ�ƌĞƉĂŝƌƐ͕�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ĂŶĚ�
ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ŵĂƚĞƌŝĂůůǇ�ĞǆƚĞŶĚ�ƚŚĞ�ƵƐĞĨƵů�ůŝǀĞƐ�ŽĨ�ĂƐƐĞƚƐ�ĂƌĞ�ĐĂƉŝƚĂůŝǌĞĚ͘��ĨĨĞĐƚŝǀĞ�KĐƚŽďĞƌ�ϭ͕�
ϮϬϭϳ͕�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ĞůĞĐƚĞĚ�Ă�ĐŚĂŶŐĞ�ŝŶ�ĂĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�ĞƐƚŝŵĂƚĞ�ĂŶĚ�ƌĞƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĞ�ƌĞŵĂŝŶŝŶŐ�ƵƐĞĨƵů�
ůŝǀĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƐƐĞƚƐ�ďĂƐĞĚ�ƵƉŽŶ�Ă�ĚĞƚĂŝůĞĚ�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂů�ƐƚƵĚǇ͘��ĞƉƌĞĐŝĂďůĞ�ůŝǀĞƐ�ƌĂŶŐĞ�ĨƌŽŵ�ϯ�ƚŽ�ϮϬ�
ǇĞĂƌƐ�;ǁĂƐ�ϯ�ƚŽ�ϭϱ�ǇĞĂƌƐͿ�ĨŽƌ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ϱ�ƚŽ�ϰϬ�ǇĞĂƌƐ�ĨŽƌ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĐŽŵƉŽŶĞŶƚƐ͘�
dŚĞ�ĞĨĨĞĐƚ�ŽĨ�ƚŚŝƐ�ĐŚĂŶŐĞ�ǁĂƐ�ƚŽ�ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ƚŚĞ�ĞǆĐĞƐƐ�ŽĨ�ƌĞǀĞŶƵĞƐ�ŽǀĞƌ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ďǇ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�
ΨϮ͕ϳϬϬ͕ϬϬϬ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ĞŶĚĞĚ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϴ͘�
�
/ŶƚĂŶŐŝďůĞ��ƐƐĞƚƐ�Ͷ�/ŶƚĂŶŐŝďůĞ�ĂƐƐĞƚƐ�ƌĞůĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂĐƋƵŝƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�WƵĞďůŽ�/ŵĂŐŝŶŐ��ĞŶƚĞƌ͕�>>��ĚƵƌŝŶŐ�
ƚŚĞ�ǇĞĂƌ�ĞŶĚĞĚ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϱ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐŝƐƚ�ŽĨ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ƌĞĨĞƌƌŝŶŐ�ƉŚǇƐŝĐŝĂŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉƐ͕�ƚƌĂĚĞŵĂƌŬƐ͕�
ĂŶĚ�ŐŽŽĚǁŝůů͘�dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ĂŵŽƌƚŝǌĞƐ�ƚŚĞ�ĞǆŝƐƚŝŶŐ�ƌĞĨĞƌƌŝŶŐ�ƉŚǇƐŝĐŝĂŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉƐ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞŝƌ�
ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ƵƐĞĨƵů�ůŝĨĞ�ŽĨ�ϭϬ�ǇĞĂƌƐ͘�dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ĂŵŽƌƚŝǌĞ�ŐŽŽĚǁŝůů͕�ďƵƚ�ŝƚ�ŝƐ�ƚĞƐƚĞĚ�ĨŽƌ�
ŝŵƉĂŝƌŵĞŶƚ�ƵƐŝŶŐ�Ă�ĨĂŝƌ�ǀĂůƵĞ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ͘�dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ŚĂƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞƌĞ�ǁĂƐ�ŶŽ�
ŝŵƉĂŝƌŵĞŶƚ�ŽĨ�ŐŽŽĚǁŝůů�ĂƐ�ŽĨ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϮϬϭϴ͘�
�
/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�ŝŶ��ĨĨŝůŝĂƚĞƐ�Ͷ�dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ĨŽƌ�ŝƚƐ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�ŝŶ�ĂĨĨŝůŝĂƚĞƐ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�
ĐŽƐƚ�Žƌ�ĞƋƵŝƚǇ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ĚĞƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�ŝƚƐ�ĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ĞǆĞƌĐŝƐĞ�ŝŶĨůƵĞŶĐĞ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĂĨĨŝůŝĂƚĞƐΖ�ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ�
ĂŶĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƉŽůŝĐŝĞƐ͘��ŽƐƚ�ŵĞƚŚŽĚ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�ƚŽƚĂů�Ψϭ͕ϯϵϲ͕ϴϮϲ�ĂŶĚ�Ψϯϵϲ͕ϴϮϲ�ĂƐ�ŽĨ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�
ĂŶĚ�ϮϬϭϴ͕�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͘��ƋƵŝƚǇ�ŵĞƚŚŽĚ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�ƚŽƚĂů�Ψϰϵϱ͕ϯϲϲ�ĂŶĚ�Ψϯϱϭ͕Ϭϱϳ�ĂƐ�ŽĨ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�
ĂŶĚ�ϮϬϭϴ͕�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͘�^ƵĐŚ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ƌĞĐŽƌĚĞĚ�ŝŶ�KƚŚĞƌ��ƐƐĞƚƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ďĂůĂŶĐĞ�
ƐŚĞĞƚƐ͘�
�
�ĞĨĞƌƌĞĚ�&ŝŶĂŶĐŝŶŐ��ŽƐƚƐ�Ͷ�&ŝŶĂŶĐŝŶŐ�ĐŽƐƚƐ�ŝŶĐƵƌƌĞĚ�ŝŶ�ĐŽŶŶĞĐƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŝƐƐƵĂŶĐĞ�ŽĨ�ďŽŶĚƐ�ĂƌĞ�
ĚĞĨĞƌƌĞĚ� ĂŶĚ� ĂŵŽƌƚŝǌĞĚ� ƵƐŝŶŐ� ƚŚĞ� ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŵĞƚŚŽĚ� ŽǀĞƌ� ƚŚĞ� ůŝĨĞ� ŽĨ� ƚŚĞ� ďŽŶĚƐ͘� ^ƵĐŚ�
ĨŝŶĂŶĐŝŶŐ�ĐŽƐƚƐ�ĂƌĞ�ŶĞƚƚĞĚ�ǁŝƚŚ��ŽŶĚ�ĂŶĚ�EŽƚĞƐ�WĂǇĂďůĞ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ďĂůĂŶĐĞ�ƐŚĞĞƚƐ͘�
�
^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�KƉĞƌĂƚŝŽŶƐ�Ͷ�dŚĞ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ�ŝŶĐůƵĚĞ�ƚŚĞ�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ŝŶĚŝĐĂƚŽƌ͕�
�ǆĐĞƐƐ�ŽĨ�ZĞǀĞŶƵĞƐ�ŽǀĞƌ��ǆƉĞŶƐĞƐ͘��ŚĂŶŐĞƐ� ŝŶ�ŶĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĚŽŶŽƌ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ǁŚŝĐŚ�ĂƌĞ�
ĞǆĐůƵĚĞĚ� ĨƌŽŵ� �ǆĐĞƐƐ� ŽĨ� ZĞǀĞŶƵĞƐ� ŽǀĞƌ� �ǆƉĞŶƐĞƐ͕� ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ� ǁŝƚŚ� ŝŶĚƵƐƚƌǇ� ƉƌĂĐƚŝĐĞ͕� ŝŶĐůƵĚĞ�
ƵŶƌĞĂůŝǌĞĚ�ŐĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ůŽƐƐĞƐ�ŽŶ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚƌĂĚŝŶŐ�ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ͕�ƉĞƌŵĂŶĞŶƚ�ƚƌĂŶƐĨĞƌƐ�ŽĨ�
ĂƐƐĞƚƐ�ƚŽ�ĂŶĚ�ĨƌŽŵ�ĂĨĨŝůŝĂƚĞƐ�ĨŽƌ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ŐŽŽĚƐ�ĂŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͕�ĂŶĚ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ůŽŶŐͲůŝǀĞĚ�ĂƐƐĞƚƐ�



�

Ͳ�ϭϭ�Ͳ�

;ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ĂƐƐĞƚƐ�ĂĐƋƵŝƌĞĚ�ƵƐŝŶŐ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ�ǁŚŝĐŚ�ďǇ�ĚŽŶŽƌ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶ�ǁĞƌĞ�ƚŽ�ďĞ�ƵƐĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ŽĨ�ĂĐƋƵŝƌŝŶŐ�ƐƵĐŚ�ĂƐƐĞƚƐͿ͘�
�
/ŶĐŽŵĞ�dĂǆĞƐ�Ͷ�WĂƌŬǀŝĞǁ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ĂĨĨŝůŝĂƚĞƐ͕�ĞǆĐĞƉƚ�WƵĞďůŽ�,ĞĂůƚŚ��ĂƌĞ͕�ĂƌĞ�ĞǆĞŵƉƚ�
ĨƌŽŵ�ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆĞƐ͘�WƵĞďůŽ�,ĞĂůƚŚ��ĂƌĞ�ŝƐ�Ă�ƚĂǆĂďůĞ�ĞŶƚŝƚǇ�ďƵƚ�ĚŝĚ�ŶŽƚ�ŝŶĐƵƌ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ƚĂǆ�ůŝĂďŝůŝƚŝĞƐ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ�ĞŶĚĞĚ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϮϬϭϴ͘�WĂƌŬǀŝĞǁ�/ŵĂŐŝŶŐ��ĞŶƚĞƌ�ĂŶĚ�WĂƌŬǀŝĞǁ��ŶĐŝůůĂƌǇ�̂ ĞƌǀŝĐĞƐ�
ĂƌĞ�ůŝŵŝƚĞĚ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ĐŽŵƉĂŶŝĞƐ�ĂŶĚ�ĂƌĞ�ŶŽƚ�ƐƵďũĞĐƚ�ƚŽ�ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆĞƐ͘�
�
dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ĨŽƌ�ĂŶǇ�ƵŶĐĞƌƚĂŝŶƚǇ�ŝŶ�ŝŶĐŽŵĞ�ƚĂǆĞƐ�ďǇ�ƌĞĐŽŐŶŝǌŝŶŐ�ƚŚĞ�ƚĂǆ�ďĞŶĞĨŝƚ�ĨƌŽŵ�
ĂŶ�ƵŶĐĞƌƚĂŝŶ�ƚĂǆ�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽŶůǇ�ŝĨ�ŝƚ�ŝƐ�ŵŽƌĞ�ůŝŬĞůǇ�ƚŚĂŶ�ŶŽƚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƚĂǆ�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ǁŝůů�ďĞ�ƐƵƐƚĂŝŶĞĚ�ŽŶ�
ĞǆĂŵŝŶĂƚŝŽŶ�ďǇ�ƚŚĞ�ƚĂǆŝŶŐ�ĂƵƚŚŽƌŝƚŝĞƐ͕�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƚĞĐŚŶŝĐĂů�ŵĞƌŝƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƐŝƚŝŽŶ͘�dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�
^ǇƐƚĞŵ�ďĞůŝĞǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ŝƚ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�ŚĂǀĞ�ĂŶǇ�ƵŶĐĞƌƚĂŝŶ�ƚĂǆ�ƉŽƐŝƚŝŽŶƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ŵĂƚĞƌŝĂů�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�
ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͘�
�
�ŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ��ĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�WƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ʹ �/Ŷ�DĂǇ�ϮϬϭϰ͕�ƚŚĞ�&ŝŶĂŶĐŝĂů��ĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�̂ ƚĂŶĚĂƌĚƐ��ŽĂƌĚ�;&�^�Ϳ�
ŝƐƐƵĞĚ��ĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�̂ ƚĂŶĚĂƌĚƐ�hƉĚĂƚĞ�;�^hͿ�ϮϬϭϰͲϬϵ͕�ZĞǀĞŶƵĞ�ĨƌŽŵ��ŽŶƚƌĂĐƚƐ�ǁŝƚŚ��ƵƐƚŽŵĞƌƐ͕�ǁŚŝĐŚ�
ŽƵƚůŝŶĞƐ�Ă�ƐŝŶŐůĞ�ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ�ŵŽĚĞů�ĨŽƌ�ĞŶƚŝƚŝĞƐ�ƚŽ�ƵƐĞ�ŝŶ�ĂĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�ĨŽƌ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ĂƌŝƐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�
ĐŽŶƚƌĂĐƚƐ�ǁŝƚŚ� ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ� ĂŶĚ� ƐƵƉĞƌƐĞĚĞƐ�ŵŽƐƚ� ƉƌŝŽƌ� ƌĞǀĞŶƵĞ� ƌĞĐŽŐŶŝƚŝŽŶ� ŐƵŝĚĂŶĐĞ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�
ŝŶĚƵƐƚƌǇͲƐƉĞĐŝĨŝĐ�ŐƵŝĚĂŶĐĞ͕�ĂŶĚ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�ĞǆƉĂŶĚĞĚ�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞƐ�ĂďŽƵƚ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ƌĞĐŽŐŶŝƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ĐŽƌĞ�
ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ�ŽĨ� ƚŚĞ� ƌĞǀĞŶƵĞ�ŵŽĚĞů� ŝƐ� ƚŚĂƚ�ĂŶ�ĞŶƚŝƚǇ� ƌĞĐŽŐŶŝǌĞƐ� ƌĞǀĞŶƵĞ� ƚŽ�ĚĞƉŝĐƚ� ƚŚĞ� ƚƌĂŶƐĨĞƌ�ŽĨ�
ƉƌŽŵŝƐĞĚ�ŐŽŽĚƐ�Žƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ�ĐƵƐƚŽŵĞƌƐ�ŝŶ�ĂŶ�ĂŵŽƵŶƚ�ƚŚĂƚ�ƌĞĨůĞĐƚƐ�ƚŚĞ�ĐŽŶƐŝĚĞƌĂƚŝŽŶ�ƚŽ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�
ĞŶƚŝƚǇ�ĞǆƉĞĐƚƐ�ƚŽ�ďĞ�ĞŶƚŝƚůĞĚ�ŝŶ�ĞǆĐŚĂŶŐĞ�ĨŽƌ�ƚŚŽƐĞ�ŐŽŽĚƐ�Žƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘�dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ĂĚŽƉƚĞĚ�
�^h�ϮϬϭϰͲϬϵ�ŽŶ�:ƵůǇ�ϭ͕�ϮϬϭϴ�ƵƐŝŶŐ�ƚŚĞ�ŵŽĚŝĨŝĞĚ�ƌĞƚƌŽƐƉĞĐƚŝǀĞ�ŵĞƚŚŽĚ�ŽĨ�ƚƌĂŶƐŝƚŝŽŶ͘�dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�
^ǇƐƚĞŵ� ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ� ĂŶ� ĂŶĂůǇƐŝƐ� ŽĨ� ƌĞǀĞŶƵĞ� ƐƚƌĞĂŵƐ� ĂŶĚ� ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶƐ� ƵŶĚĞƌ� �^h� ϮϬϭϰͲϬϵ͘� /Ŷ�
ƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ͕� ĨŽƌ� ŶĞƚ� ƉĂƚŝĞŶƚ� ƐĞƌǀŝĐĞ� ƌĞǀĞŶƵĞ͕� ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ� ^ǇƐƚĞŵ�ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ� ĂŶ� ĂŶĂůǇƐŝƐ� ŝŶƚŽ� ƚŚĞ�
ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽƌƚĨŽůŝŽ�ĂƉƉƌŽĂĐŚ�ĂƐ�Ă�ƉƌĂĐƚŝĐĂů�ĞǆƉĞĚŝĞŶƚ�ƚŽ�ŐƌŽƵƉ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚƐ�ǁŝƚŚ�ƐŝŵŝůĂƌ�
ĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ͕�ƐƵĐŚ�ƚŚĂƚ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ĨŽƌ�Ă�ŐŝǀĞŶ�ƉŽƌƚĨŽůŝŽ�ǁŽƵůĚ�ŶŽƚ�ďĞ�ŵĂƚĞƌŝĂůůǇ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ƚŚĂŶ�ŝĨ�ŝƚ�
ǁĞƌĞ�ĞǀĂůƵĂƚĞĚ�ŽŶ�Ă�ĐŽŶƚƌĂĐƚͲďǇͲĐŽŶƚƌĂĐƚ�ďĂƐŝƐ͘�hƉŽŶ�ĂĚŽƉƚŝŽŶ͕�ƚŚĞ�ŵĂũŽƌŝƚǇ�ŽĨ�ǁŚĂƚ�ǁĂƐ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�
ĐůĂƐƐŝĨŝĞĚ�ĂƐ�ƉƌŽǀŝƐŝŽŶ�ĨŽƌ�ďĂĚ�ĚĞďƚƐ�ĂŶĚ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĂƐ�Ă�ƌĞĚƵĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ŶĞƚ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ�ŝƐ�ƚƌĞĂƚĞĚ�ĂƐ�Ă�ƉƌŝĐĞ�ĐŽŶĐĞƐƐŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ƌĞĚƵĐĞƐ�ƚŚĞ�ƚƌĂŶƐĂĐƚŝŽŶ�
ƉƌŝĐĞ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƌĞƉŽƌƚĞĚ�ĂƐ�ŶĞƚ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĞǀĞŶƵĞ͘�dŚĞ�ŶĞǁ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ĂůƐŽ�ƌĞƋƵŝƌĞƐ�ĞŶŚĂŶĐĞĚ�
ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞƐ� ƌĞůĂƚĞĚ� ƚŽ� ƚŚĞ� ĚŝƐĂŐŐƌĞŐĂƚŝŽŶ� ŽĨ� ƌĞǀĞŶƵĞ� ĂŶĚ� ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ� ũƵĚŐŵĞŶƚƐ� ŵĂĚĞ� ŝŶ�
ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ƌĞĐŽŐŶŝƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ĂĚŽƉƚŝŶŐ��^h�ϮϬϭϰͲϬϵ�ŚĂĚ�ŶŽ�ŶĞƚ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ŝŶĐŽŵĞ�
ĨƌŽŵ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ͕�ĞǆĐĞƐƐ�ŽĨ�ƌĞǀĞŶƵĞƐ�ŽǀĞƌ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�Žƌ�ƚŽƚĂů�ŶĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ͘�
�
/Ŷ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϭϲ͕�ƚŚĞ�&�^��ŝƐƐƵĞĚ��^h�ϮϬϭϲͲϭϰ͕�WƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ�ŽĨ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ĨŽƌ�EŽƚͲĨŽƌͲ
WƌŽĨŝƚ��ŶƚŝƚŝĞƐ͘�dŚŝƐ�ƐƚĂŶĚĂƌĚ�ƐĞƚƐ�ĨŽƌƚŚ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŽ�ŶĞƚ�ĂƐƐĞƚ�ĐůĂƐƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�
ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ�ĂďŽƵƚ�Ă�ŶŽƚͲĨŽƌͲƉƌŽĨŝƚ�ĞŶƚŝƚǇΖƐ�ůŝƋƵŝĚŝƚǇ͕�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƉĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ĂŶĚ�ĐĂƐŚ�ĨůŽǁƐ͘�
dŚĞ� ,ĞĂůƚŚ� ^ǇƐƚĞŵ� ĂĚŽƉƚĞĚ� �^h� ϮϬϭϲͲϭϰ� ŝŶ� ŝƚƐ� ϮϬϭϵ� ĐŽŵďŝŶĞĚ� ĨŝŶĂŶĐŝĂů� ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͕� ĂƉƉůŝĞĚ�
ƌĞƚƌŽƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ�ƚŽ�Ăůů�ƉĞƌŝŽĚƐ�ƉƌĞƐĞŶƚĞĚ͘�dŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ĂĚŽƉƚŝŽŶ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ƚŚĞ�ĐůĂƐƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ŶĞƚ�
ĂƐƐĞƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ďĂůĂŶĐĞ�ƐŚĞĞƚƐ�ĂŶĚ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ŶĞƚ�
ĂƐƐĞƚƐ�ƚŽ�ƚǁŽ�ŶĞǁ�ĐůĂƐƐĞƐ�ŽĨ�ŶĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ�ʹ �ƚŚŽƐĞ�ǁŝƚŚ�ĚŽŶŽƌͲŝŵƉŽƐĞĚ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƚŚŽƐĞ�ǁŝƚŚŽƵƚ͘�
dŚŝƐ�ŝƐ�Ă�ĐŚĂŶŐĞ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƉƌĞǀŝŽƵƐůǇ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƚŚƌĞĞ�ĐůĂƐƐĞƐ�ŽĨ�ŶĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ�ʹ �ƵŶƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ͕�ƚĞŵƉŽƌĂƌŝůǇ�
ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ĂŶĚ�ƉĞƌŵĂŶĞŶƚůǇ�ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ͘�dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ĂůƐŽ�ĂĚĚĞĚ�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ůŝƋƵŝĚŝƚǇ�ĂŶĚ�
ĂǀĂŝůĂďŝůŝƚǇ�ŽĨ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ĂƐƐĞƚƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ďĂůĂŶĐĞ�ƐŚĞĞƚ�ĚĂƚĞ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�ĐĂƐŚ�ŶĞĞĚƐ�ĨŽƌ�ŐĞŶĞƌĂů�ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞƐ�
ǁŝƚŚŝŶ�ŽŶĞ� ǇĞĂƌ� ĂŶĚ�ĚŝƐĂŐŐƌĞŐĂƚĞĚ� ĨƵŶĐƚŝŽŶĂů� ĞǆƉĞŶƐĞ� ĐůĂƐƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶƐ�ďǇ� ƚŚĞŝƌ� ŶĂƚƵƌĂů� ĞǆƉĞŶƐĞ�
ĐůĂƐƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽĨ�ĂĚŽƉƚŝŶŐ��^h�ϮϬϭϲͲϭϰ�ŚĂĚ�ŶŽ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ŝŶĐŽŵĞ�ĨƌŽŵ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ͕�
ĞǆĐĞƐƐ�ŽĨ�ƌĞǀĞŶƵĞƐ�ŽǀĞƌ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�Žƌ�ƚŽƚĂů�ŶĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ͘�



�

Ͳ�ϭϮ�Ͳ�

ZĞĐůĂƐƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶƐ�Ͷ��ĞƌƚĂŝŶ�ƌĞĐůĂƐƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶƐ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ŵĂĚĞ�ƚŽ�ƉƌŝŽƌ�ǇĞĂƌ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ƚŽ�ĐŽŶĨŽƌŵ�
ƚŽ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ǇĞĂƌ�ƉƌĞƐĞŶƚĂƚŝŽŶ͘�
�
^ƵďƐĞƋƵĞŶƚ��ǀĞŶƚƐ�Ͷ� dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ŚĂƐ�ĞǀĂůƵĂƚĞĚ�ƐƵďƐĞƋƵĞŶƚ�ĞǀĞŶƚƐ� ĨŽƌ� ƌĞĐŽŐŶŝƚŝŽŶ�Žƌ�
ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�/ŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ��ƵĚŝƚŽƌƐΖ�ZĞƉŽƌƚ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ƚŚĞ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ŝƐƐƵĂŶĐĞ�ŽĨ�
ƚŚĞ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͘�
�
�

Ϯ͘� E�d�W�d/�Ed�^�Zs/���Z�s�Eh��
�
�
dŚĞ�ĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ďǇ�ƉƌŝŵĂƌǇ�ƉĂǇŽƌ�ĂŶĚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ�
ĞŶĚĞĚ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϮϬϭϴ�ĐŽŶƐŝƐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ͗�

� � ϮϬϭϵ� �
� � ,ŽƐƉŝƚĂů� WŚǇƐŝĐŝĂŶ� dŽƚĂů� �

DĞĚŝĐĂƌĞ�� Ψ�ϭϬϯ͕ϭϭϭ͕ϯϴϮ� Ψ� ϮϮ͕ϴϳϭ͕ϯϭϴ� Ψ�ϭϮϱ͕ϵϴϮ͕ϳϬϬ�
DĞĚŝĐĂŝĚ� � � ϰϯ͕ϱϲϯ͕ϰϯϳ� � ϴ͕ϮϮϮ͕ϳϰϳ� � ϱϭ͕ϳϴϲ͕ϭϴϰ�
KƚŚĞƌ�ƚŚŝƌĚͲƉĂƌƚǇ�ƉĂǇŽƌƐ� � ϮϯϮ͕Ϭϱϯ͕ϵϳϲ� � ϭϴ͕ϲϰϲ͕Ϭϱϯ� � ϮϱϬ͕ϳϬϬ͕ϬϮϵ�
^ĞůĨͲƉĂǇ� � � ϭ͕ϬϬϯ͕ϮϵϬ� � ϮϬϱ͕ϬϮϰ� � ϭ͕ϮϬϴ͕ϯϭϰ�

EĞƚ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĞǀĞŶƵĞ� Ψ�ϯϳϵ͕ϳϯϮ͕Ϭϴϱ� Ψ� ϰϵ͕ϵϰϱ͕ϭϰϮ� Ψ�ϰϮϵ͕ϲϳϳ͕ϮϮϳ�

� � ϮϬϭϴ� �
� � ,ŽƐƉŝƚĂů� WŚǇƐŝĐŝĂŶ� dŽƚĂů� �

DĞĚŝĐĂƌĞ�� Ψ� ϵϳ͕ϵϰϳ͕ϳϵϰ� Ψ� ϮϬ͕ϳϰϵ͕ϯϴϱ� Ψ�ϭϭϴ͕ϲϵϳ͕ϭϳϵ�
DĞĚŝĐĂŝĚ� � � ϰϭ͕ϳϳϴ͕ϴϰϬ� � ϴ͕ϲϮϮ͕ϱϮϰ� � ϱϬ͕ϰϬϭ͕ϯϲϰ�
KƚŚĞƌ�ƚŚŝƌĚͲƉĂƌƚǇ�ƉĂǇŽƌƐ� � ϮϮϱ͕ϴϯϯ͕ϳϲϮ� � ϭϱ͕ϳϯϯ͕Ϯϴϱ� � Ϯϰϭ͕ϱϲϳ͕Ϭϰϳ�
^ĞůĨͲƉĂǇ� � � ϴϯϯ͕ϲϮϳ� � ϯϬϰ͕ϴϴϭ� � ϭ͕ϭϯϴ͕ϱϬϴ�

EĞƚ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĞǀĞŶƵĞ� Ψ�ϯϲϲ͕ϯϵϰ͕ϬϮϯ� Ψ� ϰϱ͕ϰϭϬ͕Ϭϳϱ� Ψ�ϰϭϭ͕ϴϬϰ͕Ϭϵϴ�

dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ŚĂƐ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ƚŚŝƌĚͲƉĂƌƚǇ�ƉĂǇŽƌƐ�ƚŚĂƚ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨŽƌ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�
^ǇƐƚĞŵ�Ăƚ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĨƌŽŵ�ŝƚƐ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƌĂƚĞƐ͘���ƐƵŵŵĂƌǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ĂƌƌĂŶŐĞŵĞŶƚƐ�
ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�DĞĚŝĐĂƌĞ�ĂŶĚ�DĞĚŝĐĂŝĚ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ�ĨŽůůŽǁƐ͗�
�
x� DĞĚŝĐĂƌĞ� Ͳ� ^ĞƌǀŝĐĞƐ� ƌĞŶĚĞƌĞĚ� ƚŽ� DĞĚŝĐĂƌĞ� ƉƌŽŐƌĂŵ� ďĞŶĞĨŝĐŝĂƌŝĞƐ� ĂƌĞ� ŐĞŶĞƌĂůůǇ� ƉĂŝĚ� Ăƚ�

ƉƌŽƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ƌĂƚĞƐ͘�dŚĞƐĞ�ƌĂƚĞƐ�ǀĂƌǇ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�Ă�ƉĂƚŝĞŶƚ�ĐůĂƐƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ƐǇƐƚĞŵ�
ƚŚĂƚ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ĐůŝŶŝĐĂů͕�ĚŝĂŐŶŽƐƚŝĐ͕�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ĨĂĐƚŽƌƐ͘�dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ŝƐ�ƌĞŝŵďƵƌƐĞĚ�Ăƚ�Ă�
ƚĞŶƚĂƚŝǀĞ�ƌĂƚĞ�ǁŝƚŚ�ĨŝŶĂů�ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ĂĨƚĞƌ�ƐƵďŵŝƐƐŝŽŶ�ŽĨ�ĂŶŶƵĂů�ĐŽƐƚ�ƌĞƉŽƌƚƐ�ďǇ�ƚŚĞ�
,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ĂŶĚ�ĂƵĚŝƚƐ�ƚŚĞƌĞŽĨ�ďǇ�ƚŚĞ�DĞĚŝĐĂƌĞ�ĨŝƐĐĂů�ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ͘�

�
x� DĞĚŝĐĂŝĚ� Ͳ� ^ĞƌǀŝĐĞƐ� ƌĞŶĚĞƌĞĚ� ƚŽ� DĞĚŝĐĂŝĚ� ƉƌŽŐƌĂŵ� ďĞŶĞĨŝĐŝĂƌŝĞƐ� ĂƌĞ� ƌĞŝŵďƵƌƐĞĚ� Ăƚ�

ƉƌŽƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ƌĂƚĞƐ͘�dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ŝƐ�ƌĞŝŵďƵƌƐĞĚ�Ăƚ�Ă�ƚĞŶƚĂƚŝǀĞ�ƌĂƚĞ�ǁŝƚŚ�ĨŝŶĂů�
ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ� ĂĨƚĞƌ� ĂƵĚŝƚƐ� ďǇ� ƚŚĞ� DĞĚŝĐĂŝĚ� ĨŝƐĐĂů� ŝŶƚĞƌŵĞĚŝĂƌǇ͘� �ůƚŚŽƵŐŚ� ƐƚĂƚĞͲ
ĂĚŵŝŶŝƐƚĞƌĞĚ͕�ƚŚĞ�DĞĚŝĐĂŝĚ�ƉƌŽŐƌĂŵ�ŝƐ�Ă�ũŽŝŶƚ�ĨĞĚĞƌĂů�ĂŶĚ�ƐƚĂƚĞ�ƉƌŽŐƌĂŵ�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ĨĞĚĞƌĂů�
ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ƉĂǇƐ�Ă�ƉŽƌƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐŽƐƚ͘�



�

Ͳ�ϭϯ�Ͳ�

dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ĂůƐŽ�ŚĂƐ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ŝŶƚŽ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ�ǁŝƚŚ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů�ŝŶƐƵƌĂŶĐĞ�ĐĂƌƌŝĞƌƐ͕�
ŚĞĂůƚŚ�ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞ�ŽƌŐĂŶŝǌĂƚŝŽŶƐ͕�ĂŶĚ�ƉƌĞĨĞƌƌĞĚ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ�ŽƌŐĂŶŝǌĂƚŝŽŶƐ͘�dŚĞ�ďĂƐŝƐ�ĨŽƌ�ƉĂǇŵĞŶƚ�ƚŽ�
ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞƐĞ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ�ŝŶĐůƵĚĞƐ�ƉƌŽƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ƌĂƚĞƐ�ƉĞƌ�ĚŝƐĐŚĂƌŐĞ͕�
ĚŝƐĐŽƵŶƚƐ�ĨƌŽŵ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ĐŚĂƌŐĞƐ͕�ĂŶĚ�ƉƌŽƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ĚĂŝůǇ�ƌĂƚĞƐ͘�
�
dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ŐƌĂŶƚƐ�ĞƋƵĂů�ĂĐĐĞƐƐ�ƚŽ�ŚĞĂůƚŚ�ĐĂƌĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ�Ăůů�ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ŝƚƐ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�
ƌĞŐĂƌĚůĞƐƐ�ŽĨ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚƵƐ͘�̂ ĞĞ�EŽƚĞ�ϵ�ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ĂŶĚ�ŝŶĚŝŐĞŶƚ�ĐĂƌĞ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�
^ǇƐƚĞŵ͘�
�
�

ϯ͘� /Es�^dD�Ed^�
�
/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�ĐŽŶƐŝƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĂƐ�ŽĨ�:ƵŶĞ�ϯϬ͗�

� ϮϬϭϵ� ϮϬϭϴ�

^ŚŽƌƚͲƚĞƌŵ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ� Ψ� ϮϬ͕ϯϬϱ͕Ϯϰϭ� Ψ� ϭϮ͕ϱϬϵ͕ϱϬϬ�
>ŽŶŐͲƚĞƌŵ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ� � ϮϬϲ͕ϰϬϱ͕ϮϴϬ� � Ϯϭϯ͕ϱϬϳ͕ϵϬϵ�
/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�ŚĞůĚ�ďǇ�ďŽŶĚ�ƚƌƵƐƚĞĞ� � ϯϱ͕ϵϬϭ͕ϬϯϬ� � ϰϴ͕ϯϭϬ͕ϭϮϯ�

dŽƚĂů� Ψ�ϮϲϮ͕ϲϭϭ͕ϱϱϭ� Ψ�Ϯϳϰ͕ϯϮϳ͕ϱϯϮ�
�
'ĞŶĞƌĂůůǇ� ĂĐĐĞƉƚĞĚ� ĂĐĐŽƵŶƚŝŶŐ� ƉƌŝŶĐŝƉůĞƐ� ƌĞƋƵŝƌĞ� ƚŚĞ� ,ĞĂůƚŚ� ^ǇƐƚĞŵ� ƚŽ� ƵƐĞ� Ă� ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ� ĨŽƌ�
ŵĞĂƐƵƌŝŶŐ�ĨĂŝƌ�ǀĂůƵĞ͘�dŚĂƚ�ĨƌĂŵĞǁŽƌŬ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�Ă�ĨĂŝƌ�ǀĂůƵĞ�ŚŝĞƌĂƌĐŚǇ�ƚŚĂƚ�ƉƌŝŽƌŝƚŝǌĞƐ�ƚŚĞ�ŝŶƉƵƚƐ�ƚŽ�
ǀĂůƵĂƚŝŽŶ� ƚĞĐŚŶŝƋƵĞƐ� ƵƐĞĚ� ƚŽ� ŵĞĂƐƵƌĞ� ĨĂŝƌ� ǀĂůƵĞ͘� dŚĞ� ŚŝĞƌĂƌĐŚǇ� ŐŝǀĞƐ� ƚŚĞ� ŚŝŐŚĞƐƚ� ƉƌŝŽƌŝƚǇ� ƚŽ�
ƵŶĂĚũƵƐƚĞĚ�ƋƵŽƚĞĚ�ƉƌŝĐĞƐ�ŝŶ�ĂĐƚŝǀĞ�ŵĂƌŬĞƚƐ�ĨŽƌ�ŝĚĞŶƚŝĐĂů�ĂƐƐĞƚƐ�Žƌ�ůŝĂďŝůŝƚŝĞƐ�;>ĞǀĞů�ϭ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐͿ�
ĂŶĚ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƐƚ�ƉƌŝŽƌŝƚǇ�ƚŽ�ƵŶŽďƐĞƌǀĂďůĞ�ŝŶƉƵƚƐ�;>ĞǀĞů�ϯ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐͿ͘�dŚĞ�ƚŚƌĞĞ�ůĞǀĞůƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨĂŝƌ�
ǀĂůƵĞ�ŚŝĞƌĂƌĐŚǇ�ĂƌĞ�ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ďĞůŽǁ͗�

>ĞǀĞů�ϭ͗� hŶĂĚũƵƐƚĞĚ�ƋƵŽƚĞĚ�ƉƌŝĐĞƐ� ŝŶ�ĂĐƚŝǀĞ�ŵĂƌŬĞƚƐ� ĨŽƌ� ŝĚĞŶƚŝĐĂů�ĂƐƐĞƚƐ�Žƌ� ůŝĂďŝůŝƚŝĞƐ� ƚŚĂƚ� ƚŚĞ�
,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ŚĂƐ�ƚŚĞ�ĂďŝůŝƚǇ�ƚŽ�ĂĐĐĞƐƐ͘�

>ĞǀĞů�Ϯ͗� sĂůƵĂƚŝŽŶƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ƵƐŝŶŐ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ŽƚŚĞƌ�ŽďƐĞƌǀĂďůĞ�ŝŶƉƵƚƐ͘�/ŶƉƵƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ǀĂůƵĂƚŝŽŶ�
ŵĞƚŚŽĚŽůŽŐǇ�ŝŶĐůƵĚĞ͗�

x� YƵŽƚĞĚ�ƉƌŝĐĞƐ�ĨŽƌ�ƐŝŵŝůĂƌ�ĂƐƐĞƚƐ�Žƌ�ůŝĂďŝůŝƚŝĞƐ�ŝŶ�ĂĐƚŝǀĞ�ŵĂƌŬĞƚƐ͖�

x� YƵŽƚĞĚ�ƉƌŝĐĞƐ�ĨŽƌ�ŝĚĞŶƚŝĐĂů�Žƌ�ƐŝŵŝůĂƌ�ĂƐƐĞƚƐ�Žƌ�ůŝĂďŝůŝƚŝĞƐ�ŝŶ�ŝŶĂĐƚŝǀĞ�ŵĂƌŬĞƚƐ͖�

x� /ŶƉƵƚƐ�ŽƚŚĞƌ�ƚŚĂŶ�ƋƵŽƚĞĚ�ƉƌŝĐĞƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ŽďƐĞƌǀĂďůĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĂƐƐĞƚ�Žƌ�ůŝĂďŝůŝƚǇ͖�

x� /ŶƉƵƚƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�ĚĞƌŝǀĞĚ�ƉƌŝŶĐŝƉĂůůǇ�ĨƌŽŵ�Žƌ�ĐŽƌƌŽďŽƌĂƚĞĚ�ďǇ�ŽďƐĞƌǀĂďůĞ�ŵĂƌŬĞƚ�ĚĂƚĂ�ďǇ�
ĐŽƌƌĞůĂƚŝŽŶ�Žƌ�ŽƚŚĞƌ�ŵĞĂŶƐ͘�

/Ĩ�ƚŚĞ�ĂƐƐĞƚ�Žƌ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ŚĂƐ�Ă�ƐƉĞĐŝĨŝĞĚ�;ĐŽŶƚƌĂĐƚƵĂůͿ�ƚĞƌŵ͕�ƚŚĞ�>ĞǀĞů�Ϯ�ŝŶƉƵƚ�ŵƵƐƚ�ďĞ�ŽďƐĞƌǀĂďůĞ�ĨŽƌ�
ƐƵďƐƚĂŶƚŝĂůůǇ�ƚŚĞ�ĨƵůů�ƚĞƌŵ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂƐƐĞƚ�Žƌ�ůŝĂďŝůŝƚǇ͘�

>ĞǀĞů�ϯ͗� sĂůƵĂƚŝŽŶƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ƵƐŝŶŐ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ƵŶŽďƐĞƌǀĂďůĞ�ŝŶƉƵƚƐ͘�
�
dŚĞ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚΖƐ�ĨĂŝƌ�ǀĂůƵĞ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚ�ůĞǀĞů�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ĨĂŝƌ�ǀĂůƵĞ�ŚŝĞƌĂƌĐŚǇ�ŝƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ůŽǁĞƐƚ�
ůĞǀĞů�ŽĨ�ĂŶǇ�ŝŶƉƵƚ�ƚŚĂƚ�ŝƐ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĨĂŝƌ�ǀĂůƵĞ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚ͘�sĂůƵĂƚŝŽŶ�ƚĞĐŚŶŝƋƵĞƐ�ƵƐĞĚ�ŶĞĞĚ�
ƚŽ�ŵĂǆŝŵŝǌĞ�ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ŽďƐĞƌǀĂďůĞ�ŝŶƉƵƚƐ�ĂŶĚ�ŵŝŶŝŵŝǌĞ�ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�ƵŶŽďƐĞƌǀĂďůĞ�ŝŶƉƵƚƐ͘�
�



�

Ͳ�ϭϰ�Ͳ�

�ĂƐŚ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚƐ͕�ŵƵƚƵĂů�ĨƵŶĚƐ�ĂŶĚ�ĞƋƵŝƚǇ�ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ�ĂƌĞ�ǀĂůƵĞĚ�Ăƚ�ƋƵŽƚĞĚ�ƉƌŝĐĞƐ�ŝŶ�ĂĐƚŝǀĞ�ŵĂƌŬĞƚƐ͘�
h͘^͘�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĂŐĞŶĐǇ�ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ͕�ĐŽƌƉŽƌĂƚĞ�ĨŝǆĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ�ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ�ĂŶĚ�ĐĞƌƚŝĨŝĐĂƚĞƐ�ŽĨ�ĚĞƉŽƐŝƚ�
ĂƌĞ�ǀĂůƵĞĚ�Ăƚ�ƋƵŽƚĞĚ�ƉƌŝĐĞƐ�ŝŶ�ŝŶĂĐƚŝǀĞ�ŵĂƌŬĞƚƐ�ĂŶĚ�ƵƐŝŶŐ�ŽƚŚĞƌ�ŽďƐĞƌǀĂďůĞ�ŝŶƉƵƚƐ͘�
�
dŚĞ�ƉƌĞĐĞĚŝŶŐ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ŵĂǇ�ƉƌŽĚƵĐĞ�Ă�ĨĂŝƌ�ǀĂůƵĞ�ĐĂůĐƵůĂƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ŵĂǇ�ŶŽƚ�ďĞ�ŝŶĚŝĐĂƚŝǀĞ�ŽĨ�ŶĞƚ�
ƌĞĂůŝǌĂďůĞ�ǀĂůƵĞ�Žƌ�ƌĞĨůĞĐƚŝǀĞ�ŽĨ�ĨƵƚƵƌĞ�ĨĂŝƌ�ǀĂůƵĞƐ͘�&ƵƌƚŚĞƌŵŽƌĞ͕�ĂůƚŚŽƵŐŚ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ďĞůŝĞǀĞƐ�
ŝƚƐ�ǀĂůƵĂƚŝŽŶ�ŵĞƚŚŽĚƐ�ĂƌĞ�ĂƉƉƌŽƉƌŝĂƚĞ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚ�ǁŝƚŚ�ŽƚŚĞƌ�ŵĂƌŬĞƚ�ƉĂƌƚŝĐŝƉĂŶƚƐ͕�ƚŚĞ�ƵƐĞ�ŽĨ�
ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ŵĞƚŚŽĚŽůŽŐŝĞƐ�Žƌ�ĂƐƐƵŵƉƚŝŽŶƐ�ƚŽ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ�ƚŚĞ�ĨĂŝƌ�ǀĂůƵĞ�ŽĨ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ŝŶƐƚƌƵŵĞŶƚƐ�
ĐŽƵůĚ�ƌĞƐƵůƚ�ŝŶ�Ă�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚ�ĨĂŝƌ�ǀĂůƵĞ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƌĞƉŽƌƚŝŶŐ�ĚĂƚĞ͘�
�
dŚĞ� ĨŽůůŽǁŝŶŐ� ƚĂďůĞ� ƐĞƚƐ� ĨŽƌƚŚ� ďǇ� >ĞǀĞů͕� ǁŝƚŚŝŶ� ƚŚĞ� ĨĂŝƌ� ǀĂůƵĞ� ŚŝĞƌĂƌĐŚǇ͕� ƚŚĞ� ,ĞĂůƚŚ� ^ǇƐƚĞŵΖƐ�
ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�Ăƚ�ĨĂŝƌ�ǀĂůƵĞ�ĂƐ�ŽĨ�:ƵŶĞ�ϯϬ͗�
� � � YƵŽƚĞĚ� ^ŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�
� � � WƌŝĐĞƐ�ŝŶ��ĐƚŝǀĞ� KƚŚĞƌ� ^ŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�
� � � DĂƌŬĞƚƐ�ĨŽƌ� KďƐĞƌǀĂďůĞ� hŶŽďƐĞƌǀĂďůĞ�
� � � /ĚĞŶƚŝĐĂů��ƐƐĞƚƐ� /ŶƉƵƚƐ� /ŶƉƵƚƐ�
� � &Ăŝƌ�sĂůƵĞ� ;>ĞǀĞů�ϭͿ� ;>ĞǀĞů�ϮͿ� ;>ĞǀĞů�ϯͿ�
ϮϬϭϵ�
h͘^͘�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĂŶĚ��
ĂŐĞŶĐǇ�ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ� � � Ψ�ϭϱϴ͕ϰϭϰ͕ϲϲϵ� � � Ψϭϱϴ͕ϰϭϰ͕ϲϲϵ�

�ŽƌƉŽƌĂƚĞ�ĨŝǆĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ�
� ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ� � � � ϯϯ͕ϭϵϵ͕ϵϮϱ� Ψ� ϯϯ͕ϭϵϵ͕ϵϮϱ� � �
�ŽŵĞƐƚŝĐ�ĞƋƵŝƚŝĞƐ� � � � Ϯϱ͕ϯϱϮ͕ϳϬϯ� � Ϯϱ͕ϯϱϮ͕ϳϬϯ� � �
�ĂƐŚ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚƐ� � � � ϭϱ͕ϲϱϬ͕ϲϱϵ� � ϭϱ͕ϲϱϬ͕ϲϱϵ� � �
�ŽŵĞƐƚŝĐ�ĞƋƵŝƚǇ�ŵƵƚƵĂů�ĨƵŶĚƐ� � � ϭϭ͕ϱϮϲ͕ϯϮϳ� � ϭϭ͕ϱϮϲ͕ϯϮϳ� � �
�ĞƌƚŝĨŝĐĂƚĞƐ�ŽĨ�ĚĞƉŽƐŝƚ� � � � ϭϬ͕ϳϳϵ͕ϱϳϲ� � � � ϭϬ͕ϳϳϵ͕ϱϳϲ�
/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ĞƋƵŝƚǇ�
ŵƵƚƵĂů�ĨƵŶĚƐ� � � � ϱ͕ϭϮϬ͕ϵϲϴ� � ϱ͕ϭϮϬ͕ϵϲϴ� � �

ZĞĂů�ĞƐƚĂƚĞ�ŵƵƚƵĂů�ĨƵŶĚ� � � � Ϯ͕ϱϲϲ͕ϳϮϰ� � Ϯ͕ϱϲϲ͕ϳϮϰ� � � � �

dŽƚĂů� � � Ψ�ϮϲϮ͕ϲϭϭ͕ϱϱϭ� Ψ� ϵϯ͕ϰϭϳ͕ϯϬϲ� Ψϭϲϵ͕ϭϵϰ͕Ϯϰϱ� Ψ� Ͷ�����
�
ϮϬϭϴ�
h͘^͘�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĂŶĚ��
ĂŐĞŶĐǇ�ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ� � � Ψ�ϭϳϵ͕ϭϲϯ͕ϱϴϰ� � � Ψϭϳϵ͕ϭϲϯ͕ϱϴϰ�

�ŽŵĞƐƚŝĐ�ĞƋƵŝƚŝĞƐ� � � � Ϯϱ͕ϯϱϭ͕ϴϭϭ� Ψ� Ϯϱ͕ϯϱϭ͕ϴϭϭ� � �
�ŽƌƉŽƌĂƚĞ�ĨŝǆĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ�
� ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ� � � � Ϯϭ͕ϲϰϬ͕ϴϬϱ� � � � Ϯϭ͕ϲϰϬ͕ϴϬϱ�
/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ĞƋƵŝƚŝĞƐ� � � � ϭϬ͕ϴϲϴ͕Ϯϯϱ� � ϭϬ͕ϴϲϴ͕Ϯϯϱ� �
�ĞƌƚŝĨŝĐĂƚĞƐ�ŽĨ�ĚĞƉŽƐŝƚ� � � � ϭϬ͕ϳϰϳ͕ϵϵϯ� � � � ϭϬ͕ϳϰϳ͕ϵϵϯ�
�ŽŵĞƐƚŝĐ�ĞƋƵŝƚǇ�ŵƵƚƵĂů�ĨƵŶĚƐ� � � ϭϬ͕ϱϳϱ͕ϭϲϵ� � ϭϬ͕ϱϳϱ͕ϭϲϵ� � �
�ĂƐŚ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚƐ� � � � ϴ͕ϲϬϴ͕Ϯϭϵ� � ϴ͕ϲϬϴ͕Ϯϭϵ� � �
/ŶƚĞƌŶĂƚŝŽŶĂů�ĞƋƵŝƚǇ�
ŵƵƚƵĂů�ĨƵŶĚƐ� � � � ϱ͕Ϭϴϰ͕ϯϯϲ� � ϱ͕Ϭϴϰ͕ϯϯϲ� � �

ZĞĂů�ĞƐƚĂƚĞ�ŵƵƚƵĂů�ĨƵŶĚ� � � � Ϯ͕Ϯϴϳ͕ϯϴϬ� � Ϯ͕Ϯϴϳ͕ϯϴϬ� � � � �

dŽƚĂů� � � Ψ�Ϯϳϰ͕ϯϮϳ͕ϱϯϮ� Ψ� ϲϮ͕ϳϳϱ͕ϭϱϬ� ΨϮϭϭ͕ϱϱϮ͕ϯϴϮ� Ψ� Ͷ�����
�
ZĞĂůŝǌĞĚ�ŐĂŝŶƐ�ĂŶĚ�ůŽƐƐĞƐ�ŽŶ�ĚŝƐƉŽƐĂů�ŽĨ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ĐŽŵƉƵƚĞĚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ƚŚĞ�
ƉƌŽĐĞĞĚƐ� ƌĞĐĞŝǀĞĚ� ĨƌŽŵ� ƚŚĞ� ƐĂůĞ� ĂŶĚ� ƚŚĞ� ĐŽƐƚ� ŽĨ� ƚŚĞ� ƐƉĞĐŝĨŝĐ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ͘� /ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ� ŝŶĐŽŵĞ�
ŝŶĐůƵĚĞƐ�Ψϭ͕Ϭϭϰ͕ϰϴϴ�ĂŶĚ�Ψϯϰ͕ϭϱϬ�ŽĨ�ƌĞĂůŝǌĞĚ�ůŽƐƐĞƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ�ĞŶĚĞĚ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϮϬϭϴ͕�
ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͘�
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�

Ͳ�ϭϱ�Ͳ�

dŚĞ�ƚĞƌŵƐ�ŽĨ�ďŽŶĚ�ŝŶĚĞŶƚƵƌĞƐ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚŵĞŶƚ�ŽĨ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ďŽŶĚ�ƚƌƵƐƚ�ĨƵŶĚƐ�ǁŚŝĐŚ�ĐĂŶ�
ďĞ�ƵƐĞĚ�ŽŶůǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌƉŽƐĞƐ�ĚĞƐŝŐŶĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ�;ƐĞĞ�EŽƚĞ�ϳͿ͘�̂ ƵĐŚ�ĨƵŶĚƐ�ĂƌĞ�ĐůĂƐƐŝĨŝĞĚ�
ĂƐ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĞǆƚĞŶƚ�ƚŚĂƚ� ĨƵŶĚƐ�ŽŶ�ŚĂŶĚ�ǁŝůů�ďĞ�ƵƐĞĚ�ƚŽ�ƐĂƚŝƐĨǇ�ĐƵƌƌĞŶƚ� ůŝĂďŝůŝƚŝĞƐ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�
ŵĂƚƵƌŝƚŝĞƐ�ŽĨ�ďŽŶĚ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů͘�&ƵŶĚƐ�ŚĞůĚ�ĨŽƌ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĂƌĞ�ĐůĂƐƐŝĨŝĞĚ�ĂƐ�ůŽŶŐͲƚĞƌŵ͘�
�
dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ƌŽƵƚŝŶĞůǇ�ŝŶǀĞƐƚƐ�ƚŚĞ�ŵĂũŽƌŝƚǇ�ŽĨ�ŝƚƐ�ƐƵƌƉůƵƐ�ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ�ĨƵŶĚƐ�ŝŶ�ĨŝǆĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ�
ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�h͘^͘�ŐŽǀĞƌŶŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĂŐĞŶĐǇ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ͕�ĐĞƌƚŝĨŝĐĂƚĞƐ�ŽĨ�ĚĞƉŽƐŝƚ�ĂŶĚ�ĐŽƌƉŽƌĂƚĞ�
ĨŝǆĞĚ�ŝŶĐŽŵĞ�ƐĞĐƵƌŝƚŝĞƐ͘�DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ďĞůŝĞǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ĐƌĞĚŝƚ�ƌŝƐŬ�ƌĞůĂƚĞĚ�ƚŽ�ƐƵĐŚ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�ŝƐ�ŶŽƚ�
ŵĂƚĞƌŝĂů�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂĐĐŽŵƉĂŶǇŝŶŐ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͘�
�
�

ϰ͘� W�d/�Ed����KhEd^�Z���/s��>��
�
dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ŐƌĂŶƚƐ�ĐƌĞĚŝƚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŽůůĂƚĞƌĂů�ƚŽ�ŝƚƐ�ƉĂƚŝĞŶƚƐ͕�ŵŽƐƚ�ŽĨ�ǁŚŽ�ĂƌĞ�ůŽĐĂů�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�
ĂŶĚ�ĂƌĞ� ŝŶƐƵƌĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƌĚͲƉĂƌƚǇ�ƉĂǇĞƌ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ͘�dŚĞ�ĐŽŵƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ŶĞƚ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�
ƌĞĐĞŝǀĂďůĞ�ŝƐ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ�ĂƐ�ŽĨ�:ƵŶĞ�ϯϬ͗�

� ϮϬϭϵ� ϮϬϭϴ�

DĞĚŝĐĂƌĞ� � Ϯϲй� � Ϯϱй�
DĞĚŝĐĂŝĚ� � ϴй� � ϭϮй�
KƚŚĞƌ�ƚŚŝƌĚͲƉĂƌƚǇ�ƉĂǇĞƌƐ� � ϲϰй� � ϲϭй�
WĂƚŝĞŶƚƐ� � Ϯй� � Ϯй�

dŽƚĂů� �ϭϬϬй� �ϭϬϬй�
�
dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ŚĂƐ�ĂŶ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ǁŝƚŚ�Ă�ďĂŶŬ�ƵŶĚĞƌ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ŐƵĂƌĂŶƚĞĞƐ�ůŽĂŶƐ�
ŵĂĚĞ�ďǇ� ƚŚĞ�ďĂŶŬ� ƚŽ�ƉĂƚŝĞŶƚƐ� ƚŽ�ĞŶĂďůĞ� ƚŚĞ�ƉĂƚŝĞŶƚƐ� ƚŽ� ƐĂƚŝƐĨǇ� ƚŚĞŝƌ�ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ� ƚŽ� ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�
^ǇƐƚĞŵ͘��Ɛ�ŽĨ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϮϬϭϴ͕�ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ůŽĂŶƐ�ŶŽƚ�ǇĞƚ�ĐŽůůĞĐƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ďĂŶŬ�ƚŽƚĂůĞĚ�
ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ� Ψϯ͕Ϯϲϳ͕ϬϬϬ� ĂŶĚ� Ψϯ͕Ϭϯϰ͕ϬϬϬ͕� ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͘� dŚĞ� ,ĞĂůƚŚ� ^ǇƐƚĞŵ� ŚĂƐ� ƌĞĐŽƌĚĞĚ� ĂŶ�
ĂůůŽǁĂŶĐĞ�ŽĨ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�Ψϭ͕ϮϯϬ͕ϬϬϬ�ĂŶĚ�Ψϭ͕ϭϯϰ͕ϬϬϬ�ĨŽƌ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ůŽƐƐĞƐ�ƌĞůĂƚŝŶŐ�ƚŽ�ƉŽƚĞŶƚŝĂů�
ƌĞƉƵƌĐŚĂƐĞƐ�ŽĨ�ƐƵĐŚ�ůŽĂŶƐ�ĂƐ�ŽĨ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϮϬϭϴ͕�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͘�
�
�

ϱ͘� >�E�͕��h/>�/E'^��E���Yh/WD�Ed�
�
>ĂŶĚ͕�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ĐŽŶƐŝƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĂƐ�ŽĨ�:ƵŶĞ�ϯϬ͗�

� ϮϬϭϵ� ϮϬϭϴ�

�ƵŝůĚŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ� Ψ�ϮϰϮ͕ϮϯϬ͕Ϭϳϵ� Ψ�ϮϰϬ͕Ϯϳϭ͕ϱϱϴ�
�ƋƵŝƉŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ĨƵƌŶŝƚƵƌĞ� � ϭϯϵ͕ϭϲϭ͕ϳϬϬ� � ϭϮϵ͕Ϭϰϵ͕ϳϰϴ�
>ĂŶĚ�ĂŶĚ�ŝŵƉƌŽǀĞŵĞŶƚƐ� � ϭϴ͕ϱϱϯ͕ϳϳϯ� � ϭϰ͕Ϯϲϰ͕ϭϱϳ�
�ŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ŝŶ�ƉƌŽŐƌĞƐƐ� � ϯϳ͕ϱϴϮ͕ϵϭϲ� � ϮϬ͕ϴϱϱ͕ϴϮϮ�

dŽƚĂů� � ϰϯϳ͕ϱϮϴ͕ϰϲϴ� � ϰϬϰ͕ϰϰϭ͕Ϯϴϱ�
>ĞƐƐ�ĂĐĐƵŵƵůĂƚĞĚ�ĚĞƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ� � ϮϮϰ͕ϮϲϬ͕Ϭϴϲ� � ϮϬϳ͕ϯϴϰ͕ϬϵϮ�

>ĂŶĚ͕�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ͕�ŶĞƚ� Ψ�Ϯϭϯ͕Ϯϲϴ͕ϯϴϮ� Ψ�ϭϵϳ͕Ϭϱϳ͕ϭϵϯ�
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�

Ͳ�ϭϲ�Ͳ�

ϲ͘� /Ed�E'/�>���^^�d^�
�
/ŶƚĂŶŐŝďůĞ�ĂƐƐĞƚƐ�ƌĞůĂƚĞ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĂĐƋƵŝƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�WƵĞďůŽ�/ŵĂŐŝŶŐ��ĞŶƚĞƌ͕�>>��ŝŶ��ƵŐƵƐƚ�ϮϬϭϰ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐŝƐƚ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĂƐ�ŽĨ�:ƵŶĞ�ϯϬ͗�

� 'ƌŽƐƐ� � EĞƚ�
� �ĂƌƌǇŝŶŐ� �ĐĐƵŵƵůĂƚĞĚ� �ĂƌƌǇŝŶŐ�
� �ŵŽƵŶƚ� �ŵŽƌƚŝǌĂƚŝŽŶ� �ŵŽƵŶƚ�
ϮϬϭϵ�
�ŵŽƌƚŝǌĞĚ�ŝŶƚĂŶŐŝďůĞ�ĂƐƐĞƚƐ͗�
�ǆŝƐƚŝŶŐ�ƉŚǇƐŝĐŝĂŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉƐ� Ψ� ϯ͕Ϯϲϰ͕ϬϬϬ� Ψ� ;ϭ͕ϲϬϰ͕ϴϬϬͿ� Ψ� ϭ͕ϲϱϵ͕ϮϬϬ�
dƌĂĚĞŵĂƌŬƐ� � ϭϬϯ͕ϬϬϬ� � ;ϱϬ͕ϲϰϮͿ� � ϱϮ͕ϯϱϴ�

dŽƚĂů� � � ϯ͕ϯϲϳ͕ϬϬϬ� � ;ϭ͕ϲϱϱ͕ϰϰϮͿ� � ϭ͕ϳϭϭ͕ϱϱϴ�
'ŽŽĚǁŝůů� � ϱϴϲ͕ϵϳϳ� � � � ϱϴϲ͕ϵϳϳ�

/ŶƚĂŶŐŝďůĞ�ĂƐƐĞƚƐ͕�ŶĞƚ� Ψ� ϯ͕ϵϱϯ͕ϵϳϳ� Ψ� ;ϭ͕ϲϱϱ͕ϰϰϮͿ� Ψ� Ϯ͕Ϯϵϴ͕ϱϯϱ�

ϮϬϭϴ�
�ŵŽƌƚŝǌĞĚ�ŝŶƚĂŶŐŝďůĞ�ĂƐƐĞƚƐ͗�
�ǆŝƐƚŝŶŐ�ƉŚǇƐŝĐŝĂŶ�ƌĞůĂƚŝŽŶƐŚŝƉƐ� Ψ� ϯ͕Ϯϲϰ͕ϬϬϬ� Ψ� ;ϭ͕Ϯϳϴ͕ϰϬϬͿ� Ψ� ϭ͕ϵϴϱ͕ϲϬϬ�
dƌĂĚĞŵĂƌŬƐ� � ϭϬϯ͕ϬϬϬ� � ;ϰϬ͕ϯϰϮͿ� � ϲϮ͕ϲϱϴ�

dŽƚĂů� � � ϯ͕ϯϲϳ͕ϬϬϬ� � ;ϭ͕ϯϭϴ͕ϳϰϮͿ� � Ϯ͕Ϭϰϴ͕Ϯϱϴ�
'ŽŽĚǁŝůů� � ϱϴϲ͕ϵϳϳ� � � � ϱϴϲ͕ϵϳϳ�

/ŶƚĂŶŐŝďůĞ�ĂƐƐĞƚƐ͕�ŶĞƚ� Ψ� ϯ͕ϵϱϯ͕ϵϳϳ� Ψ� ;ϭ͕ϯϭϴ͕ϳϰϮͿ� Ψ� Ϯ͕ϲϯϱ͕Ϯϯϱ�

�ŵŽƌƚŝǌĂƚŝŽŶ�ĞǆƉĞŶƐĞ�ŽŶ�ĂŵŽƌƚŝǌĞĚ�ŝŶƚĂŶŐŝďůĞ�ĂƐƐĞƚƐ�ĨŽƌ�ďŽƚŚ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ�ĞŶĚĞĚ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�
ϮϬϭϴ�ǁĂƐ�Ψϯϯϲ͕ϳϬϬ͘�
�
�ƐƚŝŵĂƚĞĚ�ĨƵƚƵƌĞ�ĂŵŽƌƚŝǌĂƚŝŽŶ�ĞǆƉĞŶƐĞ�ĂƐ�ŽĨ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�ŝƐ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͗�
�
ϮϬϮϬ� � � � Ψ� ϯϯϲ͕ϳϬϬ�
ϮϬϮϭ� � � � � ϯϯϲ͕ϳϬϬ�
ϮϬϮϮ� � � � � ϯϯϲ͕ϳϬϬ�
ϮϬϮϯ� � � � � ϯϯϲ͕ϳϬϬ�
ϮϬϮϰ� � � � � ϯϯϲ͕ϳϬϬ�
dŚĞƌĞĂĨƚĞƌ� � � � Ϯϴ͕Ϭϱϴ�

dŽƚĂů� � � � Ψ� ϭ͕ϳϭϭ͕ϱϱϴ�
�
�



�

Ͳ�ϭϳ�Ͳ�

ϳ͘� �KE�^��E��EKd�^�W�z��>��
�
�ŽŶĚƐ�ĂŶĚ�ŶŽƚĞƐ�ƉĂǇĂďůĞ�ĐŽŶƐŝƐƚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĂƐ�ŽĨ�:ƵŶĞ�ϯϬ͗�

� ϮϬϭϵ� ϮϬϭϴ�

^ĞƌŝĞƐ�ϮϬϭϳ�,ŽƐƉŝƚĂů�ZĞǀĞŶƵĞ�ZĞĨƵŶĚŝŶŐ��ŽŶĚƐ� Ψ� ϭϲ͕ϮϲϬ͕ϬϬϬ� Ψ� ϭϲ͕ϴϭϱ͕ϬϬϬ�
^ĞƌŝĞƐ�ϮϬϭϲ�,ŽƐƉŝƚĂů�ZĞǀĞŶƵĞ��ŽŶĚƐ� � ϳϬ͕ϱϵϬ͕ϬϬϬ� � ϳϬ͕ϱϵϬ͕ϬϬϬ�
^ĞƌŝĞƐ�ϮϬϭϱ��,ŽƐƉŝƚĂů�ZĞǀĞŶƵĞ�ZĞĨƵŶĚŝŶŐ��ŽŶĚƐ� � ϯ͕ϲϮϬ͕ϬϬϬ� � ϰ͕Ϭϲϱ͕ϬϬϬ�
^ĞƌŝĞƐ�ϮϬϭϱ��,ŽƐƉŝƚĂů�ZĞǀĞŶƵĞ�ZĞĨƵŶĚŝŶŐ��ŽŶĚƐ� � ϯϳ͕ϮϬϱ͕ϬϬϬ� � ϯϳ͕ϯϭϱ͕ϬϬϬ�
^ĞƌŝĞƐ�ϮϬϭϰ�,ŽƐƉŝƚĂů�ZĞǀĞŶƵĞ�ZĞĨƵŶĚŝŶŐ��ŽŶĚƐ� � ϳ͕ϴϮϬ͕ϬϬϬ� � ϴ͕ϴϱϬ͕ϬϬϬ�
^ĞƌŝĞƐ�ϮϬϭϮ�,ŽƐƉŝƚĂů�ZĞǀĞŶƵĞ��ŽŶĚƐ� � Ϯϰ͕ϯϵϱ͕ϬϬϬ� � Ϯϱ͕ϰϲϬ͕ϬϬϬ�
EŽƚĞƐ�ƉĂǇĂďůĞ� � ϭ͕ϳϬϮ͕Ϯϯϱ� � ϭ͕ϳϴϯ͕ϳϰϯ�

�ŽŶĚƐ�ĂŶĚ�ŶŽƚĞƐ�ƉĂǇĂďůĞ͕�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ďĂůĂŶĐĞƐ� � ϭϲϭ͕ϱϵϮ͕Ϯϯϱ� � ϭϲϰ͕ϴϳϴ͕ϳϰϯ�
�ŽŶĚ�ŝƐƐƵĞ�ƉƌĞŵŝƵŵƐ� � ϳ͕ϰϵϬ͕ϯϴϬ� � ϳ͕ϵϱϵ͕ϯϬϴ�
�ŽŶĚ�ŝƐƐƵĂŶĐĞ�ĐŽƐƚƐ� � ;ϭ͕ϮϱϬ͕ϭϰϴͿ� � ;ϭ͕ϯϰϴ͕ϰϳϬͿ�

dŽƚĂů� � ϭϲϳ͕ϴϯϮ͕ϰϲϳ� � ϭϳϭ͕ϰϴϵ͕ϱϴϭ�
>ĞƐƐ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ŵĂƚƵƌŝƚŝĞƐ� � ϯ͕ϴϬϱ͕ϱϱϵ� � ϯ͕Ϯϴϲ͕ϱϬϴ�

>ŽŶŐͲƚĞƌŵ�ŵĂƚƵƌŝƚŝĞƐ� Ψ�ϭϲϰ͕ϬϮϲ͕ϵϬϴ� Ψ�ϭϲϴ͕ϮϬϯ͕Ϭϳϯ�
�
�ŽŶĚ�ŝƐƐƵĞ�ƉƌĞŵŝƵŵƐ�ĂŶĚ�ďŽŶĚ�ŝƐƐƵĂŶĐĞ�ĐŽƐƚƐ�ĂƌĞ�ďĞŝŶŐ�ĂŵŽƌƚŝǌĞĚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ůŝǀĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞ�
ďŽŶĚƐ͘�
�
/Ŷ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϳ͕�,ŽƐƉŝƚĂů�ZĞǀĞŶƵĞ�ZĞĨƵŶĚŝŶŐ��ŽŶĚƐ͕�^ĞƌŝĞƐ�ϮϬϭϳ͕�ǁĞƌĞ�ŝƐƐƵĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ĚĞĨĞĂƐĂŶĐĞ�ŽĨ�ΨϮϯ͕ϬϵϬ͕ϬϬϬ�ŽĨ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵΖƐ�^ĞƌŝĞƐ�ϮϬϬϳ���ŽŶĚƐ͘�dŚĞ�ϮϬϭϳ��ŽŶĚƐ�ŵĂƚƵƌĞ�ŝŶ�
ǀĂƌǇŝŶŐ�ŝŶƐƚĂůůŵĞŶƚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϮϵ�ǁŝƚŚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĂƚĞƐ�ƌĂŶŐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ϯй�ƚŽ�ϱй͘��ŽŶĚ�
ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĂŶĚ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ĂƌĞ�ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďŽŶĚ�ƚƌƵƐƚĞĞ�ŝŶ�ĂŶŶƵĂů�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ƌĂŶŐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�
ΨϮϲϯ͕ϵϬϬ�ƚŽ�ΨϮ͕ϵϰϵ͕ϱϱϬ͘�dŚĞ�ϮϬϭϳ��ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ĐŽůůĂƚĞƌĂůŝǌĞĚ�ďǇ�ŶĞƚ�ƉůĞĚŐĞĚ�ƌĞǀĞŶƵĞƐ�ĂŶĚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�
ĨƵŶĚƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ŽŶĚ�/ŶĚĞŶƚƵƌĞ͘�dŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�^ĞƌŝĞƐ�ϮϬϭϳ��ŽŶĚƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�
ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĞƐĐƌŽǁ�ĂŐĞŶƚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ�ĚĞďƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ĞƌŝĞƐ�ϮϬϬϳ���ŽŶĚƐ͘�
^ŝŶĐĞ�ƚŚĞ�^ĞƌŝĞƐ�ϮϬϬϳ���ŽŶĚƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞĨĞĂƐĞĚ͕�ƚŚĞ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞƐĞ�ďŽŶĚƐ�ǁĂƐ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͘�
�
/Ŷ� ^ĞƉƚĞŵďĞƌ� ϮϬϭϲ͕� ,ŽƐƉŝƚĂů� ZĞǀĞŶƵĞ� �ŽŶĚƐ͕� ^ĞƌŝĞƐ� ϮϬϭϲ͕� ǁĞƌĞ� ŝƐƐƵĞĚ� ŝŶ� ƚŚĞ� ĂŵŽƵŶƚ� ŽĨ�
ΨϳϬ͕ϱϵϬ͕ϬϬϬ�ƚŽ�ĨƵŶĚ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ƉƌŽũĞĐƚƐ͘�dŚĞ�ϮϬϭϲ��ŽŶĚƐ�ŵĂƚƵƌĞ�ŝŶ�ǀĂƌǇŝŶŐ�ŝŶƐƚĂůůŵĞŶƚƐ�
ĨƌŽŵ�ϮϬϯϳ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϰϲ�ǁŝƚŚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĂƚĞƐ�ƌĂŶŐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ϯ͘ϭϮϱй�ƚŽ�ϱй͘��ŽŶĚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�
ĂŶĚ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ĂƌĞ�ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďŽŶĚ�ƚƌƵƐƚĞĞ�ŝŶ�ĂŶŶƵĂů�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ƌĂŶŐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�ΨϮ͕ϴϭϰ͕Ϯϱϲ�
ƚŽ�Ψϳ͕ϵϵϳ͕ϱϬϬ͘�dŚĞ�ϮϬϭϲ��ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ĐŽůůĂƚĞƌĂůŝǌĞĚ�ďǇ�ŶĞƚ�ƉůĞĚŐĞĚ�ƌĞǀĞŶƵĞƐ�ĂŶĚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĨƵŶĚƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�
ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ŽŶĚ�/ŶĚĞŶƚƵƌĞ͘�
�
/Ŷ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϱ͕�,ŽƐƉŝƚĂů�ZĞǀĞŶƵĞ�ZĞĨƵŶĚŝŶŐ��ŽŶĚƐ͕�^ĞƌŝĞƐ�ϮϬϭϱ�͕�ǁĞƌĞ�ŝƐƐƵĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ĚĞĨĞĂƐĂŶĐĞ�ŽĨ�Ψϲ͕ϯϳϬ͕ϬϬϬ�ŽĨ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵΖƐ�^ĞƌŝĞƐ�ϮϬϬϱ��ŽŶĚƐ͘�dŚĞ�ϮϬϭϱ���ŽŶĚƐ�ŵĂƚƵƌĞ�ŝŶ�
ǀĂƌǇŝŶŐ�ŝŶƐƚĂůůŵĞŶƚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϮϱ�ǁŝƚŚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĂƚĞƐ�ƌĂŶŐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�Ϯй�ƚŽ�ϱй͘��ŽŶĚ�
ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĂŶĚ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ĂƌĞ�ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďŽŶĚ�ƚƌƵƐƚĞĞ�ŝŶ�ĂŶŶƵĂů�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ƌĂŶŐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�
Ψϱϰϯ͕ϱϯϴ�ƚŽ�Ψϱϴϵ͕ϰϮϱ͘�dŚĞ�ϮϬϭϱ���ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ĐŽůůĂƚĞƌĂůŝǌĞĚ�ďǇ�ŶĞƚ�ƉůĞĚŐĞĚ�ƌĞǀĞŶƵĞƐ�ĂŶĚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�
ĨƵŶĚƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ŽŶĚ�/ŶĚĞŶƚƵƌĞ͘�dŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�̂ ĞƌŝĞƐ�ϮϬϭϱ���ŽŶĚƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�
ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĞƐĐƌŽǁ�ĂŐĞŶƚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ�ĚĞďƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ĞƌŝĞƐ�ϮϬϬϱ��ŽŶĚƐ͘�



�

Ͳ�ϭϴ�Ͳ�

^ŝŶĐĞ�ƚŚĞ�^ĞƌŝĞƐ�ϮϬϬϱ��ŽŶĚƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞĨĞĂƐĞĚ͕�ƚŚĞ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞƐĞ�ďŽŶĚƐ�ǁĂƐ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͘�
�
/Ŷ�:ƵŶĞ�ϮϬϭϱ͕�,ŽƐƉŝƚĂů�ZĞǀĞŶƵĞ�ZĞĨƵŶĚŝŶŐ��ŽŶĚƐ͕�^ĞƌŝĞƐ�ϮϬϭϱ�͕�ǁĞƌĞ�ŝƐƐƵĞĚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�
ĚĞĨĞĂƐĂŶĐĞ�ŽĨ�Ψϯϴ͕ϯϴϬ͕ϬϬϬ�ŽĨ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵΖƐ�̂ ĞƌŝĞƐ�ϮϬϬϳ���ŽŶĚƐ͘�dŚĞ�ϮϬϭϱ���ŽŶĚƐ�ŵĂƚƵƌĞ�ŝŶ�
ǀĂƌǇŝŶŐ�ŝŶƐƚĂůůŵĞŶƚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϯϭ�ǁŝƚŚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĂƚĞƐ�ƌĂŶŐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�Ϯй�ƚŽ�ϱй͘��ŽŶĚ�
ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĂŶĚ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ĂƌĞ�ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďŽŶĚ�ƚƌƵƐƚĞĞ�ŝŶ�ĂŶŶƵĂů�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ƌĂŶŐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�
Ψϭ͕ϳϲϵ͕ϵϳϱ�ƚŽ�Ψϲ͕Ϯϵϱ͕ϰϬϬ͘�dŚĞ�ϮϬϭϱ���ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ĐŽůůĂƚĞƌĂůŝǌĞĚ�ďǇ�ŶĞƚ�ƉůĞĚŐĞĚ�ƌĞǀĞŶƵĞƐ�ĂŶĚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�
ĨƵŶĚƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ��ŽŶĚ�/ŶĚĞŶƚƵƌĞ͘�dŚĞ�ƉƌŽĐĞĞĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�̂ ĞƌŝĞƐ�ϮϬϭϱ���ŽŶĚƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�
ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĞƐĐƌŽǁ�ĂŐĞŶƚ�ƚŽ�ƉƌŽǀŝĚĞ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ĨƵƚƵƌĞ�ĚĞďƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�^ĞƌŝĞƐ�ϮϬϭϱ���ŽŶĚƐ͘�
^ŝŶĐĞ�ƚŚĞ�^ĞƌŝĞƐ�ϮϬϬϳ���ŽŶĚƐ�ǁĞƌĞ�ĚĞĨĞĂƐĞĚ͕�ƚŚĞ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞƐĞ�ďŽŶĚƐ�ǁĂƐ�ƌĞŵŽǀĞĚ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�
ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͘�
�
/Ŷ�̂ ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϭϰ͕�,ŽƐƉŝƚĂů�ZĞǀĞŶƵĞ�ZĞĨƵŶĚŝŶŐ��ŽŶĚƐ͕�̂ ĞƌŝĞƐ�ϮϬϭϰ͕�ǁĞƌĞ�ŝƐƐƵĞĚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƌĞƉĂǇŵĞŶƚ�
ŽĨ� Ψϭϯ͕Ϯϰϱ͕ϬϬϬ�ŽĨ� ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ� ^ǇƐƚĞŵΖƐ� ^ĞƌŝĞƐ� ϮϬϬϰ��ŽŶĚƐ͘� dŚĞ� ϮϬϭϰ��ŽŶĚƐ�ŵĂƚƵƌĞ� ŝŶ� ǀĂƌǇŝŶŐ�
ŝŶƐƚĂůůŵĞŶƚƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�̂ ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϮϬϮϱ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƌĂƚĞ�ŽĨ�Ϯ͘ϯϵй͘��ŽŶĚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĂŶĚ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ĂƌĞ�
ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďŽŶĚ�ƚƌƵƐƚĞĞ�ŝŶ�ĂŶŶƵĂů�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ƌĂŶŐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�Ψϭ͕ϮϬϴ͕ϮϬϮ�ƚŽ�Ψϭ͕Ϯϱϰ͕ϰϯϱ͘�
dŚĞ�ϮϬϭϰ��ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ĐŽůůĂƚĞƌĂůŝǌĞĚ�ďǇ�ŶĞƚ�ƉůĞĚŐĞĚ�ƌĞǀĞŶƵĞƐ�ĂŶĚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĨƵŶĚƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�
�ŽŶĚ�/ŶĚĞŶƚƵƌĞ͘�
�
/Ŷ�KĐƚŽďĞƌ�ϮϬϭϮ͕�,ŽƐƉŝƚĂů�ZĞǀĞŶƵĞ��ŽŶĚƐ͕�̂ ĞƌŝĞƐ�ϮϬϭϮ͕�ǁĞƌĞ�ŝƐƐƵĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�ĂŵŽƵŶƚ�ŽĨ�ΨϮϵ͕ϯϭϬ͕ϬϬϬ�ƚŽ�
ĨƵŶĚ� ǀĂƌŝŽƵƐ� ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ� ƉƌŽũĞĐƚƐ͘� dŚĞ� ϮϬϭϮ� �ŽŶĚƐ� ŵĂƚƵƌĞ� ŝŶ� ǀĂƌǇŝŶŐ� ŝŶƐƚĂůůŵĞŶƚƐ� ƚŚƌŽƵŐŚ�
^ĞƉƚĞŵďĞƌ� ϮϬϯϳ� ǁŝƚŚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ƌĂƚĞƐ� ƌĂŶŐŝŶŐ� ĨƌŽŵ� Ϯй� ƚŽ� ϱй͘� �ŽŶĚ� ŝŶƚĞƌĞƐƚ� ĂŶĚ� ƉƌŝŶĐŝƉĂů� ĂƌĞ�
ĚĞƉŽƐŝƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ďŽŶĚ�ƚƌƵƐƚĞĞ�ŝŶ�ĂŶŶƵĂů�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ƌĂŶŐŝŶŐ�ĨƌŽŵ�Ψϭ͕ϮϬϮ͕ϵϳϱ�ƚŽ�ΨϮ͕ϭϮϯ͕ϲϳϱ͘�
dŚĞ�ϮϬϭϮ��ŽŶĚƐ�ĂƌĞ�ĐŽůůĂƚĞƌĂůŝǌĞĚ�ďǇ�ŶĞƚ�ƉůĞĚŐĞĚ�ƌĞǀĞŶƵĞƐ�ĂŶĚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĨƵŶĚƐ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�
�ŽŶĚ�/ŶĚĞŶƚƵƌĞ͘�
�
dŚĞ��ŽŶĚ�/ŶĚĞŶƚƵƌĞƐ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ƚŚĂƚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĨƵŶĚƐ�ďĞ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ďŽŶĚ�ƚƌƵƐƚĞĞ�ƚŽ�
ƐĂƚŝƐĨǇ�ƉƌŽũĞĐƚ�ĐŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĚĞďƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ĂƐ�ůŽŶŐ�ĂƐ�ĂŶǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŽŶĚƐ�ƌĞŵĂŝŶ�
ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ͘��ƚ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϮϬϭϴ͕�ƚŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ǁĞƌĞ�ŚĞůĚ�ŝŶ�ƚƌƵƐƚĞĞĚ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ƚŽ�
ƐĂƚŝƐĨǇ�ƚŚĞƐĞ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�;ƐĞĞ�EŽƚĞ�ϯͿ͗��

� ϮϬϭϵ� ϮϬϭϴ�

�ŽŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶ�ĨƵŶĚƐ� Ψ� ϯϬ͕ϱϭϱ͕Ϯϯϴ� Ψ� ϰϯ͕Ϯϲϴ͕ϴϵϳ�
�Ğďƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĨƵŶĚƐ� � ϱ͕ϯϴϱ͕ϳϵϮ� � ϱ͕Ϭϰϭ͕ϮϮϲ�

dŽƚĂů� Ψ� ϯϱ͕ϵϬϭ͕ϬϯϬ� Ψ� ϰϴ͕ϯϭϬ͕ϭϮϯ�
�
�ĚĚŝƚŝŽŶĂůůǇ͕� ƚŚĞ� ƚĞƌŵƐ� ŽĨ� ƚŚĞ� �ŽŶĚ� /ŶĚĞŶƚƵƌĞ� ĐŽŶƚĂŝŶ� ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� ƌĞŐĂƌĚŝŶŐ� ƚŚĞ� ŝƐƐƵĂŶĐĞ� ŽĨ�
ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů�ĚĞďƚ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ĞŶĐƵŵďƌĂŶĐĞ�Žƌ�ĚŝƐƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĂƐƐĞƚƐ�ĂŶĚ�ƌĞƋƵŝƌĞ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�
ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ŵĞŵďĞƌƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�KďůŝŐĂƚĞĚ�'ƌŽƵƉ͕�ĂƐ�ĚĞĨŝŶĞĚ͕�ƚŽ�ŵĂŝŶƚĂŝŶ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ůĞǀĞůƐ�ŽĨ�ĚĞďƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�
�
dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ŚĂƐ�Ă�ƉƌŽŵŝƐƐŽƌǇ�ŶŽƚĞ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ďĂůĂŶĐĞ�ŽĨ�Ψϭ͕ϯϱϬ͕ϬϬϬ�Ăƚ�
:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϮϬϭϴ�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ĐŽůůĂƚĞƌĂůŝǌĞĚ�ďǇ�Ă�ďƵŝůĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ďĞĂƌƐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƉĂǇĂďůĞ�ƋƵĂƌƚĞƌůǇ�Ăƚ�
ϲй�ƚŽ�ϳ͘ϱй͘��ůů�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ŝƐ�ĚƵĞ�Ăƚ�ŵĂƚƵƌŝƚǇ�ŝŶ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϮϬϯϬ͘�
�
dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ĞŶƚĞƌĞĚ�ŝŶƚŽ�Ă�ůŽĂŶ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ŽĨ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ��ŝŶ��Ɖƌŝů�ϮϬϭϴ͘�dŚĞ�
ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ďĂůĂŶĐĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ůŽĂŶ�ǁĂƐ�ΨϯϱϮ͕Ϯϯϱ�ĂŶĚ�Ψϰϯϯ͕ϳϰϯ�Ăƚ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϮϬϭϴ͕�



�

Ͳ�ϭϵ�Ͳ�

ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͘�dŚĞ�ůŽĂŶ�ŝƐ�ĐŽůůĂƚĞƌĂůŝǌĞĚ�ďǇ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�ĂŶĚ�ďĞĂƌƐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ƉĂǇĂďůĞ�ŵŽŶƚŚůǇ�Ăƚ�ϰ͘ϴϲй͘�
WƌŝŶĐŝƉĂů�ŝƐ�ƉĂǇĂďůĞ�ŵŽŶƚŚůǇ�ƚŚƌŽƵŐŚ��Ɖƌŝů�ϮϬϮϯ͘�
�
dŚĞ�ĂŐŐƌĞŐĂƚĞ�ĨƵƚƵƌĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ƉƌŝŶĐŝƉĂů�ƌĞƉĂǇŵĞŶƚ�ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďŽŶĚƐ�ĂŶĚ�ŶŽƚĞƐ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�
ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ĨŝǀĞ�ĨŝƐĐĂů�ǇĞĂƌƐ�ĂƌĞ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͗�
�
ϮϬϮϬ� � � Ψ� ϯ͕ϴϬϱ͕ϱϱϵ�
ϮϬϮϭ� � � � ϯ͕ϵϮϰ͕ϴϭϭ�
ϮϬϮϮ� � � � ϰ͕Ϭϱϰ͕Ϯϳϰ�
ϮϬϮϯ� � � � ϰ͕ϭϴϳ͕ϱϵϭ�
ϮϬϮϰ� � � � ϰ͕Ϯϲϱ͕ϬϬϬ�
�
�

ϴ͘� �KDD/dD�Ed^�
�
&ƵƚƵƌĞ�ŵŝŶŝŵƵŵ�ůĞĂƐĞ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ƵŶĚĞƌ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ�ůĞĂƐĞ�ĂŐƌĞĞŵĞŶƚƐ�ĂƌĞ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ�ĂƐ�ŽĨ�
:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ͗�
�
ϮϬϮϬ� � � Ψ� Ϯ͕ϰϰϲ͕ϭϮϰ�
ϮϬϮϭ� � � � ϭ͕ϬϭϬ͕ϴϳϮ�
ϮϬϮϮ� � � � Ϯϱϰ͕ϰϭϵ�
ϮϬϮϯ� � � � ϮϱϮ͕ϴϬϵ�

dŽƚĂů� � � Ψ� ϯ͕ϵϲϰ͕ϮϮϰ�

ZĞŶƚĂů�ĞǆƉĞŶƐĞ�ƵŶĚĞƌ�ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ� ůĞĂƐĞƐ͕� ŝŶĐůƵĚŝŶŐ�ŵŽŶƚŚͲƚŽͲŵŽŶƚŚ� ůĞĂƐĞƐ͕� ĨŽƌ� ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ�ĞŶĚĞĚ�
:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϮϬϭϴ�ǁĂƐ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�ΨϮ͕ϲϲϳ͕ϬϬϬ�ĂŶĚ�ΨϮ͕ϬϰϬ͕ϬϬϬ͕�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͘�
�
dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ŝƐ�ƚŚĞ�ůĞƐƐŽƌ�ŽĨ�ŶƵŵĞƌŽƵƐ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ƵŶĚĞƌ�ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ�ůĞĂƐĞƐ�ĞǆƉŝƌŝŶŐ�ŝŶ�ǀĂƌŝŽƵƐ�
ǇĞĂƌƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ϮϬϮϯ͘�dŚĞ�ďƵŝůĚŝŶŐƐ�ŚĂǀĞ�Ă�ĐŽƐƚ�ŽĨ�Ψϯϵ͕ϴϰϱ͕ϵϲϴ�ĂŶĚ�ĂĐĐƵŵƵůĂƚĞĚ�ĚĞƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ�ŽĨ�
ΨϮϮ͕ϴϲϬ͕Ϯϭϳ�ĂƐ�ŽĨ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ͘�
�
DŝŶŝŵƵŵ�ĨƵƚƵƌĞ�ƌĞŶƚĂůƐ�ƚŽ�ďĞ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ŽŶ�ŶŽŶͲĐĂŶĐĞůĂďůĞ�ůĞĂƐĞƐ�ĨŽƌ�ĞĂĐŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ĨŝǀĞ�ĨŝƐĐĂů�
ǇĞĂƌƐ�ĂƐ�ŽĨ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�ĂƌĞ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ͗�
�
ϮϬϮϬ� � � Ψ� ϭ͕ϰϱϮ͕ϴϬϵ�
ϮϬϮϭ� � � � ϭ͕ϯϵϮ͕ϲϵϵ�
ϮϬϮϮ� � � � ϭ͕ϯϵϮ͕ϲϵϵ�
ϮϬϮϯ� � � � ϭ͕ϯϵϮ͕ϲϵϵ�
ϮϬϮϰ� � � � ϭ͕ϯϵϮ͕ϲϵϵ�

dŽƚĂů� � � Ψ� ϳ͕ϬϮϯ͕ϲϬϱ�

�
�



�

Ͳ�ϮϬ�Ͳ�

ϵ͘� �,�Z/dz��E��/E�/'�Ed���Z��
�
dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ĐĂƌĞ�ƚŽ�ƉĂƚŝĞŶƚƐ�ǁŚŽ�ŵĞĞƚ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ĐƌŝƚĞƌŝĂ�ƵŶĚĞƌ�ŝƚƐ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ĐĂƌĞ�ƉŽůŝĐǇ�
ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŚĂƌŐĞ�Žƌ�Ăƚ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�ŝƚƐ�ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ�ƌĂƚĞƐ͘��ĞĐĂƵƐĞ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ĚŽĞƐ�ŶŽƚ�
ƉƵƌƐƵĞ� ĐŽůůĞĐƚŝŽŶ� ŽĨ� ĂŵŽƵŶƚƐ� ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ� ƚŽ� ƋƵĂůŝĨǇ� ĂƐ� ĐŚĂƌŝƚǇ� ĐĂƌĞ͕� ƚŚĞǇ� ĂƌĞ� ŶŽƚ� ƌĞƉŽƌƚĞĚ� ĂƐ�
ƌĞǀĞŶƵĞ͘�/Ŷ�ĂĚĚŝƚŝŽŶ�ƚŽ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ĐĂƌĞ͕�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƚŽ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐ�ǁŝƚŚ�ůŽǁ�
ŝŶĐŽŵĞƐ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�DĞĚŝĐĂŝĚ�ƉƌŽŐƌĂŵ͕�ĨŽƌ�ǁŚŝĐŚ�ƚŚĞ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ĂƌĞ�ůĞƐƐ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ĐŽƐƚ�ŽĨ�
ƉƌŽǀŝĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ͘�dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ĂůƐŽ�ƋƵĂůŝĨŝĞƐ�ŝŶĚŝŐĞŶƚ�ƉĂƚŝĞŶƚƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�̂ ƚĂƚĞ�ŽĨ��ŽůŽƌĂĚŽ�
/ŶĚŝŐĞŶƚ��ĂƌĞ�WƌŽŐƌĂŵ�;�/�WͿ͘��
�
dŚĞ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ĐŽƐƚƐ�ŝŶĐƵƌƌĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵΖƐ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ĐĂƌĞ�ƉŽůŝĐǇ�ĂŶĚ�DĞĚŝĐĂŝĚ�ƉƌŽŐƌĂŵ�
ĂƌĞ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ�ĞŶĚĞĚ�:ƵŶĞ�ϯϬ�;ĂŵŽƵŶƚƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŝŶĐůƵĚĞ�ƉŚǇƐŝĐŝĂŶ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ�Žƌ�WĂƌŬǁĞƐƚ�
/ŵĂŐŝŶŐ��ĞŶƚĞƌ�ďĂůĂŶĐĞƐͿ͗�

� ϮϬϭϵ� ϮϬϭϴ�

DĞĚŝĐĂŝĚ� Ψ� ϳϳ͕ϭϬϳ͕ϬϬϬ� Ψ� ϳϲ͕ϲϵϭ͕ϬϬϬ�
�ŚĂƌŝƚǇ�ĐĂƌĞ� � ϵϭϯ͕ϬϬϬ� � ϭ͕ϭϭϯ͕ϬϬϬ�
�
dŚĞ�ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ĐŽƐƚ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ĂƌĞ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ŵƵůƚŝƉůǇŝŶŐ�ŐƌŽƐƐ�ƵŶĐŽŵƉĞŶƐĂƚĞĚ�ĐŚĂƌŐĞƐ�ĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚ�
ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ĐĂƌĞ�ĂŶĚ�DĞĚŝĐĂŝĚ�ƉƌŽŐƌĂŵƐ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ĞƐƚŝŵĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƌĂƚŝŽ�ŽĨ�ĐŽƐƚƐ�ƚŽ�ŐƌŽƐƐ�ĐŚĂƌŐĞƐ͘�
WĂƚŝĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�DĞĚŝĐĂŝĚ�ƉƌŽŐƌĂŵ͕�ĞǆĐůƵĚŝŶŐ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ�ĨĞĞƐ�ĚŝƐĐƵƐƐĞĚ�ďĞůŽǁ͕�ǁĂƐ�
ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ� Ψϰϯ͕ϱϲϯ͕ϬϬϬ� ĂŶĚ� Ψϰϭ͕ϳϳϵ͕ϬϬϬ� ĨŽƌ� ƚŚĞ� ǇĞĂƌƐ� ĞŶĚĞĚ� :ƵŶĞ� ϯϬ͕� ϮϬϭϵ� ĂŶĚ� ϮϬϭϴ͕�
ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ�;ĂŵŽƵŶƚƐ�ĚŽ�ŶŽƚ�ŝŶĐůƵĚĞ�ƉŚǇƐŝĐŝĂŶ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ�ďĂůĂŶĐĞƐͿ͘�WĂƚŝĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ƵŶĚĞƌ�
ƚŚĞ�ĐŚĂƌŝƚǇ�ĐĂƌĞ�ƉŽůŝĐǇ�ǁĂƐ�ŶŽƚ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ŝŶ�ĂŵŽƵŶƚ͘�
�
dŚĞ�^ƚĂƚĞ�ŽĨ��ŽůŽƌĂĚŽ�ŚĂƐ� ŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĚ�Ă�ƉƌŽǀŝĚĞƌ� ĨĞĞ�ŽŶ�DĞĚŝĐĂŝĚ�ĂŶĚ��/�W�ƉƌŽǀŝĚĞƌƐ�ǁŚŝĐŚ�
ŐĞŶĞƌĂƚĞƐ� ĂĚĚŝƚŝŽŶĂů� ĨĞĚĞƌĂů� ŵĂƚĐŚŝŶŐ� ĨƵŶĚƐ͘� WƌŽǀŝĚĞƌ� ĨĞĞƐ� ƉĂŝĚ� ĂŶĚ� ƐƵƉƉůĞŵĞŶƚĂů� ƉĂǇŵĞŶƚƐ�
ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ǁĞƌĞ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ�ĞŶĚĞĚ�:ƵŶĞ�ϯϬ͗�

� ϮϬϭϵ� ϮϬϭϴ�

^ƵƉƉůĞŵĞŶƚĂů�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ� Ψ� ϲϬ͕ϴϯϭ͕ϭϰϯ� Ψ� ϱϲ͕ϲϭϱ͕ϲϰϬ�
WƌŽǀŝĚĞƌ�ĨĞĞƐ�ƉĂŝĚ� � ;ϰϬ͕ϯϬϭ͕ϴϮϯͿ� � ;ϯϴ͕ϴϮϲ͕ϴϵϵͿ�

EĞƚ�ĞǆĐĞƐƐ�ŽĨ�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ƌĞĐĞŝǀĞĚ�ŽǀĞƌ�ƉƌŽǀŝĚĞƌ�ĨĞĞƐ�ƉĂŝĚ� Ψ� ϮϬ͕ϱϮϵ͕ϯϮϬ� Ψ� ϭϳ͕ϳϴϴ͕ϳϰϭ�
�
^ƵĐŚ� ĂŵŽƵŶƚƐ� ŚĂǀĞ� ďĞĞŶ� ƌĞĐŽƌĚĞĚ� ĂƐ� ĂŶ� ĂĚũƵƐƚŵĞŶƚ� ƚŽ� ŶĞƚ� ƉĂƚŝĞŶƚ� ƐĞƌǀŝĐĞ� ƌĞǀĞŶƵĞ� ŝŶ� ƚŚĞ�
ĂĐĐŽŵƉĂŶǇŝŶŐ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ͘�
�
�

ϭϬ͘� �DW>Kz�����E�&/d�W>�E�
�
dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ŚĂƐ�Ă�ƐĂǀŝŶŐƐ�ƉůĂŶ�ƵŶĚĞƌ�/ŶƚĞƌŶĂů�ZĞǀĞŶƵĞ��ŽĚĞ�^ĞĐƚŝŽŶ�ϰϬϭ;ŬͿ�ĐŽǀĞƌŝŶŐ�Ăůů�
ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ǁŚŽ�ŚĂǀĞ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�ŽŶĞ�ǇĞĂƌ�ŽĨ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�hŶĚĞƌ�ƚŚĞ�WůĂŶ͕�ĂŶ�ĞŵƉůŽǇĞĞ�ŵĂǇ�ĚĞĨĞƌ�ƵƉ�ƚŽ�
ϭϱй�ŽĨ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͘�dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞĚ�ϰй�ŽĨ�ƚŚĞ�ĞŵƉůŽǇĞĞΖƐ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�
ŵĂƚĐŚĞƐ�ϱϬй�ŽĨ�ƚŚĞ�ĨŝƌƐƚ�ϯй�ŽĨ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĞŵƉůŽǇĞĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ��ĞĐĞŵďĞƌ�ϯϭ͕�
ϮϬϭϴ͘� �Ɛ� ŽĨ� :ĂŶƵĂƌǇ� ϭ͕� ϮϬϭϵ͕� ƚŚĞ� ,ĞĂůƚŚ� ^ǇƐƚĞŵ� ŵĂƚĐŚĞĚ� ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ� ĞƋƵĂů� ƚŽ� ϭϬϬй� ŽĨ�
ƉĂƌƚŝĐŝƉĂŶƚƐΖ�ĚĞĨĞƌƌĂů�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ�ƵƉ�ƚŽ�ϰй�ŽĨ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͕�ƉůƵƐ�ϱϬй�ŽĨ�ĚĞĨĞƌƌĂů�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ�
ŽǀĞƌ�ϰй�ďƵƚ�ŶŽƚ�ŽǀĞƌ�ϳй�ŽĨ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ͘��ŵƉůŽǇĞĞ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ�ǀĞƐƚ�ŝŵŵĞĚŝĂƚĞůǇ�ĂŶĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
�ĞĐĞŵďĞƌ�ϯϭ͕�ϮϬϭϳ͕�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵΖƐ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ�ǀĞƐƚĞĚ�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ĞŵƉůŽǇĞĞΖƐ�ĨŝƌƐƚ�Ɛŝǆ�ǇĞĂƌƐ�ŽĨ�



�

Ͳ�Ϯϭ�Ͳ�

ĞŵƉůŽǇŵĞŶƚ͘��Ɛ�ŽĨ�:ĂŶƵĂƌǇ�ϭ͕�ϮϬϭϴ͕�ƚŚĞ�WůĂŶ�ǁĂƐ�ĂŵĞŶĚĞĚ�ƚŽ�ŚĂǀĞ�ƚŚĞ�ĞŵƉůŽǇĞĞƐ�ĨƵůůǇ�ǀĞƐƚ�ŝŶ�ƚŚĞ�
,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵΖƐ�ĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ�ŽǀĞƌ�Ă�ƚŚƌĞĞͲǇĞĂƌ�ƉĞƌŝŽĚ͘��ŵƉůŽǇĞĞ�ďĞŶĞĨŝƚ�ĞǆƉĞŶƐĞ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚŝƐ�ƉůĂŶ�
ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ�ĞŶĚĞĚ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϮϬϭϴ�ǁĂƐ�Ψϳ͕ϱϴϬ͕Ϭϴϴ�ĂŶĚ�Ψϳ͕ϴϰϭ͕ϬϱϮ͕�ƌĞƐƉĞĐƚŝǀĞůǇ͘�
�
�

ϭϭ͘� �KEd/E'�E�/�^�
�
DĞĚŝĐĂů�DĂůƉƌĂĐƚŝĐĞ��ůĂŝŵƐ�Ͷ�dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ŵĂŝŶƚĂŝŶƐ�ƉƌŽĨĞƐƐŝŽŶĂů�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ŝŶƐƵƌĂŶĐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
Ă�ĐůĂŝŵƐͲŵĂĚĞ�ƚǇƉĞ�ŽĨ�ĐŽŵŵĞƌĐŝĂů�ŝŶƐƵƌĂŶĐĞ�ƉŽůŝĐǇ͘�dŚĞ�ƉŽůŝĐǇ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ĐŽǀĞƌĂŐĞ�ƵƉ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƉŽůŝĐǇ�
ůŝŵŝƚƐ� ĨŽƌ�ĐůĂŝŵƐ�ĨŝůĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ�ƚŚĞ�ƉĞƌŝŽĚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƉŽůŝĐǇ�ƚĞƌŵ͘�dŚĞ�ƉŽůŝĐǇ�ĂůƐŽ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�
^ǇƐƚĞŵ�ǁŝƚŚ�ĂŶ�ŽƉƚŝŽŶ�ƚŽ�ƉƵƌĐŚĂƐĞ�ƐƵƉƉůĞŵĞŶƚĂů� ƚĂŝů� ĐŽǀĞƌĂŐĞ� ĨŽƌ�Ăůů� ĐůĂŝŵƐ� ŝŶĐƵƌƌĞĚ͕�ďƵƚ�ŶŽƚ�
ƌĞƉŽƌƚĞĚ͕�ƉƌŝŽƌ�ƚŽ�ƚŚĞ�ƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ�ĚĂƚĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ƉŽůŝĐǇ͘�dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ŚĂƐ�ƌĞĐŽƌĚĞĚ�ĂŶ�
ĞƐƚŝŵĂƚĞĚ�ůŝĂďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ĐůĂŝŵƐ�ŽƵƚƐƚĂŶĚŝŶŐ�ĂŶĚ�ƵŶƌĞƉŽƌƚĞĚ�ŝŶĐŝĚĞŶƚƐ�ĂƐ�ŽĨ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϮϬϭϴ͘�
�
>ŝƚŝŐĂƚŝŽŶ�Ͷ�dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ŝƐ�ŝŶǀŽůǀĞĚ�ŝŶ�ĐĞƌƚĂŝŶ�ůĞŐĂů�ĂĐƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶŽƌŵĂů�ĐŽƵƌƐĞ�ŽĨ�ďƵƐŝŶĞƐƐ͘�
DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ�ďĞůŝĞǀĞƐ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ƵůƚŝŵĂƚĞ�ƌĞƐŽůƵƚŝŽŶ�ǁŝƚŚ�ƌĞƐƉĞĐƚ�ƚŽ�ƚŚĞƐĞ�ŵĂƚƚĞƌƐ�ǁŝůů�ŶŽƚ�ŵĂƚĞƌŝĂůůǇ�
ĂĨĨĞĐƚ�ƚŚĞ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƉŽƐŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ͘�
�
�

ϭϮ͘� >/Yh/�/dz��E���s�/>��/>/dz�
�
dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵΖƐ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ĂƐƐĞƚƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ǁŝƚŚŝŶ�ŽŶĞ�ǇĞĂƌ�ŽĨ�ƚŚĞ�ďĂůĂŶĐĞ�ƐŚĞĞƚ�ĚĂƚĞ�ĨŽƌ�ŐĞŶĞƌĂů�
ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞ�ĂƌĞ�ĂƐ�ĨŽůůŽǁƐ�ĂƐ�ŽĨ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϮϬϭϴ͗�

� ϮϬϭϵ� ϮϬϭϴ�

&ŝŶĂŶĐŝĂů�ĂƐƐĞƚƐ͗�
� �ĂƐŚ�ĂŶĚ�ĐĂƐŚ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚƐ� Ψ� ϭϳ͕ϱϱϳ͕ϯϬϱ� Ψ� ϭϱ͕ϳϭϳ͕ϲϬϵ�
� /ŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ� � ϮϮϲ͕ϳϭϬ͕ϱϮϭ� � ϮϮϲ͕Ϭϭϳ͕ϰϬϵ�
� �ƐƐĞƚƐ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĂƐ�ƚŽ�ƵƐĞ�;ŚĞůĚ�ďǇ�ďŽŶĚ�ƚƌƵƐƚĞĞ��
� � ĨŽƌ�ĚĞďƚ�ƐĞƌǀŝĐĞͿ� � ϯϱ͕ϵϬϭ͕ϬϯϬ� � ϰϴ͕ϯϭϬ͕ϭϮϯ�
� WĂƚŝĞŶƚ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ƌĞĐĞŝǀĂďůĞ͕�ŶĞƚ� � ϰϲ͕ϴϲϳ͕ϱϴϴ� � ϰϱ͕Ϯϵϳ͕ϯϵϴ�

dŽƚĂů�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ĂƐƐĞƚƐ� � ϯϮϳ͕Ϭϯϲ͕ϰϰϰ� � ϯϯϱ͕ϯϰϮ͕ϱϯϵ�

>ĞƐƐ�ĂŵŽƵŶƚƐ�ƵŶĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ŐĞŶĞƌĂů�ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞƐ�
� ǁŝƚŚŝŶ�ŽŶĞ�ǇĞĂƌ͗�
� >ŽŶŐͲƚĞƌŵ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ� � ϮϬϲ͕ϰϬϱ͕ϮϴϬ� � Ϯϭϯ͕ϱϬϳ͕ϵϬϵ�
� �ƐƐĞƚƐ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĂƐ�ƚŽ�ƵƐĞ�;ŚĞůĚ�ďǇ�ďŽŶĚ�ƚƌƵƐƚĞĞ�
� � ĨŽƌ�ĚĞďƚ�ƐĞƌǀŝĐĞͿ� � ϯϱ͕ϵϬϭ͕ϬϯϬ� � ϰϴ͕ϯϭϬ͕ϭϮϯ�
� ZĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ďǇ�ĚŽŶŽƌƐ�ǁŝƚŚ�ƉƵƌƉŽƐĞ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� � Ϯ͕ϯϴϮ͕ϱϰϳ� � Ϯ͕ϬϲϬ͕ϳϱϮ�

dŽƚĂů�ĂŵŽƵŶƚƐ�ƵŶĂǀĂŝůĂďůĞ�ĨŽƌ�ŐĞŶĞƌĂů�ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞƐ�
� ǁŝƚŚŝŶ�ŽŶĞ�ǇĞĂƌ� � Ϯϰϰ͕ϲϴϴ͕ϴϱϳ� � Ϯϲϯ͕ϴϳϴ͕ϳϴϰ�

dŽƚĂů�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ĂƐƐĞƚƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ƚŽ�ŵĞĞƚ�ĐĂƐŚ�ŶĞĞĚƐ��
� ĨŽƌ�ŐĞŶĞƌĂů�ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ŽŶĞ�ǇĞĂƌ� Ψ� ϴϮ͕ϯϰϳ͕ϱϴϳ� Ψ� ϳϭ͕ϰϲϯ͕ϳϱϱ�

dŚĞ� ,ĞĂůƚŚ� ^ǇƐƚĞŵ� ƐƚƌƵĐƚƵƌĞƐ� ŝƚƐ� ĨŝŶĂŶĐŝĂů� ĂƐƐĞƚƐ� ƚŽ� ďĞ� ĂǀĂŝůĂďůĞ� ĂƐ� ŝƚƐ� ŐĞŶĞƌĂů� ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞƐ͕�
ůŝĂďŝůŝƚŝĞƐ͕� ĂŶĚ� ŽƚŚĞƌ� ŽďůŝŐĂƚŝŽŶƐ� ĐŽŵĞ� ĚƵĞ͘� �ĂƐŚ� ŝŶ� ĞǆĐĞƐƐ� ŽĨ� ĚĂŝůǇ� ƌĞƋƵŝƌĞŵĞŶƚƐ� ĨŽƌ� ŐĞŶĞƌĂů�
ĞǆƉĞŶĚŝƚƵƌĞƐ� ŝƐ� ŝŶǀĞƐƚĞĚ� ŝŶ� ůŽŶŐͲƚĞƌŵ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ͘� dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵΖƐ� ůŽŶŐͲƚĞƌŵ� ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�



�

Ͳ�ϮϮ�Ͳ�

ƉŽƌƚĨŽůŝŽ�ĐŽŶƚĂŝŶƐ�ůŝƋƵŝĚ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�ƚŚĂƚ�ĐĂŶ�ďĞ�ĚƌĂǁŶ�ƵƉŽŶ͕�ŝĨ�ŶĞĐĞƐƐĂƌǇ͕�ƚŽ�ŵĞĞƚ�ƚŚĞ�ůŝƋƵŝĚŝƚǇ�
ŶĞĞĚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ͘�
�
�

ϭϯ͘� &hE�d/KE�>��yW�E^�^�
�
dŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�ƉƌŽǀŝĚĞƐ�ŚĞĂůƚŚ�ĐĂƌĞ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƉƌŝŵĂƌŝůǇ�ƚŽ�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�ǁŝƚŚŝŶ�ŝƚƐ�ŐĞŽŐƌĂƉŚŝĐ�ĂƌĞĂ͘�
�ĞƌƚĂŝŶ�ĐŽƐƚƐ�ĂƚƚƌŝďƵƚĂďůĞ�ƚŽ�ŵŽƌĞ�ƚŚĂŶ�ŽŶĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ŚĂǀĞ�ďĞĞŶ�ĂůůŽĐĂƚĞĚ�ĂŵŽŶŐ�ƚŚĞ�ŚĞĂůƚŚ�ĐĂƌĞ�
ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ĂŶĚ�ŐĞŶĞƌĂů�ĂŶĚ�ĂĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ�ĨƵŶĐƚŝŽŶĂů�ĞǆƉĞŶƐĞ�ĐůĂƐƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶƐ�ďĂƐĞĚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ƌĞůĞǀĂŶƚ�
ƐƚĂƚŝƐƚŝĐƐ͕�ƐƋƵĂƌĞ�ĨŽŽƚĂŐĞ�ĂŶĚ�ŽƚŚĞƌ�ŵĞƚŚŽĚƐ͘�/Ŷ�ĂĐĐŽƌĚĂŶĐĞ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ĂĚŽƉƚŝŽŶ�ŽĨ��^h�ϮϬϭϲͲϭϰ͕�ƚŚĞ�
ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƐĐŚĞĚƵůĞ�ĨŽƌ�ϮϬϭϵ�ƉƌĞƐĞŶƚƐ�ƚŚĞ�ŶĂƚƵƌĂů�ĐůĂƐƐŝĨŝĐĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ďǇ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ͘�dŚĞ�ϮϬϭϴ�
ƐĐŚĞĚƵůĞ�ƉƌĞƐĞŶƚƐ�ŽŶůǇ�ƚŽƚĂůƐ�ĨŽƌ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌ͘�

� ,ĞĂůƚŚ��ĂƌĞ� 'ĞŶĞƌĂů�ĂŶĚ�
� � ^ĞƌǀŝĐĞƐ� �ĚŵŝŶŝƐƚƌĂƚŝǀĞ� dŽƚĂů� �

ϮϬϭϵ�
^ĂůĂƌŝĞƐ�ĂŶĚ�ďĞŶĞĨŝƚƐ� Ψ�ϭϭϭ͕ϱϵϱ͕ϭϳϰ� Ψ� ϲϬ͕ϭϭϭ͕Ϭϵϲ� Ψ�ϭϳϭ͕ϳϬϲ͕ϮϳϬ�
WŚǇƐŝĐŝĂŶ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ� � ϲϯ͕ϭϳϳ͕ϳϯϬ� � ϯϮ͕ϱϴϲ͕ϱϬϮ� � ϵϱ͕ϳϲϰ͕ϮϯϮ�
^ƵƉƉůŝĞƐ�ĂŶĚ�ĚƌƵŐƐ� � ϳϱ͕ϯϬϮ͕Ϭϵϳ� � ϱ͕ϳϯϮ͕ϭϯϬ� � ϴϭ͕Ϭϯϰ͕ϮϮϳ�
WƵƌĐŚĂƐĞĚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ� � Ϯϲ͕ϴϵϱ͕Ϭϱϱ� � ϴ͕ϰϰϰ͕Ϯϱϳ� � ϯϱ͕ϯϯϵ͕ϯϭϮ�
�ĞƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĂŵŽƌƚŝǌĂƚŝŽŶ� � ϭϱϭ͕ϵϳϵ� � ϭϳ͕Ϭϰϱ͕Ϭϲϰ� � ϭϳ͕ϭϵϳ͕Ϭϰϯ�
DĞĚŝĐĂů�ĞĚƵĐĂƚŝŽŶ� � � � ϲ͕ϮϲϬ͕Ϯϳϴ� � ϲ͕ϮϲϬ͕Ϯϳϴ�
/ŶƚĞƌĞƐƚ� � � � � ϰ͕ϳϯϭ͕ϰϯϴ� � ϰ͕ϳϯϭ͕ϰϯϴ�
KƚŚĞƌ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ� � ϲϴϲ͕Ϯϳϵ� � ϭϰ͕ϱϬϰ͕ϱϵϵ� � ϭϱ͕ϭϵϬ͕ϴϳϴ�

dŽƚĂů�ĞǆƉĞŶƐĞƐ� Ψ�Ϯϳϳ͕ϴϬϴ͕ϯϭϰ� Ψ�ϭϰϵ͕ϰϭϱ͕ϯϲϰ� Ψ�ϰϮϳ͕ϮϮϯ͕ϲϳϴ�

ϮϬϭϴ�
dŽƚĂů�ĞǆƉĞŶƐĞƐ� Ψ�Ϯϱϲ͕ϱϲϲ͕Ϯϳϯ� Ψ�ϭϰϴ͕ϭϴϵ͕ϲϱϰ� Ψ�ϰϬϰ͕ϳϱϱ͕ϵϮϳ�

�
ϭϰ͘� Z�>�d���W�Zdz�dZ�E^��d/KE^�

�
WĂƌŬǀŝĞǁ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵ�ĂŶĚ�ŝƚƐ�ĂĨĨŝůŝĂƚĞƐ�;ƐĞĞ�EŽƚĞ�ϭ�ʹ �KƌŐĂŶŝǌĂƚŝŽŶͿ�ŚĂǀĞ�ďŽĂƌĚ�ŵĞŵďĞƌƐ�ƚŚĂƚ�ĂƌĞ�
ĂůƐŽ�ƉŚǇƐŝĐŝĂŶƐ�ŝŶ�ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ�ƚŚĂƚ�ĐŽŶƚƌĂĐƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ͘��ƵƌŝŶŐ�ďŽƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ�ĞŶĚĞĚ�
:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϮϬϭϴ͕�ƉĂǇŵĞŶƚƐ�ƚŽ�ƚŚĞƐĞ�ƉƌĂĐƚŝĐĞƐ�ĨŽƌ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŽ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�^ǇƐƚĞŵ�
ƚŽƚĂůĞĚ�ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇ�Ψϯϯ͕ϬϬϬ͕ϬϬϬ͘�
�
�



�

� �
�

Ͳ�Ϯϯ�Ͳ�

ϭϱ͘� EKEͲ�KEdZK>>/E'�/Ed�Z�^d�/E�^h�^/�/�Zz�
�
dŚĞ�ĐŽŵďŝŶĞĚ�ĨŝŶĂŶĐŝĂů�ƐƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�ŝŶĐůƵĚĞ�Ăůů�ĂƐƐĞƚƐ͕�ůŝĂďŝůŝƚŝĞƐ͕�ƌĞǀĞŶƵĞƐ�ĂŶĚ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�ŽĨ�WĂƌŬǁĞƐƚ�
/ŵĂŐŝŶŐ��ĞŶƚĞƌ͕�ǁŚŝĐŚ�ŝƐ�ϱϭй�ŽǁŶĞĚ�ďǇ�ƚŚĞ�DĞĚŝĐĂů��ĞŶƚĞƌ͘�dŚĞ�ĨŽůůŽǁŝŶŐ�ƚĂďůĞ�ƐƵŵŵĂƌŝǌĞƐ�ƚŚĞ�
ĐŚĂŶŐĞƐ�ŝŶ�ƵŶƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ŶĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ�ƐĞŐƌĞŐĂƚĞĚ�ďĞƚǁĞĞŶ�ĐŽŶƚƌŽůůŝŶŐ�ĂŶĚ�ŶŽŶͲĐŽŶƚƌŽůůŝŶŐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ĨŽƌ�
ƚŚĞ�ǇĞĂƌƐ�ĞŶĚĞĚ�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ�ĂŶĚ�ϮϬϭϴ͗�

� � �ŽŶƚƌŽůůŝŶŐ� EŽŶͲĐŽŶƚƌŽůůŝŶŐ�
� � /ŶƚĞƌĞƐƚ� /ŶƚĞƌĞƐƚ� dŽƚĂů�

hŶƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ŶĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ͕�:ƵůǇ�ϭ͕�ϮϬϭϳ� Ψ�ϮϵϬ͕ϱϮϯ͕ϯϲϭ� Ψ� ϴϱϳ͕ϴϱϴ� Ψ�Ϯϵϭ͕ϯϴϭ͕Ϯϭϵ�
�ǆĐĞƐƐ�ŽĨ�ƌĞǀĞŶƵĞƐ�ŽǀĞƌ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ� � Ϯϭ͕ϳϮϳ͕ϰϰϱ� � ϰϱϲ͕ϰϬϵ� � ϮϮ͕ϭϴϯ͕ϴϱϰ�
EĞƚ�ƵŶƌĞĂůŝǌĞĚ�ůŽƐƐĞƐ�ŽŶ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ� � ;ϯ͕Ϯϵϵ͕ϬϯϳͿ� � � � ;ϯ͕Ϯϵϵ͕ϬϯϳͿ�
EĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ĨƌŽŵ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� � Ϯϲϯ͕Ϭϲϭ� � � � Ϯϲϯ͕Ϭϲϭ�
�ŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ�ƚŽ�ŶŽŶͲĐŽŶƚƌŽůůŝŶŐ�ŵĞŵďĞƌ� � � � ;ϰϰϮ͕ϱϴϭͿ� � ;ϰϰϮ͕ϱϴϭͿ�

hŶƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ŶĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ͕�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϴ� � ϯϬϵ͕Ϯϭϰ͕ϴϯϬ� � ϴϳϭ͕ϲϴϲ� � ϯϭϬ͕Ϭϴϲ͕ϱϭϲ�
�ǆĐĞƐƐ�ŽĨ�ƌĞǀĞŶƵĞƐ�ŽǀĞƌ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ� � ϭϳ͕ϱϯϲ͕ϮϬϭ� � ϱϯϮ͕ϴϳϲ� � ϭϴ͕Ϭϲϵ͕Ϭϳϳ�
EĞƚ�ƵŶƌĞĂůŝǌĞĚ�ůŽƐƐĞƐ�ŽŶ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ� � ϵ͕ϴϱϲ͕ϰϭϮ� � � � ϵ͕ϴϱϲ͕ϰϭϮ�
EĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ĨƌŽŵ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� � ϯϮϳ͕ϬϵϬ� � � � ϯϮϳ͕ϬϵϬ�
�ŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ�ƚŽ�ŶŽŶͲĐŽŶƚƌŽůůŝŶŐ�ŵĞŵďĞƌ� � � � ;ϲϮϯ͕ϰϳϱͿ� � ;ϲϮϯ͕ϰϳϱͿ�

hŶƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ŶĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ͕�:ƵŶĞ�ϯϬ͕�ϮϬϭϵ� Ψ�ϯϯϲ͕ϵϯϰ͕ϱϯϯ� Ψ� ϳϴϭ͕Ϭϴϳ� Ψ�ϯϯϳ͕ϳϭϱ͕ϲϮϬ�
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W�Z<s/�t�,��>d,�^z^d�D͕�/E�͘�
�E���&&/>/�d�^�

�
^hWW>�D�Ed�>��KD�/E/E'�/E&KZD�d/KE�
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Ͳ�Ϯϰ�Ͳ�

W�Z<s/�t�,��>d,�^z^d�D͕�/E�͘��E���&&/>/�d�^�
�
�KD�/E/E'���>�E���^,��d�
:hE��ϯϬ͕�ϮϬϭϵ� �
�
� � KƚŚĞƌ�
� KďůŝŐĂƚĞĚ� �ŽŵďŝŶĞĚ�
� 'ƌŽƵƉ�;ϭͿ� �ŶƚŝƚŝĞƐ� �ůŝŵŝŶĂƚŝŽŶƐ� �ŽŵďŝŶĞĚ�
�^^�d^�
�hZZ�Ed��^^�d^�
�ĂƐŚ�ĂŶĚ�ĐĂƐŚ�ĞƋƵŝǀĂůĞŶƚƐ� Ψ� ϭϲ͕ϵϯϮ͕Ϭϲϳ� Ψ� ϲϮϱ͕Ϯϯϴ� � � Ψ� ϭϳ͕ϱϱϳ͕ϯϬϱ�
^ŚŽƌƚͲƚĞƌŵ�ŝŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�� � ϭϴ͕ϴϲϰ͕ϵϱϯ� � ϭ͕ϰϰϬ͕Ϯϴϴ� � � � ϮϬ͕ϯϬϱ͕Ϯϰϭ�
�ƵƌƌĞŶƚ�ƉŽƌƚŝŽŶ�ŽĨ�ĂƐƐĞƚƐ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĂƐ�ƚŽ�ƵƐĞ�� � ϱ͕ϯϬϴ͕ϮϮϬ� � � � � � ϱ͕ϯϬϴ͕ϮϮϬ�
WĂƚŝĞŶƚ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ƌĞĐĞŝǀĂďůĞ͕�ŶĞƚ� � ϰϲ͕ϴϲϳ͕ϱϴϴ� � � � � � ϰϲ͕ϴϲϳ͕ϱϴϴ�
/ŶǀĞŶƚŽƌŝĞƐ� � ϴ͕ϭϵϬ͕ϲϵϱ� � � � � � ϴ͕ϭϵϬ͕ϲϵϱ�
KƚŚĞƌ�ĐƵƌƌĞŶƚ�ĂƐƐĞƚƐ� � ϳ͕ϱϭϮ͕ϳϱϬ� � ϭϵ͕ϯϯϭ� Ψ� ;ϭϳ͕ϴϴϮͿ� � ϳ͕ϱϭϰ͕ϭϵϵ�

dŽƚĂů�ĐƵƌƌĞŶƚ�ĂƐƐĞƚƐ� � ϭϬϯ͕ϲϳϲ͕Ϯϳϯ� � Ϯ͕Ϭϴϰ͕ϴϱϳ� � ;ϭϳ͕ϴϴϮͿ� � ϭϬϱ͕ϳϰϯ͕Ϯϰϴ�

>KE'Ͳd�ZD�/Es�^dD�Ed^�� � ϮϬϰ͕ϰϯϬ͕Ϯϵϲ� � ϭ͕ϵϳϰ͕ϵϴϰ� � � � ϮϬϲ͕ϰϬϱ͕ϮϴϬ�

�^^�d^�>/D/d����^�dK�h^��
/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚƐ�ŚĞůĚ�ďǇ�ďŽŶĚ�ƚƌƵƐƚĞĞ� � ϯϬ͕ϱϵϮ͕ϴϭϬ� � � � � � ϯϬ͕ϱϵϮ͕ϴϭϬ�

>�E�͕��h/>�/E'^��E���Yh/WD�Ed͕�E�d� � Ϯϭϯ͕ϯϲϰ͕ϳϰϮ� � � � ;ϵϲ͕ϯϲϬͿ� � Ϯϭϯ͕Ϯϲϴ͕ϯϴϮ�

/Ed�E'/�>���^^�d^͕�E�d� � Ϯ͕Ϯϵϴ͕ϱϯϱ� � � � � � Ϯ͕Ϯϵϴ͕ϱϯϱ�

/Es�^dD�Ed^�/E�Kd,�Z��KD�/E����Ed/d/�^� � ϭϵϵ͕Ϭϭϴ� � � � ;ϭϵϵ͕ϬϭϴͿ� � �

Kd,�Z��^^�d^�� � ϰ͕ϰϱϵ͕ϱϲϴ� � � � ;Ϯ͕ϯϴϮ͕ϱϰϳͿ� � Ϯ͕Ϭϳϳ͕ϬϮϭ�

dKd�>��^^�d^� Ψ� ϱϱϵ͕ϬϮϭ͕ϮϰϮ� Ψ� ϰ͕Ϭϱϵ͕ϴϰϭ� Ψ� ;Ϯ͕ϲϵϱ͕ϴϬϳͿ� Ψ� ϱϲϬ͕ϯϴϱ͕Ϯϳϲ�

>/��/>/d/�^��E��E�d��^^�d^�
�hZZ�Ed�>/��/>/d/�^�
�ĐĐŽƵŶƚƐ�ƉĂǇĂďůĞ�ĂŶĚ�ĂĐĐƌƵĞĚ�ůŝĂďŝůŝƚŝĞƐ� Ψ� ϯϵ͕ϱϬϵ͕ϵϰϱ� Ψ� ϱϲ͕ϵϬϯ� Ψ� ;ϭϳ͕ϴϴϮͿ� Ψ� ϯϵ͕ϱϰϴ͕ϵϲϲ�
�ƐƚŝŵĂƚĞĚ�ƚŚŝƌĚͲƉĂƌƚǇ�ƉĂǇĞƌ�ƐĞƚƚůĞŵĞŶƚƐ� � ϭϮ͕ϵϬϱ͕ϲϳϲ� � � � � � ϭϮ͕ϵϬϱ͕ϲϳϲ�
�ƵƌƌĞŶƚ�ŵĂƚƵƌŝƚŝĞƐ�ŽĨ�ďŽŶĚƐ�ĂŶĚ�ŶŽƚĞƐ�ƉĂǇĂďůĞ� � ϯ͕ϴϬϱ͕ϱϱϵ� � � � � � ϯ͕ϴϬϱ͕ϱϱϵ�

dŽƚĂů�ĐƵƌƌĞŶƚ�ůŝĂďŝůŝƚŝĞƐ� � ϱϲ͕ϮϮϭ͕ϭϴϬ� � ϱϲ͕ϵϬϯ� � ;ϭϳ͕ϴϴϮͿ� � ϱϲ͕ϮϲϬ͕ϮϬϭ�

�KE�^��E��EKd�^�W�z��>�� � ϭϲϰ͕ϬϮϲ͕ϵϬϴ� � � � � � ϭϲϰ͕ϬϮϲ͕ϵϬϴ�

dKd�>�>/��/>/d/�^� � ϮϮϬ͕Ϯϰϴ͕Ϭϴϴ� � ϱϲ͕ϵϬϯ� � ;ϭϳ͕ϴϴϮͿ� � ϮϮϬ͕Ϯϴϳ͕ϭϬϵ�

E�d��^^�d^�
tŝƚŚŽƵƚ�ĚŽŶŽƌ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ͗�
� EĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĚŽŶŽƌ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� � ϯϯϱ͕ϲϬϵ͕ϱϮϬ� � ϭ͕ϲϮϬ͕ϯϵϭ� � ;Ϯϵϱ͕ϯϳϴͿ� � ϯϯϲ͕ϵϯϰ͕ϱϯϯ�
EŽŶͲĐŽŶƚƌŽůůŝŶŐ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝŶ�ƐƵďƐŝĚŝĂƌǇ� � ϳϴϭ͕Ϭϴϳ� � � � � � ϳϴϭ͕Ϭϴϳ�

dŽƚĂů�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĚŽŶŽƌ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� � ϯϯϲ͕ϯϵϬ͕ϲϬϳ� � ϭ͕ϲϮϬ͕ϯϵϭ� � ;Ϯϵϱ͕ϯϳϴͿ� � ϯϯϳ͕ϳϭϱ͕ϲϮϬ�

tŝƚŚ�ĚŽŶŽƌ�ƌĞƐƚƌŝĐƚŝŽŶƐ� � Ϯ͕ϯϴϮ͕ϱϰϳ� � Ϯ͕ϯϴϮ͕ϱϰϳ� � ;Ϯ͕ϯϴϮ͕ϱϰϳͿ� � Ϯ͕ϯϴϮ͕ϱϰϳ�

dŽƚĂů�ŶĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ� � ϯϯϴ͕ϳϳϯ͕ϭϱϰ� � ϰ͕ϬϬϮ͕ϵϯϴ� � ;Ϯ͕ϲϳϳ͕ϵϮϱͿ� � ϯϰϬ͕Ϭϵϴ͕ϭϲϳ�

dKd�>�>/��/>/d/�^��E��E�d��^^�d^� Ψ� ϱϱϵ͕ϬϮϭ͕ϮϰϮ� Ψ� ϰ͕Ϭϱϵ͕ϴϰϭ� Ψ� ;Ϯ͕ϲϵϱ͕ϴϬϳͿ� Ψ� ϱϲϬ͕ϯϴϱ͕Ϯϳϲ�
�
;ϭͿ�dŚĞ�KďůŝŐĂƚĞĚ�'ƌŽƵƉ�ĂƐ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵΖƐ�ďŽŶĚ�ŝŶĚĞŶƚƵƌĞ�ĐŽŶƐŝƐƚƐ�ŽĨ�WĂƌŬǀŝĞǁ�DĞĚŝĐĂů��ĞŶƚĞƌ͕�/ŶĐ͕͘�WĂƌŬǀŝĞǁ�,ĞĂůƚŚ�
^ǇƐƚĞŵ͕�/ŶĐ͘�ĂŶĚ�WĂƌŬǀŝĞǁ��ŶĐŝůůĂƌǇ�^ĞƌǀŝĐĞƐ͕�>>�͘�
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W�Z<s/�t�,��>d,�^z^d�D͕�/E�͘��E���&&/>/�d�^�
�
�KD�/E/E'�^d�d�D�Ed�K&�KW�Z�d/KE^�
&KZ�d,��z��Z��E����:hE��ϯϬ͕�ϮϬϭϵ� �
�
� � � KƚŚĞƌ�
� � KďůŝŐĂƚĞĚ� �ŽŵďŝŶĞĚ�
� � 'ƌŽƵƉ�;ϭͿ� �ŶƚŝƚŝĞƐ� �ůŝŵŝŶĂƚŝŽŶƐ� �ŽŵďŝŶĞĚ�
KW�Z�d/E'�Z�s�Eh�^�
EĞƚ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĞǀĞŶƵĞ� Ψ� ϰϮϵ͕ϲϳϳ͕ϮϮϳ� � � � � Ψ� ϰϮϵ͕ϲϳϳ͕ϮϮϳ� �
KƚŚĞƌ�ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ�ƌĞǀĞŶƵĞ� � ϴ͕ϵϱϳ͕ϲϲϵ� Ψ� Ϯϴϰ͕ϲϴϳ� Ψ� ;ϭϲϲ͕ϱϲϯͿ� � ϵ͕Ϭϳϱ͕ϳϵϯ�

dŽƚĂů� � � ϰϯϴ͕ϲϯϰ͕ϴϵϲ� � Ϯϴϰ͕ϲϴϳ� � ;ϭϲϲ͕ϱϲϯͿ� � ϰϯϴ͕ϳϱϯ͕ϬϮϬ�

KW�Z�d/E'��yW�E^�^�
^ĂůĂƌŝĞƐ�ĂŶĚ�ďĞŶĞĨŝƚƐ� � ϭϳϭ͕ϱϬϮ͕Ϭϴϱ� � ϮϬϰ͕ϭϴϱ� � � � ϭϳϭ͕ϳϬϲ͕ϮϳϬ�
WŚǇƐŝĐŝĂŶ�ƉƌĂĐƚŝĐĞ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ� � ϵϱ͕ϳϲϰ͕ϮϯϮ� � � � � � ϵϱ͕ϳϲϰ͕ϮϯϮ�
^ƵƉƉůŝĞƐ�ĂŶĚ�ĚƌƵŐƐ� � ϴϭ͕Ϭϯϰ͕ϮϮϳ� � � � � � ϴϭ͕Ϭϯϰ͕ϮϮϳ�
WƵƌĐŚĂƐĞĚ�ƐĞƌǀŝĐĞƐ� � ϯϱ͕ϯϴϵ͕ϱϴϬ� � � � ;ϱϬ͕ϮϲϴͿ� � ϯϱ͕ϯϯϵ͕ϯϭϮ�
�ĞƉƌĞĐŝĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ�ĂŵŽƌƚŝǌĂƚŝŽŶ� � ϭϳ͕ϮϭϬ͕ϯϯϰ� � � � ;ϭϯ͕ϮϵϭͿ� � ϭϳ͕ϭϵϳ͕Ϭϰϯ�
DĞĚŝĐĂů�ĞĚƵĐĂƚŝŽŶ� � ϲ͕ϮϲϬ͕Ϯϳϴ� � � � � � ϲ͕ϮϲϬ͕Ϯϳϴ�
/ŶƚĞƌĞƐƚ� � ϰ͕ϳϯϭ͕ϰϯϴ� � � � � � ϰ͕ϳϯϭ͕ϰϯϴ�
KƚŚĞƌ�ĞǆƉĞŶƐĞƐ� � ϭϱ͕ϬϵϬ͕Ϯϱϱ� � ϭϭϲ͕ϱϱϭ� � ;ϭϱ͕ϵϮϴͿ� � ϭϱ͕ϭϵϬ͕ϴϳϴ�

dŽƚĂů� � � ϰϮϲ͕ϵϴϮ͕ϰϮϵ� � ϯϮϬ͕ϳϯϲ� � ;ϳϵ͕ϰϴϳͿ� � ϰϮϳ͕ϮϮϯ͕ϲϳϴ�

/E�KD��;>K^^Ϳ�&ZKD�KW�Z�d/KE^� � ϭϭ͕ϲϱϮ͕ϰϲϳ� � ;ϯϲ͕ϬϰϵͿ� � ;ϴϳ͕ϬϳϲͿ� � ϭϭ͕ϱϮϵ͕ϯϰϮ�

EKEͲKW�Z�d/E'�/E�KD��;�yW�E^�Ϳ�
/ŶǀĞƐƚŵĞŶƚ�ŝŶĐŽŵĞ� � ϱ͕ϳϲϯ͕ϴϮϮ� � ϭϮϲ͕ϳϭϯ� � � � ϱ͕ϴϵϬ͕ϱϯϱ�
KƚŚĞƌ�ŝŶĐŽŵĞ�;ĞǆƉĞŶƐĞͿ͕�ŶĞƚ� � ϴϮϵ͕ϲϬϬ� � ;ϮϴϬ͕ϳϲϲͿ� � ϭϬϬ͕ϯϲϲ� � ϲϰϵ͕ϮϬϬ�
�ƋƵŝƚǇ�ŝŶ�ůŽƐƐ�ŽĨ�ĐŽŶƚƌŽůůĞĚ�ĞŶƚŝƚŝĞƐ� � ;ϯϲ͕ϬϰϵͿ� � � � ϯϲ͕Ϭϰϵ� � �

dŽƚĂů� � � ϲ͕ϱϱϳ͕ϯϳϯ� � ;ϭϱϰ͕ϬϱϯͿ� � ϭϯϲ͕ϰϭϱ� � ϲ͕ϱϯϵ͕ϳϯϱ�

�y��^^�K&�Z�s�Eh�^�Ks�Z��yW�E^�^� Ψ� ϭϴ͕ϮϬϵ͕ϴϰϬ� Ψ� ;ϭϵϬ͕ϭϬϮͿ� Ψ� ϰϵ͕ϯϯϵ� Ψ� ϭϴ͕Ϭϲϵ͕Ϭϳϳ�
�
�;ϭͿ�dŚĞ�KďůŝŐĂƚĞĚ�'ƌŽƵƉ�ĂƐ�ĚĞĨŝŶĞĚ�ŝŶ�ƚŚĞ�,ĞĂůƚŚ�̂ ǇƐƚĞŵΖƐ�ďŽŶĚ�ŝŶĚĞŶƚƵƌĞ�ĐŽŶƐŝƐƚƐ�ŽĨ�WĂƌŬǀŝĞǁ�DĞĚŝĐĂů��ĞŶƚĞƌ͕�/ŶĐ͕͘�WĂƌŬǀŝĞǁ�,ĞĂůƚŚ�
^ǇƐƚĞŵ͕�/ŶĐ͘�ĂŶĚ�WĂƌŬǀŝĞǁ��ŶĐŝůůĂƌǇ�^ĞƌǀŝĐĞƐ͕�>>�͘�


