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1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
DQG�6XSSOHPHQWDU\�,QIRUPDWLRQ�

<HDUV�(QGHG�'HFHPEHU����������DQG������

&RQWHQWV�

5HSRUW�RI�,QGHSHQGHQW�$XGLWRUV���������������������������������������������������������������������������������������������������������

&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

&RQVROLGDWHG�6WDWHPHQWV�RI�)LQDQFLDO�3RVLWLRQ�����������������������������������������������������������������������������������
&RQVROLGDWHG�6WDWHPHQWV�RI�2SHUDWLRQV����������������������������������������������������������������������������������������������
&RQVROLGDWHG�6WDWHPHQWV�RI�&KDQJHV�LQ�1HW�$VVHWV���������������������������������������������������������������������������
&RQVROLGDWHG�6WDWHPHQWV�RI�&DVK�)ORZV���������������������������������������������������������������������������������������������
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV���������������������������������������������������������������������������������������

6XSSOHPHQWDU\�,QIRUPDWLRQ�

&RQVROLGDWLQJ�6WDWHPHQW�RI�)LQDQFLDO�3RVLWLRQ����������������������������������������������������������������������������������
&RPELQLQJ�6WDWHPHQW�RI�)LQDQFLDO�3RVLWLRQ�±��1RUWKZHOO�+HDOWK�2EOLJDWHG�*URXS�������������������������
&RQVROLGDWLQJ�6WDWHPHQW�RI�)LQDQFLDO�3RVLWLRQ�±�3KHOSV�0HPRULDO�+RVSLWDO������������������������������������
&RQVROLGDWLQJ�6WDWHPHQW�RI�)LQDQFLDO�3RVLWLRQ�±�1RUWKHUQ�:HVWFKHVWHU�+RVSLWDO����������������������������
&RPELQLQJ�6WDWHPHQW�RI�)LQDQFLDO�3RVLWLRQ�±��-RLQW�9HQWXUH�$PEXODWRU\��
6XUJHU\�&HQWHUV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

&RQVROLGDWLQJ�6WDWHPHQW�RI�2SHUDWLRQV���������������������������������������������������������������������������������������������
&RPELQLQJ�6WDWHPHQW�RI�2SHUDWLRQV�±��1RUWKZHOO�+HDOWK�2EOLJDWHG�*URXS�������������������������������������
&RQVROLGDWLQJ�6WDWHPHQW�RI�2SHUDWLRQV�±�3KHOSV�0HPRULDO�+RVSLWDO�����������������������������������������������
&RQVROLGDWLQJ�6WDWHPHQW�RI�2SHUDWLRQV�±�1RUWKHUQ�:HVWFKHVWHU�+RVSLWDO����������������������������������������
&RPELQLQJ�6WDWHPHQW�RI�2SHUDWLRQV�±��-RLQW�9HQWXUH�$PEXODWRU\�6XUJHU\�&HQWHUV������������������������
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5HSRUW�RI�,QGHSHQGHQW�$XGLWRUV�

7KH�%RDUG�RI�7UXVWHHV�
1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

:H�KDYH�DXGLWHG�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��
DQG�LWV�PHPEHU�FRUSRUDWLRQV�DQG�RWKHU�DIILOLDWHG�HQWLWLHV��FROOHFWLYHO\��1RUWKZHOO���ZKLFK�FRPSULVH�
WKH� FRQVROLGDWHG� VWDWHPHQWV� RI� ILQDQFLDO� SRVLWLRQ� DV� RI� 'HFHPEHU����� ����� DQG� ������ DQG� WKH�
UHODWHG�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV��FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV�DQG�FDVK�IORZV�IRU�WKH�\HDUV�
WKHQ�HQGHG��DQG�WKH�UHODWHG�QRWHV�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

0DQDJHPHQW¶V�5HVSRQVLELOLW\�IRU�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

0DQDJHPHQW�LV�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
LQ� FRQIRUPLW\� ZLWK� 8�6�� JHQHUDOO\� DFFHSWHG� DFFRXQWLQJ� SULQFLSOHV�� WKLV� LQFOXGHV� WKH� GHVLJQ��
LPSOHPHQWDWLRQ� DQG� PDLQWHQDQFH� RI� LQWHUQDO� FRQWURO� UHOHYDQW� WR� WKH� SUHSDUDWLRQ� DQG� IDLU�
SUHVHQWDWLRQ�RI�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�WKDW�DUH�IUHH�RI�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW��ZKHWKHU�GXH�WR�IUDXG�RU�
HUURU��

$XGLWRU¶V�5HVSRQVLELOLW\�

2XU� UHVSRQVLELOLW\� LV� WR� H[SUHVV� DQ� RSLQLRQ� RQ� WKHVH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� EDVHG� RQ� RXU� DXGLWV��
:H�FRQGXFWHG� RXU� DXGLWV� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� DXGLWLQJ� VWDQGDUGV� JHQHUDOO\� DFFHSWHG� LQ� WKH�
8QLWHG�6WDWHV��7KRVH�VWDQGDUGV�UHTXLUH� WKDW�ZH�SODQ�DQG�SHUIRUP�WKH�DXGLW� WR�REWDLQ�UHDVRQDEOH�
DVVXUDQFH�DERXW�ZKHWKHU�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�IUHH�RI�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW��

$Q� DXGLW� LQYROYHV� SHUIRUPLQJ� SURFHGXUHV� WR� REWDLQ� DXGLW� HYLGHQFH� DERXW� WKH� DPRXQWV� DQG�
GLVFORVXUHV�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KH�SURFHGXUHV�VHOHFWHG�GHSHQG�RQ�WKH�DXGLWRU¶V�MXGJPHQW��
LQFOXGLQJ�WKH�DVVHVVPHQW�RI�WKH�ULVNV�RI�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��ZKHWKHU�
GXH� WR� IUDXG� RU� HUURU�� ,Q�PDNLQJ� WKRVH� ULVN� DVVHVVPHQWV�� WKH� DXGLWRU� FRQVLGHUV� LQWHUQDO� FRQWURO�
UHOHYDQW� WR� WKH�HQWLW\¶V�SUHSDUDWLRQ�DQG� IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� LQ�RUGHU� WR�
GHVLJQ� DXGLW� SURFHGXUHV� WKDW� DUH� DSSURSULDWH� LQ� WKH� FLUFXPVWDQFHV�� EXW� QRW� IRU� WKH� SXUSRVH� RI�
H[SUHVVLQJ�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKH�HIIHFWLYHQHVV�RI�WKH�HQWLW\¶V�LQWHUQDO�FRQWURO��$FFRUGLQJO\��ZH�H[SUHVV�
QR�VXFK�RSLQLRQ��$Q�DXGLW�DOVR�LQFOXGHV�HYDOXDWLQJ�WKH�DSSURSULDWHQHVV�RI�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�XVHG�
DQG� WKH� UHDVRQDEOHQHVV� RI� VLJQLILFDQW� DFFRXQWLQJ� HVWLPDWHV� PDGH� E\� PDQDJHPHQW�� DV� ZHOO� DV�
HYDOXDWLQJ�WKH�RYHUDOO�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

:H�EHOLHYH�WKDW�WKH�DXGLW�HYLGHQFH�ZH�KDYH�REWDLQHG�LV�VXIILFLHQW�DQG�DSSURSULDWH�WR�SURYLGH�D�EDVLV�
IRU�RXU�DXGLW�RSLQLRQ�� �
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2SLQLRQ�

,Q�RXU�RSLQLRQ��WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�UHIHUUHG�WR�DERYH�SUHVHQW�IDLUO\��LQ�DOO�PDWHULDO�UHVSHFWV��
WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�RI�1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��DQG�LWV�PHPEHU�FRUSRUDWLRQV�DQG�RWKHU�
DIILOLDWHG�HQWLWLHV�DW�'HFHPEHU����������DQG�������DQG�WKH�FRQVROLGDWHG�UHVXOWV�RI�LWV�RSHUDWLRQV��
FKDQJHV� LQ� LWV� QHW� DVVHWV� DQG� LWV� FDVK� IORZV� IRU� WKH� \HDUV� WKHQ� HQGHG� LQ� FRQIRUPLW\�ZLWK�8�6��
JHQHUDOO\�DFFHSWHG�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV��

$GRSWLRQ�RI�$68�1R�����������Revenue from Contracts with Customers,�DQG�$68�1R�������
����Not-for-Profit Entities: Presentation of Financial Statements of Not-for-Profit Entities 
�
$V�GLVFXVVHG�LQ�1RWH���WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��1RUWKZHOO�FKDQJHG�LWV�PHWKRG�RI�
UHYHQXH�UHFRJQLWLRQ�DV�D�UHVXOW�RI� WKH�DGRSWLRQ�RI� WKH�DPHQGPHQWV�WR�WKH�)LQDQFLDO�$FFRXQWLQJ�
6WDQGDUGV�%RDUG��)$6%��$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�&RGLILFDWLRQ��$6&��UHVXOWLQJ�IURP�$FFRXQWLQJ�
6WDQGDUGV�8SGDWH��$68��1R�����������Revenue from Contracts with Customers��HIIHFWLYH�-DQXDU\�
��������DQG�DGRSWHG�WKH�DPHQGPHQWV�WR�WKH�)$6%�$6&�UHVXOWLQJ�IURP�$68�1R�����������Not-
for-Profit Entities: Presentation of Financial Statements of Not-for-Profit Entities�� HIIHFWLYH�
'HFHPEHU�����������2XU�RSLQLRQ�LV�QRW�PRGLILHG�ZLWK�UHVSHFW�WR�WKHVH�PDWWHUV��

6XSSOHPHQWDU\�,QIRUPDWLRQ�

2XU�DXGLWV�ZHUH�FRQGXFWHG�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�IRUPLQJ�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�DV�D�ZKROH��7KH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWLQJ�DQG�FRPELQLQJ�VWDWHPHQWV�RI�ILQDQFLDO�
SRVLWLRQ�DQG�FRQVROLGDWLQJ�DQG�FRPELQLQJ�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV�DUH�SUHVHQWHG�IRU�SXUSRVHV�RI�
DGGLWLRQDO� DQDO\VLV� DQG� DUH� QRW� D� UHTXLUHG� SDUW� RI� WKH� FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� 6XFK�
LQIRUPDWLRQ�LV�WKH�UHVSRQVLELOLW\�RI�PDQDJHPHQW�DQG�ZDV�GHULYHG�IURP�DQG�UHODWHV�GLUHFWO\�WR�WKH�
XQGHUO\LQJ�DFFRXQWLQJ�DQG�RWKHU�UHFRUGV�XVHG�WR�SUHSDUH�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KH�
LQIRUPDWLRQ�KDV�EHHQ�VXEMHFWHG�WR�WKH�DXGLWLQJ�SURFHGXUHV�DSSOLHG�LQ�WKH�DXGLWV�RI�WKH�FRQVROLGDWHG�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG�FHUWDLQ�DGGLWLRQDO�SURFHGXUHV��LQFOXGLQJ�FRPSDULQJ�DQG�UHFRQFLOLQJ�VXFK�
LQIRUPDWLRQ� GLUHFWO\� WR� WKH� XQGHUO\LQJ� DFFRXQWLQJ� DQG� RWKHU� UHFRUGV� XVHG� WR� SUHSDUH� WKH�
FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RU�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�WKHPVHOYHV��DQG�RWKHU�
DGGLWLRQDO� SURFHGXUHV� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� DXGLWLQJ� VWDQGDUGV� JHQHUDOO\� DFFHSWHG� LQ� WKH� 8QLWHG�
6WDWHV�� ,Q�RXU�RSLQLRQ�� WKH� LQIRUPDWLRQ� LV� IDLUO\�VWDWHG� LQ�DOO�PDWHULDO� UHVSHFWV� LQ� UHODWLRQ� WR� WKH�
FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DV�D�ZKROH��

���
$SULO����������

A member firm of Ernst & Young Global Limited 
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1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

&RQVROLGDWHG�6WDWHPHQWV�RI�)LQDQFLDO�3RVLWLRQ�
(In Thousands) 

� 'HFHPEHU����
� ����� �����
$VVHWV� � �
&XUUHQW�DVVHWV�� � �
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� �� �������� �� ��������
6KRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV� ���������� ����������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�IRU�VHUYLFHV�WR�SDWLHQWV��QHW� ���������� ����������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�IRU�SK\VLFLDQ�DFWLYLWLHV��QHW� �������� ��������
3OHGJHV�UHFHLYDEOH��FXUUHQW�SRUWLRQ� ������� �������
,QVXUDQFH�FODLPV�UHFHLYDEOH��FXUUHQW�SRUWLRQ� ������� �������
2WKHU�FXUUHQW�DVVHWV� �������� ��������

7RWDO�FXUUHQW�DVVHWV� ���������� ������������ � �
/RQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV� ���������� ����������
3OHGJHV�UHFHLYDEOH��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ������� ��������
3URSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW��QHW� ���������� ����������
,QVXUDQFH�FODLPV�UHFHLYDEOH��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� �������� ��������
2WKHU�DVVHWV� �������� ��������
7RWDO�DVVHWV� �� ����������� �� �����������
�� � �
/LDELOLWLHV�DQG�QHW�DVVHWV� � �
&XUUHQW�OLDELOLWLHV�� � �
6KRUW�WHUP�ERUURZLQJV� �� �������� �� ��������
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�H[SHQVHV� �������� ��������
$FFUXHG�VDODULHV�DQG�UHODWHG�EHQHILWV� �������� ��������
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�FDSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV� ������ ������
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�ORQJ�WHUP�GHEW� ������� �������
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�LQVXUDQFH�FODLPV�OLDELOLW\� ������� �������
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�PDOSUDFWLFH�DQG�RWKHU�LQVXUDQFH�OLDELOLWLHV� �������� ��������
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�HVWLPDWHG�SD\DEOHV�WR�WKLUG�SDUW\�SD\HUV� �������� ��������

7RWDO�FXUUHQW�OLDELOLWLHV� ���������� ������������ � �
$FFUXHG�UHWLUHPHQW�EHQHILWV��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ���������� ��������
&DSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� �������� ��������
/RQJ�WHUP�GHEW��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ���������� ����������
,QVXUDQFH�FODLPV�OLDELOLW\��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� �������� ��������
0DOSUDFWLFH�DQG�RWKHU�LQVXUDQFH�OLDELOLWLHV��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ���������� ����������
2WKHU�ORQJ�WHUP�OLDELOLWLHV� �������� ��������
7RWDO�OLDELOLWLHV� ���������� ������������ � �
&RPPLWPHQWV�DQG�FRQWLQJHQFLHV� � ��� � �
1HW�DVVHWV�� � �
:LWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV� ���������� ����������
:LWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV� �������� ��������

7RWDO�QHW�DVVHWV� ���������� ����������
7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�QHW�DVVHWV� �� ����������� �� �����������

See accompanying notes. 

Larry Brunn

Larry Brunn

Larry Brunn

Larry Brunn

Larry Brunn

Larry Brunn

Larry Brunn
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1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

&RQVROLGDWHG�6WDWHPHQWV�RI�2SHUDWLRQV�
(In Thousands) 

� <HDU�(QGHG�'HFHPEHU����
� ����� �����
2SHUDWLQJ�UHYHQXH�� � �
1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH� �� ���������� �� ����������
3K\VLFLDQ�SUDFWLFH�UHYHQXH� ���������� ����������
7RWDO�SDWLHQW�UHYHQXH� ����������� ����������
2WKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH� �������� ��������
1HW�DVVHWV�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV�XVHG�IRU�RSHUDWLRQV� ������� �������

� ����������� ����������
�� � �
2SHUDWLQJ�H[SHQVHV�� � �
6DODULHV� ���������� ����������
(PSOR\HH�EHQHILWV� ���������� ����������
6XSSOLHV�DQG�H[SHQVHV� ���������� ����������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ� �������� ��������
,QWHUHVW� �������� ��������

� ����������� ����������
([FHVV�RI�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�RYHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV��H[FOXGLQJ��
+HDOWK�,QVXUDQFH�&RPSDQLHV� �������� ��������

�� � �
+HDOWK�,QVXUDQFH�&RPSDQLHV�RSHUDWLQJ�UHYHQXH� ������� ��������
+HDOWK�,QVXUDQFH�&RPSDQLHV�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV� ������� ��������
+HDOWK�,QVXUDQFH�&RPSDQLHV�H[FHVV�RI�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV�RYHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH� ��������� ����������
7RWDO�H[FHVV��GHILFLHQF\��RI�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�RYHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV�� �������� ���������
�� � �
1RQ�RSHUDWLQJ�JDLQV�DQG�ORVVHV�� � �
,QYHVWPHQW�LQFRPH� �������� ��������
&KDQJH�LQ�QHW�XQUHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV�DQG�FKDQJH�LQ�YDOXH�RI��
HTXLW\�PHWKRG�LQYHVWPHQWV� ���������� ��������

&KDQJH�LQ�IDLU�YDOXH�RI�LQWHUHVW�UDWH�VZDS�DJUHHPHQWV�GHVLJQDWHG�DV��
GHULYDWLYH�LQVWUXPHQWV� ���� ±�

1RQ�RSHUDWLQJ�QHW�SHULRGLF�EHQHILW�FRVW� ��������� ���������
/RVV�RQ�UHIXQGLQJ�RI�ORQJ�WHUP�GHEW� ±� ���������
&RQWULEXWLRQ�UHFHLYHG�LQ�WKH�DFTXLVLWLRQ�RI�-RKQ�7��0DWKHU�0HPRULDO�+RVSLWDO� ������� ±�
*DLQ�RQ�VDOH�RI�SURSHUW\� ������� ±�
2WKHU�QRQ�RSHUDWLQJ�JDLQV�DQG�ORVVHV� ��������� ��������

7RWDO�QRQ�RSHUDWLQJ�JDLQV�DQG�ORVVHV� ���������� ��������
�� � �
([FHVV�RI�UHYHQXH�DQG�JDLQV�DQG�ORVVHV�RYHU�H[SHQVHV� ������� ��������
�� � �
1HW�DVVHWV�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV�IRU�FDSLWDO�DVVHW�DFTXLVLWLRQV� ������� �������
&KDQJH�LQ�IDLU�YDOXH�RI�LQWHUHVW�UDWH�VZDS�DJUHHPHQWV�GHVLJQDWHG�DV��
FDVK�IORZ�KHGJHV� ������ ������

3HQVLRQ�DQG�RWKHU�SRVWUHWLUHPHQW�OLDELOLW\�DGMXVWPHQWV� ��������� ���������
2WKHU�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV�� �������� ��������
,QFUHDVH�LQ�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV� �� ������� �� ��������

See accompanying notes. 

Larry Brunn

Larry Brunn

Larry Brunn
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1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

&RQVROLGDWHG�6WDWHPHQWV�RI�&KDQJHV�LQ�1HW�$VVHWV�
(In Thousands) 

<HDUV�(QGHG�'HFHPEHU����������DQG������

� �
:LWKRXW�'RQRU�
5HVWULFWLRQV�

:LWK�'RQRU�
5HVWULFWLRQV� 7RWDO�

�

�� � � �
1HW�DVVHWV��-DQXDU\��������� �� ���������� �� �������� �� ���������� �
&RQWULEXWLRQV�DQG�JUDQWV� ±� �������� ��������
,QYHVWPHQW�LQFRPH� ±� ������� �������
&KDQJH�LQ�QHW�XQUHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV�DQG�FKDQJH�LQ�YDOXH�RI�HTXLW\�
PHWKRG�LQYHVWPHQWV� ±� ������� �������

([FHVV�RI�UHYHQXH�DQG�JDLQV�DQG�ORVVHV�RYHU�H[SHQVHV� �������� ±� ��������
1HW�DVVHWV�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV�IRU�� � � �
&DSLWDO�DVVHW�DFTXLVLWLRQV� ������� ��������� ±�
2SHUDWLRQV� ±� ��������� ���������
1RQ�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV� ±� ��������� ���������

&KDQJH�LQ�IDLU�YDOXH�RI�LQWHUHVW�UDWH�VZDS�DJUHHPHQWV�GHVLJQDWHG�DV�
FDVK�IORZ�KHGJHV� ������ ±� ������

3HQVLRQ�DQG�RWKHU�SRVWUHWLUHPHQW�OLDELOLW\�DGMXVWPHQWV� ��������� ±� ���������
2WKHU�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV� �������� ������ ��������

,QFUHDVH�LQ�QHW�DVVHWV� �������� ������� ��������
1HW�DVVHWV��'HFHPEHU���������� �� ���������� �� �������� �� ���������� �
�� � � � � �

� �
:LWKRXW�'RQRU�
5HVWULFWLRQV�

:LWK�'RQRU�
5HVWULFWLRQV� 7RWDO�

�

�� � � �
1HW�DVVHWV��-DQXDU\��������� �� ���������� �� �������� �� ���������� �
&RQWULEXWLRQV�DQG�JUDQWV� ±� �������� ��������
,QYHVWPHQW�LQFRPH� ±� ������� �������
&KDQJH�LQ�QHW�XQUHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV�DQG�FKDQJH�LQ�YDOXH�RI�HTXLW\�
PHWKRG�LQYHVWPHQWV� ±� ��������� ���������

&RQWULEXWLRQ�UHFHLYHG�LQ�WKH�DFTXLVLWLRQ�RI�-RKQ�7��0DWKHU�0HPRULDO�
+RVSLWDO� ±� ������ ������

([FHVV�RI�UHYHQXH�DQG�JDLQV�DQG�ORVVHV�RYHU�H[SHQVHV� ������� ±� �������
1HW�DVVHWV�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV�IRU�� � � �
&DSLWDO�DVVHW�DFTXLVLWLRQV� ������� ��������� ±�
2SHUDWLRQV� ±� ��������� ���������
1RQ�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV� ±� ��������� ���������

&KDQJH�LQ�IDLU�YDOXH�RI�LQWHUHVW�UDWH�VZDS�DJUHHPHQWV�GHVLJQDWHG�DV�
FDVK�IORZ�KHGJHV� ������ ±� ������

3HQVLRQ�DQG�RWKHU�SRVWUHWLUHPHQW�OLDELOLW\�DGMXVWPHQWV� ��������� ±� ���������
2WKHU�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV� �������� ������ ��������

,QFUHDVH�LQ�QHW�DVVHWV� ������� ������ �������
1HW�DVVHWV��'HFHPEHU���������� �� ���������� �� �������� �� ���������� �

See accompanying notes. 



��
� �

1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

&RQVROLGDWHG�6WDWHPHQWV�RI�&DVK�)ORZV�
(In Thousands) 

� <HDU�(QGHG�'HFHPEHU����
� ����� �����
2SHUDWLQJ�DFWLYLWLHV� � �
,QFUHDVH�LQ�QHW�DVVHWV� �� ������� �� ��������
$GMXVWPHQWV�WR�UHFRQFLOH�LQFUHDVH�LQ�QHW�DVVHWV�WR�QHW�FDVK�SURYLGHG�E\��

RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV�� � �
&RQWULEXWLRQ�UHFHLYHG�LQ�WKH�DFTXLVLWLRQ�RI�-RKQ�7��0DWKHU�0HPRULDO�+RVSLWDO�� ��������� ±�
3HUPDQHQW�HQGRZPHQW�GRQRU�FRQWULEXWLRQV� ��������� ���������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ� �������� ��������
$PRUWL]DWLRQ�RI�ERQG�SUHPLXPV��GLVFRXQWV�DQG�ILQDQFLQJ�FRVWV� �������� ��������
1HW�UHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV��FKDQJH�LQ�QHW�XQUHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV�DQG��

FKDQJH�LQ�YDOXH�RI�HTXLW\�PHWKRG�LQYHVWPHQWV� �������� ����������
&KDQJH�LQ�IDLU�YDOXH�RI�LQWHUHVW�UDWH�VZDS�DJUHHPHQWV� �������� ��������
*DLQ�RQ�VDOH�RI�SURSHUW\� ��������� ±�
*DLQ�RQ�VDOH�RI�%URDGODZQ� ±� ���������
/RVV�RQ�UHIXQGLQJ�RI�ORQJ�WHUP�GHEW� ±� �������
&KDQJHV�LQ�RSHUDWLQJ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�� � �

$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�IRU�VHUYLFHV�WR�SDWLHQWV��QHW� ������ ����������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�IRU�SK\VLFLDQ�DFWLYLWLHV��QHW� ��������� ���������
3OHGJHV�UHFHLYDEOH� ������� ���������
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�HVWLPDWHG�SD\DEOHV�WR�WKLUG�SDUW\�SD\HUV� ��������� �������
$FFUXHG�UHWLUHPHQW�EHQHILWV��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ������� �������
0DOSUDFWLFH�DQG�RWKHU�LQVXUDQFH�OLDELOLWLHV� �������� ��������
1HW�FKDQJH�LQ�DOO�RWKHU�RSHUDWLQJ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV� �������� ��������

1HW�FDVK�SURYLGHG�E\�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV� �������� ��������
�� � �
,QYHVWLQJ�DFWLYLWLHV� � �
&DSLWDO�H[SHQGLWXUHV� ���������� ����������
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�SURSHUW\� ������� ±�
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�%URDGODZQ� ±� �������
1HW�FDVK�IURP�VDOHV�RI��LQYHVWHG�LQ��VKRUW�WHUP�DQG�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV� �������� ����������
&DVK�UHFHLYHG�LQ�WKH�DFTXLVLWLRQ�RI�-RKQ�7��0DWKHU�0HPRULDO�+RVSLWDO� ������� ±�
3D\PHQWV�IRU�DFTXLVLWLRQV�DQG�FOLQLFDO�MRLQW�YHQWXUH�LQYHVWPHQWV��QHW� ���������� ���������
1HW�FDVK�XVHG�LQ�LQYHVWLQJ�DFWLYLWLHV� ���������� ������������
�� � �
)LQDQFLQJ�DFWLYLWLHV� � �
3ULQFLSDO�SD\PHQWV�RQ�ORQJ�WHUP�GHEW�DQG�FDSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV� ��������� ���������
3D\PHQWV�RQ�UHIXQGHG�DQG�UHGHHPHG�ORQJ�WHUP�GHEW� ±� ����������
3D\PHQWV�RQ�VKRUW�WHUP�ERUURZLQJV� ���������� ���������
3URFHHGV�IURP�VKRUW�WHUP�ERUURZLQJV� �������� �������
3URFHHGV�IURP�ORQJ�WHUP�GHEW� ±� ��������
3D\PHQWV�IRU�ILQDQFLQJ�FRVWV� ±� ��������
3URFHHGV�IURP�SHUPDQHQW�HQGRZPHQW�GRQRU�FRQWULEXWLRQV� ������� �������
1HW�FDVK��XVHG�LQ��SURYLGHG�E\�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV� ��������� ��������
�� � �
1HW�LQFUHDVH�LQ�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� �������� �������
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV��EHJLQQLQJ�RI�\HDU� �������� ��������
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV��HQG�RI�\HDU� �� �������� �� ��������
�� � �
6XSSOHPHQWDO�GLVFORVXUH�RI�FDVK�IORZ�LQIRUPDWLRQ� � �
&DVK�SDLG�GXULQJ�WKH�\HDU�IRU�LQWHUHVW��H[FOXVLYH�RI�DPRXQWV�FDSLWDOL]HG�� �� �������� �� ��������
�� � �
6XSSOHPHQWDO�GLVFORVXUH�RI�QRQFDVK�LQYHVWLQJ�DQG�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV� � �
$VVHWV�DFTXLUHG�XQGHU�FDSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV� �� ������ �� ±�

See accompanying notes.
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1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
(In Thousands) 

'HFHPEHU����������

���2UJDQL]DWLRQ�DQG�3ULQFLSOHV�RI�&RQVROLGDWLRQ�

1RUWKZHOO� +HDOWK�� ,QF�� DQG� LWV� PHPEHU� FRUSRUDWLRQV� DQG� RWKHU� DIILOLDWHG� HQWLWLHV� �FROOHFWLYHO\��
1RUWKZHOO��LV�DQ�LQWHJUDWHG�KHDOWK�FDUH�GHOLYHU\�V\VWHP�LQ�WKH�1HZ�<RUN�PHWURSROLWDQ�DUHD��0RVW�
HQWLWLHV�ZLWKLQ�1RUWKZHOO� DUH� H[HPSW� IURP� )HGHUDO� LQFRPH� WD[HV� RQ� UHODWHG� LQFRPH� XQGHU� WKH�
SURYLVLRQV�RI�6HFWLRQ�����D��RI�WKH�,QWHUQDO�5HYHQXH�&RGH��WKH�&RGH��DV�RUJDQL]DWLRQV�GHVFULEHG�
LQ�6HFWLRQ�����F������ZKLOH�FHUWDLQ�HQWLWLHV�DUH�QRW�H[HPSW�IURP�VXFK�LQFRPH�WD[HV��7KH�H[HPSW�
RUJDQL]DWLRQV�DOVR�DUH�H[HPSW�IURP�1HZ�<RUN�6WDWH�DQG�ORFDO�LQFRPH�WD[HV��

7KH� DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� LQFOXGH� WKH� DFFRXQWV� RI� WKH� IROORZLQJ�
SULQFLSDO� RSHUDWLQJ� RUJDQL]DWLRQV�� $OO� LQWHURUJDQL]DWLRQ� DFFRXQWV� DQG� DFWLYLWLHV� KDYH� EHHQ�
HOLPLQDWHG�LQ�FRQVROLGDWLRQ��

+RVSLWDOV�

�� 1RUWK�6KRUH�8QLYHUVLW\�+RVSLWDO��168+���
LQFOXGLQJ�6\RVVHW�+RVSLWDO�

�� /RQJ�,VODQG�-HZLVK�0HGLFDO�&HQWHU��/,-0&���
LQFOXGLQJ�/RQJ�,VODQG�-HZLVK�+RVSLWDO��/RQJ�
,VODQG�-HZLVK�)RUHVW�+LOOV��/RQJ�,VODQG�-HZLVK�
9DOOH\�6WUHDP��6WHYHQ�DQG�$OH[DQGUD�&RKHQ�
&KLOGUHQ¶V�0HGLFDO�&HQWHU�RI�1HZ�<RUN��
=XFNHU�+LOOVLGH�+RVSLWDO�DQG�2U]DF�&HQWHU�IRU�
5HKDELOLWDWLRQ�

�� 6WDWHQ�,VODQG�8QLYHUVLW\�+RVSLWDO��6WDWHQ�
,VODQG���LQFOXGLQJ�ERWK�1RUWK�DQG�6RXWK�
FDPSXVHV�

�� /HQR[�+LOO�+RVSLWDO��/HQR[��
�� 6RXWKVLGH�+RVSLWDO��6RXWKVLGH��

�� *OHQ�&RYH�+RVSLWDO��*OHQ�&RYH��
�� +XQWLQJWRQ�+RVSLWDO�$VVRFLDWLRQ��+XQWLQJWRQ��
�� 3ODLQYLHZ�+RVSLWDO��3ODLQYLHZ��
�� 7KH�/RQJ�,VODQG�+RPH��6RXWK�2DNV�+RVSLWDO��
�� 3KHOSV�0HPRULDO�+RVSLWDO�$VVRFLDWLRQ��3KHOSV��

FROOHFWLYHO\�ZLWK�LWV�VXEVLGLDULHV��
�� 1RUWKHUQ�:HVWFKHVWHU�+RVSLWDO�$VVRFLDWLRQ�

�1RUWKHUQ�:HVWFKHVWHU��FROOHFWLYHO\�ZLWK�LWV�
VXEVLGLDULHV��

�� 3HFRQLF�%D\�0HGLFDO�&HQWHU��3HFRQLF��
FROOHFWLYHO\�ZLWK�LWV�VXEVLGLDULHV��

�� -RKQ�7��0DWKHU�0HPRULDO�+RVSLWDO��0DWKHU��
FROOHFWLYHO\�ZLWK�LWV�VXEVLGLDU\��

�



1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
(In Thousands) 

�

��
� �

���2UJDQL]DWLRQ�DQG�3ULQFLSOHV�RI�&RQVROLGDWLRQ��FRQWLQXHG��

2WKHU�(QWLWLHV�

�� 1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��DQG�1RUWKZHOO�
+HDOWKFDUH��,QF���+&,��±�SDUHQW�KROGLQJ�
FRPSDQLHV�

�� 1RUWKZHOO�+HDOWK�6WHUQ�)DPLO\�&HQWHU�IRU�
5HKDELOLWDWLRQ��6WHUQ��±�VNLOOHG�QXUVLQJ�IDFLOLW\�
DQG�UHKDELOLWDWLRQ�FHQWHU�

�� 1RUWKZHOO�+HDOWK�/DERUDWRULHV�±�ODERUDWRU\�
VHUYLFHV�

�� 1RUWK�6KRUH�+HDOWK�6\VWHP�(QWHUSULVHV��,QF���
1RUWK�6KRUH�+HDOWK�(QWHUSULVHV��,QF��DQG�7UXH�
1RUWK�+HDOWK�6HUYLFHV�&RPSDQ\��//&�±�
KROGLQJ�FRPSDQLHV�IRU�FHUWDLQ�UHODWHG�HQWLWLHV�

�� 5HJLRQ&DUH��,QF��±�LQIXVLRQ�WKHUDS\�DQG�
OLFHQVHG�KRPH�KHDOWK�DJHQF\�VHUYLFHV�

�� 1RUWK�6KRUH�&RPPXQLW\�6HUYLFHV��,QF��±�UHDO�
HVWDWH�KROGLQJV�DQG�UHODWHG�VHUYLFHV�

�� 1RUWK�6KRUH�8QLYHUVLW\�+RVSLWDO�+RXVLQJ��,QF���
1RUWK�6KRUH�8QLYHUVLW\�+RVSLWDO�DW�*OHQ�&RYH�
+RXVLQJ��,QF��DQG�+LOOVLGH�+RVSLWDO�+RXVHV��
,QF��±�KRXVLQJ�DQG�DX[LOLDU\�IDFLOLWLHV�IRU�VWDII�
PHPEHUV��VWXGHQWV�DQG�HPSOR\HHV�

�� 9LVLWLQJ�1XUVH�$VVRFLDWLRQ�RI�+XGVRQ�9DOOH\��
,QF��DQG�VXEVLGLDULHV�±�KRPH�FDUH�DQG�KRVSLFH�
VHUYLFHV�

�� 7UXH�1RUWK�+HDOWK�3KDUPDF\��,QF��±�UHWDLO�
SKDUPDF\��

�� 1RUWK�6KRUH�/,-�DQG�<DOH�1HZ�+DYHQ�0HGLFDO�
$LU�7UDQVSRUW��//&�±�PHGLFDO�DLU�WUDQVSRUW�
FRPSDQ\�����RZQHG�E\�1RUWKZHOO��

�� 0HOYLOOH�6&��//&�±�RXWSDWLHQW�DPEXODWRU\�
VXUJHU\�FHQWHU�����RZQHG�E\�1RUWKZHOO�

�� *UHHQZLFK�9LOODJH�6XUJHU\�&HQWHU�±�RXWSDWLHQW�
DPEXODWRU\�VXUJHU\�FHQWHU�FXUUHQWO\������
RZQHG�E\�1RUWKZHOO�

�

�� 7KH�)HLQVWHLQ�,QVWLWXWH�IRU�0HGLFDO�5HVHDUFK�±�
PHGLFDO�UHVHDUFK�

�� 1RUWKZHOO�+HDOWK�)RXQGDWLRQ�±�IXQGUDLVLQJ�
�� +RVSLFH�&DUH�1HWZRUN�±�KRVSLFH�VHUYLFHV�
�� 1RUWK�6KRUH�/,-�+HDOWK�3ODQ�,QF���+HDOWK�

3ODQ��±�WD[�H[HPSW�KHDOWK�LQVXUDQFH�HQWLW\�
�� &DUH&RQQHFW�,QVXUDQFH�&RPSDQ\�

,QF���&DUH&RQQHFW��±�IRU�SURILW�KHDOWK�LQVXUDQFH�
HQWLW\�

�� 5HJLRQDO�,QVXUDQFH�&RPSDQ\�/WG���5HJLRQDO�
,QVXUDQFH��±�FDSWLYH�LQVXUDQFH�FRPSDQ\�
SURYLGLQJ�H[FHVV�SURIHVVLRQDO�OLDELOLW\�
LQVXUDQFH�

�� +XQWLQJWRQ�+RVSLWDO�'RODQ�)DPLO\�+HDOWK�
&HQWHU�±�FRPPXQLW\�KHDOWK�FHQWHU�

�� (QGRVFRS\�&HQWHU�RI�/RQJ�,VODQG��//&�±�
RXWSDWLHQW�HQGRVFRS\�FHQWHU�������RZQHG�E\�
1RUWKZHOO�

�� 1RUWK�6KRUH�0HGLFDO�$FFHOHUDWRU��3�&��±�
RXWSDWLHQW�UDGLDWLRQ�RQFRORJ\�FHQWHU�����
RZQHG�E\�1RUWKZHOO�

�� (QGR�*URXS��//&�±�RXWSDWLHQW�DPEXODWRU\�
VXUJHU\�FHQWHU�����RZQHG�E\�1RUWKZHOO�

�� '+&+��//&��'LJHVWLYH�+HDOWK�&HQWHU�RI�
+XQWLQJWRQ��±�RXWSDWLHQW�HQGRVFRS\�FHQWHU�����
RZQHG�E\�1RUWKZHOO�

�� 6RXWK�6KRUH�6XUJHU\�&HQWHU��//&�±�RXWSDWLHQW�
DPEXODWRU\�VXUJHU\�FHQWHU�������RZQHG�E\�
1RUWKZHOO�

�� 6XIIRON�6XUJHU\�&HQWHU��//&�±�RXWSDWLHQW�
DPEXODWRU\�VXUJHU\�FHQWHU�����RZQHG�E\�
1RUWKZHOO�

�� 2WKHU�DIILOLDWHG�SURIHVVLRQDO�FRUSRUDWLRQV�



1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
(In Thousands) 

�

��
� �

���2UJDQL]DWLRQ�DQG�3ULQFLSOHV�RI�&RQVROLGDWLRQ��FRQWLQXHG��

&HUWDLQ� PHPEHUV� RI� 1RUWKZHOO� �WKH� 2EOLJDWHG� *URXS�� DUH� MRLQWO\� DQG� VHYHUDOO\� OLDEOH� IRU�
REOLJDWLRQV�XQGHU�ERQG� LQGHQWXUHV� �VHH�1RWH�����7KH�2EOLJDWHG�*URXS�FRQVLVWV�RI�+&,��168+��
/,-0&��6WDWHQ�,VODQG��/HQR[��6RXWKVLGH��+XQWLQJWRQ��*OHQ�&RYH��3ODLQYLHZ�DQG�6WHUQ��

1RUWKZHOO�PDLQWDLQV�D�FRQWUROOLQJ�RZQHUVKLS�LQ�YDULRXV�HQWLWLHV�ZKRVH�UHVXOWV�RI�RSHUDWLRQV�DUH�
LQFOXGHG� LQ� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� 1RUWKZHOO¶V� QRQ�FRQWUROOLQJ�
LQWHUHVW�LQ�WKHVH�HQWLWLHV�DW�'HFHPEHU����������DQG������LV�LPPDWHULDO��ERWK�LQGLYLGXDOO\�DQG�LQ�WKH�
DJJUHJDWH��WR�1RUWKZHOO¶V�QHW�DVVHWV�DQG�H[FHVV�RI�UHYHQXH�DQG�JDLQV�DQG�ORVVHV�RYHU�H[SHQVHV��DV�
UHSRUWHG�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

1RUWKZHOO�LV�SDUW\�WR�DQ�DJUHHPHQW�ZLWK�2SWXP�����//&��2SWXP������D�SURYLGHU�RI�UHYHQXH�F\FOH�
PDQDJHPHQW�VROXWLRQV�DQG�WHFKQRORJ\��ZKHUH�2SWXP����SURYLGHV�UHYHQXH�F\FOH�VHUYLFHV�IRU�PRVW�
RI� 1RUWKZHOO¶V� KRVSLWDOV�� $V� SDUW� RI� WKH� DJUHHPHQW�� 1RUWKZHOO� FRQWULEXWHG� FHUWDLQ� LQWHOOHFWXDO�
SURSHUW\�UHODWHG�WR�LWV�LQWHUQDO�UHYHQXH�F\FOH�IXQFWLRQV�LQ�H[FKDQJH�IRU�DQ����RZQHUVKLS�LQWHUHVW�
LQ�2SWXP�����1RUWKZHOO�DFFRXQWV� IRU� WKH� LQYHVWPHQW� LQ�2SWXP����XVLQJ� WKH�HTXLW\�PHWKRG�RI�
DFFRXQWLQJ��$W�'HFHPEHU����������DQG����������������DQG�����������UHVSHFWLYHO\�� LV� UHSRUWHG�
ZLWKLQ�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�
IRU�WKLV�LQYHVWPHQW��1RUWKZHOO�LQFXUUHG�PDQDJHPHQW�IHHV�RI����������DQG����������WR�2SWXP����
IRU� UHYHQXH� F\FOH� VHUYLFHV� IRU� WKH� \HDUV� HQGHG�'HFHPEHU����� ����� DQG� ������ UHVSHFWLYHO\�� ,Q�
DGGLWLRQ��GXULQJ������WKH�DJUHHPHQW�ZLWK�2SWXP����ZDV�DPHQGHG��ZLWK�1RUWKZHOO� LQFXUULQJ�D�
UHODWHG�LQFUHPHQWDO�IHH�RI���������LQFOXGHG�LQ�WKH�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQW�RI�RSHUDWLRQV�IRU�WKH�\HDU�
HQGHG�'HFHPEHU�����������SD\DEOH�RYHU�VHYHUDO�\HDUV��

$FTXLVLWLRQV�

2Q�-DQXDU\����������WKH�$FTXLVLWLRQ�'DWH���1RUWKZHOO�DFTXLUHG�0DWKHU��D�����EHG�QRW�IRU�SURILW�
FRPPXQLW\�WHDFKLQJ�KRVSLWDO�ORFDWHG�LQ�3RUW�-HIIHUVRQ��1HZ�<RUN��DQG�LWV�DIILOLDWHG�SURIHVVLRQDO�
FRUSRUDWLRQ�� 1RUWKZHOO� DFTXLUHG� 0DWKHU� E\� PHDQV� RI� DQ� LQKHUHQW� FRQWULEXWLRQ� ZKHUH� QR�
FRQVLGHUDWLRQ�ZDV�WUDQVIHUUHG�E\�1RUWKZHOO��1RUWKZHOO�DFFRXQWHG�IRU�WKH�EXVLQHVV�FRPELQDWLRQ�E\�
DSSO\LQJ�WKH�DFTXLVLWLRQ�PHWKRG�DQG��DFFRUGLQJO\��WKH�LQKHUHQW�FRQWULEXWLRQ�LV�YDOXHG�DV�WKH�H[FHVV�
RI�WKH�IDLU�YDOXH�RI�DVVHWV�DFTXLUHG�RYHU�WKH�IDLU�YDOXH�RI�OLDELOLWLHV�DVVXPHG��,Q�GHWHUPLQLQJ�WKH�
LQKHUHQW�FRQWULEXWLRQ�UHFHLYHG��DOO�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�ZHUH�PHDVXUHG�DW�WKH�IDLU�YDOXH�DV�RI�WKH�
$FTXLVLWLRQ� 'DWH�� 7KH� UHVXOWV� RI� 0DWKHU¶V� RSHUDWLRQV� KDYH� EHHQ� LQFOXGHG� LQ� WKH� FRQVROLGDWHG�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�VLQFH�WKH�$FTXLVLWLRQ�'DWH��0DWKHU�LV�QRW�D�PHPEHU�RI�WKH�2EOLJDWHG�*URXS��
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7KH�IROORZLQJ�WDEOH�VXPPDUL]HV�WKH�HVWLPDWHG�IDLU�YDOXHV�RI�0DWKHU¶V�DVVHWV�DFTXLUHG�DQG�OLDELOLWLHV�
DVVXPHG�DW�WKH�$FTXLVLWLRQ�'DWH��

�
� -DQXDU\���������
$VVHWV� �
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� �� �������
,QYHVWPHQWV� �������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�IRU�VHUYLFHV�WR�SDWLHQWV� �������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�IRU�SK\VLFLDQ�DFWLYLWLHV� ������
3URSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW� ��������
,QVXUDQFH�FODLPV�UHFHLYDEOH� �������
2WKHU�DVVHWV� �������
7RWDO�DVVHWV�DFTXLUHG� ��������
� �
/LDELOLWLHV� �
6KRUW�WHUP�ERUURZLQJV� ������
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�H[SHQVHV� �������
$FFUXHG�VDODULHV�DQG�UHODWHG�EHQHILWV� �������
$FFUXHG�UHWLUHPHQW�EHQHILWV� �������
&DSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV� �������
/RQJ�WHUP�GHEW� �������
,QVXUDQFH�FODLPV�OLDELOLW\� �������
0DOSUDFWLFH�DQG�RWKHU�LQVXUDQFH�OLDELOLWLHV� �������
2WKHU�ORQJ�WHUP�OLDELOLWLHV� ������
7RWDO�OLDELOLWLHV�DVVXPHG� ��������
� �
([FHVV�RI�DVVHWV�DFTXLUHG�RYHU�OLDELOLWLHV�DVVXPHG� �� �������
� �
1HW�DVVHWV�DFTXLUHG� �
:LWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV� �� �������
:LWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV� ������
� �� �������

�
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���2UJDQL]DWLRQ�DQG�3ULQFLSOHV�RI�&RQVROLGDWLRQ��FRQWLQXHG��

7KH�IROORZLQJ�WDEOH�VXPPDUL]HV�DPRXQWV�DWWULEXWDEOH�WR�0DWKHU�IURP�WKH�$FTXLVLWLRQ�'DWH�WKURXJK�
'HFHPEHU� ���� ����� WKDW� DUH� LQFOXGHG� LQ� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� ����� FRQVROLGDWHG� VWDWHPHQWV� RI�
RSHUDWLRQV�DQG�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV��

�

<HDU�(QGHG�
'HFHPEHU������

�����
� �
7RWDO�RSHUDWLQJ�UHYHQXH� �� ��������
7RWDO�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV� ��������
([FHVV�RI�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�RYHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV� ������
7RWDO�QRQ�RSHUDWLQJ�JDLQV�DQG�ORVVHV� ������
([FHVV�RI�UHYHQXH�DQG�JDLQV�DQG�ORVVHV�RYHU�H[SHQVHV� �� ������
� �
&KDQJH�LQ�QHW�DVVHWV�� �
1HW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV� �� ������
1HW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV� ������

7RWDO�FKDQJH�LQ�QHW�DVVHWV� �� ������
�
7KH�IROORZLQJ�WDEOH�UHSUHVHQWV�XQDXGLWHG�SUR�IRUPD�ILQDQFLDO�LQIRUPDWLRQ�IRU�1RUWKZHOO��DVVXPLQJ�
WKH�DFTXLVLWLRQ�RI�0DWKHU�KDG�WDNHQ�SODFH�RQ�-DQXDU\����������7KH�XQDXGLWHG�SUR�IRUPD�ILQDQFLDO�
LQIRUPDWLRQ�H[FOXGHV�WKH�FRQWULEXWLRQ�UHFHLYHG�LQ�WKH�DFTXLVLWLRQ�RI�0DWKHU�DQG�LV�QRW�QHFHVVDULO\�
LQGLFDWLYH�RI�WKH�UHVXOWV�RI�RSHUDWLRQV�DV�WKH\�ZRXOG�KDYH�EHHQ�KDG�WKH�WUDQVDFWLRQ�EHHQ�HIIHFWHG�
RQ�-DQXDU\����������

�
<HDU�(QGHG��
'HFHPEHU����

� ����� �����
� � �
7RWDO�RSHUDWLQJ�UHYHQXH� �� ����������� �� �����������
7RWDO�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV� ����������� �����������
([FHVV��GHILFLHQF\��RI�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�RYHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV� �������� ���������
7RWDO�QRQ�RSHUDWLQJ�JDLQV�DQG�ORVVHV� ���������� ��������
�'HILFLHQF\��H[FHVV�RI�UHYHQXH�DQG�JDLQV�DQG�ORVVHV�RYHU�H[SHQVHV� �� ��������� �� ��������
� � �
&KDQJH�LQ�QHW�DVVHWV�� � �
:LWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV� �� ��������� �� ��������
:LWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV� ������ �������

7RWDO�FKDQJH�LQ�QHW�DVVHWV� �� ��������� �� ��������
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���2UJDQL]DWLRQ�DQG�3ULQFLSOHV�RI�&RQVROLGDWLRQ��FRQWLQXHG��

,Q�DGGLWLRQ�WR�WKH�0DWKHU�DFTXLVLWLRQ��GXULQJ������DQG�������1RUWKZHOO�DFTXLUHG�YDULRXV�SK\VLFLDQ�
SUDFWLFHV� DQG� RWKHU� KHDOWK� SURYLGHUV�� 7KHVH� DFTXLVLWLRQV� ZHUH� DFFRXQWHG� IRU� DV� EXVLQHVV�
FRPELQDWLRQV��$VVHWV�DFTXLUHG�GXULQJ������DQG������ZHUH�DSSUR[LPDWHO\����������DQG����������
UHVSHFWLYHO\�� ,QFUHPHQWDO� UHYHQXH� UHFRUGHG� LQ� ����� DQG� ����� DWWULEXWDEOH� WR� HQWLWLHV� DFTXLUHG�
GXULQJ�HDFK�\HDU�ZDV�DSSUR[LPDWHO\�����������

6DOH�RI�%URDGODZQ�

,Q�1RYHPEHU�������7KH�/RQJ�,VODQG�+RPH�FORVHG�RQ�DQ�DJUHHPHQW�WR�VHOO�WKH�DVVHWV�RI�%URDGODZQ�
0DQRU�1XUVLQJ�DQG�5HKDELOLWDWLRQ�&HQWHU�WR�DQ�LQGHSHQGHQW�RSHUDWRU�RI�VNLOOHG�QXUVLQJ�IDFLOLWLHV�
IRU�DSSUR[LPDWHO\����������$V�SDUW�RI�WKH�VDOH����������RI�SURSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW��QHW�ZDV�
WUDQVIHUUHG�WR�WKH�SXUFKDVHU��$�SRUWLRQ�RI�WKH�VDOH�SURFHHGV�ZHUH�XVHG�WR�SD\�RII�H[LVWLQJ�ORQJ�WHUP�
GHEW�RI���������RI�7KH�/RQJ�,VODQG�+RPH��$V�D�UHVXOW�RI�WKH�VDOH��D�JDLQ�RI���������ZDV�UHFRJQL]HG�
ZLWKLQ�WKH�RWKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�OLQH�RI�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQW�RI�RSHUDWLRQV�
IRU�WKH�\HDU�HQGHG�'HFHPEHU�����������

+HDOWK�,QVXUDQFH�&RPSDQLHV�

,Q�-XO\�������+HDOWK�3ODQ�ILOHG�D�WHUPLQDWLRQ�SODQ�ZLWK�WKH�1HZ�<RUN�6WDWH�'HSDUWPHQW�RI�+HDOWK�
�1<6'2+��� 8QGHU� WKH� WHUPLQDWLRQ� SODQ�� ZKLFK� ZDV� DSSURYHG� E\� WKH� 1<6'2+� LQ�
6HSWHPEHU�������+HDOWK�3ODQ�FHDVHG�QHZ�HQUROOPHQW�LQ�LWV�0HGLFDLG�0DQDJHG�/RQJ�7HUP�&DUH�
3ODQ� DQG�� E\� -DQXDU\������� KDG� WUDQVLWLRQHG� LWV� H[LVWLQJ�PHPEHUV� WR� RWKHU� SODQV�� +HDOWK� 3ODQ�
H[SHFWV�WKH�ZLQG�GRZQ�RI�RSHUDWLRQV�WR�EH�FRPSOHWHG�E\�WKH�HQG�RI�������LQFOXGLQJ�WKH�SD\PHQW�
RI�UHPDLQLQJ�FODLP�OLDELOLWLHV��

,Q�$XJXVW�������1RUWKZHOO�DQQRXQFHG�WKDW�LW�ZRXOG�ZLQG�GRZQ�&DUH&RQQHFW�DQG�ZLWKGUDZ�IURP�
1HZ�<RUN� 6WDWH¶V� LQVXUDQFH�PDUNHWV�� 7KH�1HZ�<RUN� 6WDWH� 'HSDUWPHQW� RI� )LQDQFLDO� 6HUYLFHV�
DSSURYHG�&DUH&RQQHFW¶V�SODQ�ZKLFK�DOORZHG�&DUH&RQQHFW�WR�VWRS�ZULWLQJ�DQG�UHQHZLQJ�DQQXDO�
ODUJH� DQG� VPDOO� JURXS� SROLFLHV� HIIHFWLYH� 'HFHPEHU���� ����� DQG� LQGLYLGXDO� SROLFLHV� HIIHFWLYH�
-DQXDU\����������$V�QR�QHZ�SROLFLHV�ZHUH�WR�EH�ZULWWHQ�LQ�������DQG�WKH�KHDOWK�LQVXUDQFH�SUHPLXP�
UHYHQXH�WR�EH�HDUQHG�RQ�H[LVWLQJ�SROLFLHV�ZDV�QRW�H[SHFWHG�WR�EH�VXIILFLHQW�WR�FRYHU�PHGLFDO�FODLPV�
DQG�RWKHU�H[SHQVHV�LQFXUUHG�GXULQJ�WKH�ZLQG�GRZQ�RI�&DUH&RQQHFW��D�SUHPLXP�GHILFLHQF\�UHVHUYH�
RI���������ZDV�UHFRUGHG�LQ������DQG�LQFOXGHG�ZLWKLQ�DFFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�H[SHQVHV�LQ�
WKH� DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG� VWDWHPHQW� RI� ILQDQFLDO� SRVLWLRQ� DQG� ZLWKLQ� +HDOWK� ,QVXUDQFH�
&RPSDQLHV�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQW�RI�RSHUDWLRQV�IRU�WKH�
\HDU� HQGHG� 'HFHPEHU����� ������ $V� RI� 'HFHPEHU� ���� ������ �������� UHPDLQV� DFFUXHG� IRU� WKH�
HVWLPDWHG�H[SHQVHV�WR�FRPSOHWH�WKH�ZLQG�GRZQ�RI�&DUH&RQQHFW��



1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
(In Thousands) 

�

��
� ��
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$V�D�UHVXOW�RI�1RUWKZHOO¶V�GHFLVLRQ�WR�H[LW�WKH�KHDOWK�LQVXUDQFH�EXVLQHVV��WKH�QHW�RSHUDWLQJ�UHVXOWV�
RI�&DUH&RQQHFW�DQG�+HDOWK�3ODQ� �FROOHFWLYHO\�� WKH�+HDOWK� ,QVXUDQFH�&RPSDQLHV��DUH�VHSDUDWHO\�
UHSRUWHG� ZLWKLQ� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG� VWDWHPHQWV� RI� RSHUDWLRQV� IRU� WKH� \HDUV� HQGHG�
'HFHPEHU����� ����� DQG� ������ 6HH� 1RWH��� IRU� IXUWKHU� LQIRUPDWLRQ� UHJDUGLQJ� KHDOWK� LQVXUDQFH�
SUHPLXP�UHYHQXH�DQG�WKH�LPSDFW�RI�WKH�$IIRUGDEOH�&DUH�$FW��$&$��ULVN�DGMXVWPHQW�SURJUDP��DV�
ZHOO�DV�PHGLFDO�FODLPV�H[SHQVH�IRU�WKH�+HDOWK�,QVXUDQFH�&RPSDQLHV��

���6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV�

&RQVROLGDWHG�6WDWHPHQWV�RI�2SHUDWLRQV�

7KH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV�LQFOXGH�WKH�H[FHVV�RI�UHYHQXH�DQG�JDLQV�
DQG� ORVVHV� RYHU� H[SHQVHV� DV� WKH� SHUIRUPDQFH� LQGLFDWRU�� )RU� SXUSRVHV� RI� GLVSOD\�� WUDQVDFWLRQV�
GHHPHG�E\�PDQDJHPHQW�WR�EH�RQJRLQJ��PDMRU�RU�FHQWUDO�WR�WKH�SURYLVLRQ�RI�KHDOWK�FDUH�VHUYLFHV�
DUH�UHSRUWHG�DV�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�DQG�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV��SHULSKHUDO�RU�LQFLGHQWDO�WUDQVDFWLRQV�DQG�
XQXVXDO��QRQUHFXUULQJ�LWHPV�DUH�UHSRUWHG�DV�QRQ�RSHUDWLQJ�JDLQV�DQG�ORVVHV��

1HW� DVVHWV� UHOHDVHG� IURP� UHVWULFWLRQV� IRU� FDSLWDO� DVVHW� DFTXLVLWLRQV�� WKH� FKDQJH� LQ� IDLU� YDOXH� RI�
LQWHUHVW�UDWH�VZDS�DJUHHPHQWV�GHVLJQDWHG�DV�FDVK�IORZ�KHGJHV��SHQVLRQ�DQG�RWKHU�SRVWUHWLUHPHQW�
OLDELOLW\�DGMXVWPHQWV�DQG�RWKHU�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV�DUH�H[FOXGHG�IURP�1RUWKZHOO¶V�SHUIRUPDQFH�
LQGLFDWRU��

5HFHQWO\�$GRSWHG�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�

,Q�0D\������� WKH�)LQDQFLDO�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�%RDUG��)$6%��LVVXHG�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�
8SGDWH�1R���$68�����������Revenue from Contracts with Customers��7KH�)$6%�FRGLILHG�$68�
��������LQ�WKH�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�&RGLILFDWLRQ��$6&��DV�7RSLF������7KH�FRUH�SULQFLSOH�RI�$68�
�������� LV� WKDW�DQ�HQWLW\�VKRXOG� UHFRJQL]H�UHYHQXH� WR�GHSLFW� WKH� WUDQVIHU�RI�SURPLVHG�JRRGV�RU�
VHUYLFHV�WR�FXVWRPHUV�LQ�DQ�DPRXQW�WKDW�UHIOHFWV�WKH�FRQVLGHUDWLRQ�WR�ZKLFK�WKH�HQWLW\�H[SHFWV�WR�EH�
HQWLWOHG�LQ�H[FKDQJH�IRU�WKRVH�JRRGV�RU�VHUYLFHV��7KH�JXLGDQFH�LQ�$68���������VXSHUVHGHV�WKH�
)$6%¶V� SUHYLRXV� UHYHQXH� UHFRJQLWLRQ� UHTXLUHPHQWV� DQG� PRVW� LQGXVWU\�VSHFLILF� JXLGDQFH�� 7KH�
SURYLVLRQV� RI�$68��������� EHFDPH� HIIHFWLYH� IRU�1RUWKZHOO� IRU� DQQXDO� UHSRUWLQJ� SHULRGV� DIWHU�
'HFHPEHU�����������

� �
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���6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��FRQWLQXHG��

(IIHFWLYH� -DQXDU\� ��� ������ 1RUWKZHOO� DGRSWHG� $68� �������� IROORZLQJ� WKH� IXOO� UHWURVSHFWLYH�
PHWKRG�RI�DSSOLFDWLRQ��$V�D� UHVXOW��DW� WKH�DGRSWLRQ�RI�$68���������� WKH�PDMRULW\�RI�ZKDW�ZDV�
SUHYLRXVO\� FODVVLILHG� DV� WKH� SURYLVLRQ� IRU� EDG� GHEWV� �ZKLFK� ZRXOG� KDYH� EHHQ� DSSUR[LPDWHO\�
���������IRU�WKH�\HDU�HQGHG�'HFHPEHU�����������LV�QRZ�UHIOHFWHG�DV�DQ�LPSOLFLW�SULFH�FRQFHVVLRQ�
�DV�GHILQHG�LQ�$68����������DQG�WKHUHIRUH�LV�LQFOXGHG�DV�D�UHGXFWLRQ�WR�QHW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�
DQG�SK\VLFLDQ�SUDFWLFH�UHYHQXH�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV��)RU�
WKH�\HDU�HQGHG�'HFHPEHU�����������WKH�FRPSDUDEOH�DPRXQW��DSSUR[LPDWHO\�����������KDV�EHHQ�
UHFODVVLILHG�WR�FRQIRUP�WR� WKH�FXUUHQW�\HDU�SUHVHQWDWLRQ��)RU�FKDQJHV� LQ�FUHGLW�VWDWXV�UHODWLQJ� WR�
WKLUG�SDUW\�SD\HUV�QRW�LGHQWLILHG�DW�WKH�GDWH�RI�VHUYLFH��1RUWKZHOO�ZLOO�UHFRJQL]H�WKRVH�DPRXQWV�DV�
EDG�GHEW�H[SHQVH��%DG�GHEW�H[SHQVH�LV�QRZ�LQFOXGHG�DV�D�FRPSRQHQW�RI�VXSSOLHV�DQG�H[SHQVHV�LQ�
WKH� DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG� VWDWHPHQWV� RI� RSHUDWLRQV�� 2WKHU� DVSHFWV� RI� 1RUWKZHOO¶V�
LPSOHPHQWDWLRQ� RI�$68��������� LPSDFWLQJ� QHW� SDWLHQW� VHUYLFH� UHYHQXH� DQG� SK\VLFLDQ� SUDFWLFH�
UHYHQXH��ZKLFK�LQFOXGH�MXGJPHQWV�UHJDUGLQJ�FROOHFWLRQV�DQG�WKH�DGGLWLRQ�RI�FHUWDLQ�TXDOLWDWLYH�DQG�
TXDQWLWDWLYH�GLVFORVXUHV��DUH�UHIOHFWHG�LQ�1RWH����7KH�DGRSWLRQ�RI�$68���������LQ�UHODWLRQ�WR�RWKHU�
DSSOLFDEOH�UHYHQXH�DFWLYLW\�GLG�QRW�KDYH�D�PDWHULDO�LPSDFW�RQ�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV���

,Q�$XJXVW�������WKH�)$6%�LVVXHG�$68����������Not-for-Profit Entities: Presentation of Financial 
Statements of Not-for-Profit Entities��$68���������FKDQJHV�KRZ�QRW�IRU�SURILW�HQWLWLHV�UHSRUW�QHW�
DVVHW�FODVVHV��H[SHQVHV��DQG�OLTXLGLW\�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KH�JXLGDQFH�LV�HIIHFWLYH�IRU�ILVFDO�
\HDUV� EHJLQQLQJ� DIWHU� 'HFHPEHU����� ������ 1RUWKZHOO� DGRSWHG� $68� ��������� HIIHFWLYH�
'HFHPEHU�����������7KH�DGRSWLRQ�UHVXOWHG�LQ�WKH�SUHVHQWDWLRQ�RI�WZR�FODVVHV�RI�QHW�DVVHWV��WKRVH�
ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�ZKLFK�ZHUH�SUHYLRXVO\�SUHVHQWHG�DV�XQUHVWULFWHG�QHW�DVVHWV��DQG�WKRVH�
ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV�ZKLFK�ZHUH�SUHYLRXVO\�SUHVHQWHG�DV�WHPSRUDULO\�DQG�SHUPDQHQWO\�UHVWULFWHG�
QHW�DVVHWV��1RW�IRU�SURILWV�DUH�DOVR�UHTXLUHG�WR�UHSRUW�DOO�H[SHQVHV�E\�ERWK�IXQFWLRQDO�DQG�QDWXUDO�
FODVVLILFDWLRQ�LQ�RQH�ORFDWLRQ��$GGLWLRQDOO\��$68���������UHTXLUHV�DGGLWLRQDO�GLVFORVXUHV�DURXQG�
OLTXLGLW\��ZKLFK�KDYH�EHHQ�LQFOXGHG�LQ�1RWH����7KH�HIIHFWV�RI�WKH�DGRSWLRQ�RI�$68���������ZHUH�
DSSOLHG� UHWURVSHFWLYHO\�� H[FHSW� IRU� GLVFORVXUH� RI� H[SHQVHV� E\� ERWK� QDWXUDO� DQG� IXQFWLRQDO�
FODVVLILFDWLRQ�DQG�WKH�GLVFORVXUHV�DERXW�OLTXLGLW\��DV�SHUPLWWHG�E\�$68����������7KH�DGRSWLRQ�RI�
$68� �������� KDG� QR� LPSDFW� RQ� WKH� WRWDO� QHW� DVVHWV� SUHYLRXVO\� UHSRUWHG� E\� 1RUWKZHOO� DV� RI�
'HFHPEHU�����������

� �
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,Q�-DQXDU\�������WKH�)$6%�LVVXHG�$68����������Intangibles – Goodwill and Other��$68���������
VLPSOLILHV�WKH�DFFRXQWLQJ�IRU�JRRGZLOO�LPSDLUPHQW�DQG�UHPRYHV�6WHS���RI�WKH�JRRGZLOO�LPSDLUPHQW�
WHVW�� ZKLFK� UHTXLUHG� D� K\SRWKHWLFDO� SXUFKDVH� SULFH� DOORFDWLRQ�� 8QGHU� $68� ��������� D� JRRGZLOO�
LPSDLUPHQW�FKDUJH� LV� UHFRJQL]HG� IRU� WKH�DPRXQW�E\�ZKLFK� WKH�FDUU\LQJ�YDOXH�RI�D� UHSRUWLQJ�XQLW�
H[FHHGV�LWV�IDLU�YDOXH��QRW�WR�H[FHHG�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�JRRGZLOO��1RUWKZHOO�DGRSWHG���������LQ�
����� ZLWK� QR� LPSDFW� WR� WKH� FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� DV� WKHUH� ZHUH� QR� LQGLFDWRUV� RI�
LPSDLUPHQW��

2WKHU�5HFHQW�$FFRXQWLQJ�3URQRXQFHPHQWV�

,Q� -DQXDU\������� WKH� )$6%� LVVXHG�$68����������Recognition and Measurement of Financial 
Assets and Financial Liabilities�� 7KLV� JXLGDQFH� SULPDULO\� DIIHFWV� WKH� DFFRXQWLQJ� IRU� HTXLW\�
LQYHVWPHQWV��ILQDQFLDO�OLDELOLWLHV�XQGHU�WKH�IDLU�YDOXH�RSWLRQ��DQG�WKH�SUHVHQWDWLRQ�DQG�GLVFORVXUH�
UHTXLUHPHQWV� IRU� ILQDQFLDO� LQVWUXPHQWV�� 8QGHU� $68� ��������� FHUWDLQ� LQYHVWPHQWV� LQ� OLPLWHG�
SDUWQHUVKLSV�DQG�VLPLODU�HQWLWLHV�WKDW�DUH�DFFRXQWHG�IRU�DW�FRVW��OHVV�LPSDLUPHQW��ZLOO�QRZ�JHQHUDOO\�
QHHG�WR�EH�UHFRUGHG�DW�IDLU�YDOXH��7KH�VWDQGDUG�DOVR�DOORZV�HQWLWLHV� WKDW�DUH�QRW�SXEOLF�EXVLQHVV�
HQWLWLHV��DPRQJ�RWKHU�WKLQJV��WR�QR�ORQJHU�GLVFORVH�WKH�IDLU�YDOXH�DQG�VLJQLILFDQW�DVVXPSWLRQV�XVHG�
WR�HVWLPDWH�WKH�IDLU�YDOXH�RI�FHUWDLQ�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�FDUULHG�DW�DPRUWL]HG�FRVW��7KH�VWDQGDUG�LV�
HIIHFWLYH� IRU� ILVFDO� \HDUV� EHJLQQLQJ� DIWHU� 'HFHPEHU����� ����� IRU� QRQ�SXEOLF� EXVLQHVV� HQWLWLHV��
1RUWKZHOO�HDUO\�DGRSWHG�WKH�SURYLVLRQ�RI�WKH�VWDQGDUG�WKDW�HOLPLQDWHV�WKH�GLVFORVXUH�UHTXLUHPHQW�
IRU� WKH� IDLU� YDOXH�RI� ORQJ�WHUP�GHEW� LQ�������7KH�RWKHU�SURYLVLRQV�RI� WKH� VWDQGDUG� WKDW� DUH�QRW�
HOLJLEOH� IRU� HDUO\� DGRSWLRQ� DUH� QRW� H[SHFWHG� WR� KDYH� D� VLJQLILFDQW� LPSDFW� RQ� WKH� FRQVROLGDWHG�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

,Q�)HEUXDU\�������WKH�)$6%�LVVXHG�$68����������Leases.�$68���������UHTXLUHV�WKH�ULJKWV�DQG�
REOLJDWLRQV� DULVLQJ� IURP� WKH� OHDVH� FRQWUDFWV�� LQFOXGLQJ� H[LVWLQJ� DQG� QHZ� DUUDQJHPHQWV�� WR� EH�
UHFRJQL]HG�DV�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�RQ�WKH�VWDWHPHQWV�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ��LQFOXGLQJ�ERWK�ILQDQFH�
DQG�RSHUDWLQJ�OHDVHV��$68���������ZLOO�UHTXLUH�GLVFORVXUHV�WR�KHOS�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQW�XVHUV�
EHWWHU� XQGHUVWDQG� WKH� DPRXQW�� WLPLQJ�� DQG� XQFHUWDLQW\� RI� FDVK� IORZV� DULVLQJ� IURP� OHDVHV�� 7KH�
UHFRJQLWLRQ��PHDVXUHPHQW�DQG�SUHVHQWDWLRQ�RI�H[SHQVHV�DQG�FDVK�IORZV�DULVLQJ�IURP�D�OHDVH�ZLOO�
SULPDULO\�GHSHQG�RQ�LWV�FODVVLILFDWLRQ�DV�D�ILQDQFH�RU�RSHUDWLQJ�OHDVH��$68���������LV�HIIHFWLYH�IRU�
1RUWKZHOO�EHJLQQLQJ�-DQXDU\���������DQG�ZLOO�EH�DSSOLHG�XVLQJ�D�PRGLILHG�UHWURVSHFWLYH�DSSURDFK���
7KH�SULPDU\�HIIHFW�RI�WKH�QHZ�VWDQGDUG�ZLOO�EH�WR�UHFRUG�ULJKW�RI�XVH�DVVHWV�DQG�REOLJDWLRQV�IRU�
FXUUHQW� RSHUDWLQJ� OHDVHV� ZKLFK� ZLOO� KDYH� D� PDWHULDO� LPSDFW� RQ� WKH� FRQVROLGDWHG� VWDWHPHQW� RI�
ILQDQFLDO� SRVLWLRQ� DQG� VLJQLILFDQW� LQFUHPHQWDO� GLVFORVXUHV� LQ� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQW� IRRWQRWHV��
1RUWKZHOO� GRHV�QRW� H[SHFW� WR�KDYH�DQ\� WUDQVLWLRQ� DGMXVWPHQWV�KDYLQJ�D�PDWHULDO� LPSDFW�RQ� WKH�
FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQW�RI�RSHUDWLRQV��
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,Q�-XQH�������WKH�)$6%�LVVXHG�$68����������Clarifying the Scope and Accounting Guidance for 
Contributions Received and Contributions Made��ZKLFK� FODULILHV� H[LVWLQJ�JXLGDQFH� LQ� RUGHU� WR�
DGGUHVV�GLYHUVLW\�LQ�SUDFWLFH�LQ�FODVVLI\LQJ�JUDQWV��LQFOXGLQJ�JRYHUQPHQWDO�JUDQWV��DQG�FRQWUDFWV�
UHFHLYHG�E\�QRW�IRU�SURILW�HQWLWLHV��7KLV�JXLGDQFH�ZLOO� OLNHO\�UHVXOW� LQ�PRUH�JUDQWV�DQG�FRQWUDFWV�
EHLQJ�DFFRXQWHG�IRU�DV�FRQWULEXWLRQV�UDWKHU�WKDQ�H[FKDQJH�WUDQVDFWLRQV��7KH�VWDQGDUG�FODULILHV�WKH�
JXLGDQFH�RQ�KRZ�HQWLWLHV�GHWHUPLQH�ZKHQ�D�FRQWULEXWLRQ� LV� FRQGLWLRQDO��7KH�FODULILHG�JXLGDQFH�
DSSOLHV�WR�DOO�HQWLWLHV��LQFOXGLQJ�EXVLQHVV�HQWLWLHV��WKDW�PDNH�RU�UHFHLYH�FRQWULEXWLRQV��H[FHSW�IRU�
FHUWDLQ�WUDQVDFWLRQV�VXFK�DV�WUDQVIHUV�RI�DVVHWV�EXVLQHVV�HQWLWLHV�UHFHLYH�IURP�JRYHUQPHQW�HQWLWLHV�
�H�J���D�JRYHUQPHQW�JUDQW�WR�D�IRU�SURILW�ELRWHFKQRORJ\�FRPSDQ\���7KH�SURYLVLRQV�RI�$68������
���DUH�HIIHFWLYH�IRU�DQQXDO�SHULRGV�EHJLQQLQJ�DIWHU�-XQH����������DQG�LQFOXGLQJ�LQWHULP�SHULRGV�
ZLWKLQ� WKRVH�DQQXDO�SHULRGV��(DUO\�DGRSWLRQ� LV�SHUPLWWHG��$PHQGPHQWV� VKRXOG�EH�DSSOLHG�RQ�D�
PRGLILHG�SURVSHFWLYH�EDVLV�WR�DJUHHPHQWV�WKDW�DUH�QRW�FRPSOHWHG�DV�RI�WKH�HIIHFWLYH�GDWH�DQG�WR�
DJUHHPHQWV�HQWHUHG�LQWR�DIWHU�WKH�HIIHFWLYH�GDWH��5HWURVSHFWLYH�DSSOLFDWLRQ�LV�SHUPLWWHG��1RUWKZHOO�
LV� FXUUHQWO\� HYDOXDWLQJ� WKH� SRWHQWLDO� LPSDFW� RI� $68� �������� RQ� LWV� FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV��

,Q�$XJXVW�������WKH�)$6%�LVVXHG�$68����������Intangibles—Goodwill and Other—Internal-Use 
Software (Subtopic 350-40): Customer’s Accounting for Implementation Costs Incurred in a 
Cloud Computing Arrangement That Is a Service Contract��ZKLFK� DOLJQV� WKH� UHTXLUHPHQWV� IRU�
FDSLWDOL]LQJ�LPSOHPHQWDWLRQ�FRVWV�LQFXUUHG�LQ�D�KRVWLQJ�DUUDQJHPHQW�WKDW�LV�D�VHUYLFH�FRQWUDFW�ZLWK�
WKH�UHTXLUHPHQWV�IRU�FDSLWDOL]LQJ�LPSOHPHQWDWLRQ�FRVWV�LQFXUUHG�WR�GHYHORS�RU�REWDLQ�LQWHUQDO�XVH�
VRIWZDUH��DQG�KRVWLQJ�DUUDQJHPHQWV�WKDW�LQFOXGH�DQ�LQWHUQDO�XVH�VRIWZDUH�OLFHQVH���7KH�DFFRXQWLQJ�
IRU�WKH�VHUYLFH�HOHPHQW�RI�D�KRVWLQJ�DUUDQJHPHQW�WKDW�LV�D�VHUYLFH�FRQWUDFW�LV�QRW�DIIHFWHG�E\�WKH�
VWDQGDUG��$68���������ZLOO�UHTXLUH�DQ�HQWLW\��FXVWRPHU��LQ�D�KRVWLQJ�DUUDQJHPHQW�WKDW�LV�D�VHUYLFH�
FRQWUDFW�WR�IROORZ�WKH�JXLGDQFH�LQ�$6&�6XEWRSLF��������WR�GHWHUPLQH�ZKLFK�LPSOHPHQWDWLRQ�FRVWV�
WR�FDSLWDOL]H�DV�DQ�DVVHW�UHODWHG�WR�WKH�VHUYLFH�FRQWUDFW�DQG�ZKLFK�FRVWV�WR�H[SHQVH��$68���������
DOVR�UHTXLUHV�WKH�HQWLW\��FXVWRPHU��WR�H[SHQVH�WKH�FDSLWDOL]HG�LPSOHPHQWDWLRQ�FRVWV�RI�D�KRVWLQJ�
DUUDQJHPHQW�WKDW�LV�D�VHUYLFH�FRQWUDFW�RYHU�WKH�WHUP�RI�WKH�KRVWLQJ�DUUDQJHPHQW��7KH�DPHQGPHQWV�
LQ� WKLV� 8SGDWH� DOVR� UHTXLUH� WKH� HQWLW\� WR� SUHVHQW� WKH� H[SHQVH� UHODWHG� WR� WKH� FDSLWDOL]HG�
LPSOHPHQWDWLRQ�FRVWV�LQ�WKH�VDPH�OLQH�LWHP�LQ�WKH�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV�DV�WKH�IHHV�DVVRFLDWHG�
ZLWK� WKH� KRVWLQJ� HOHPHQW� �VHUYLFH�� RI� WKH� DUUDQJHPHQW� DQG� FODVVLI\� SD\PHQWV� IRU� FDSLWDOL]HG�
LPSOHPHQWDWLRQ�FRVWV�LQ�WKH�VWDWHPHQWV�RI�FDVK�IORZV�LQ�WKH�VDPH�PDQQHU�DV�SD\PHQWV�PDGH�IRU�
IHHV� DVVRFLDWHG�ZLWK� WKH�KRVWLQJ� HOHPHQW��7KH� HQWLW\� LV� DOVR� UHTXLUHG� WR� SUHVHQW� WKH� FDSLWDOL]HG�
LPSOHPHQWDWLRQ�FRVWV�LQ�WKH�VWDWHPHQWV�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�LQ�WKH�VDPH�OLQH�LWHP�WKDW�D�SUHSD\PHQW�
IRU�WKH�IHHV�RI�WKH�DVVRFLDWHG�KRVWLQJ�DUUDQJHPHQW�ZRXOG�EH�SUHVHQWHG��7KH�DPHQGPHQWV�LQ�$68�
��������DUH�HIIHFWLYH�IRU�DQQXDO�UHSRUWLQJ�SHULRGV�EHJLQQLQJ�DIWHU�'HFHPEHU�����������DQG�LQWHULP��
�
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SHULRGV� WKHUHDIWHU�� (DUO\� DGRSWLRQ� LV� SHUPLWWHG�� 7KH� DPHQGPHQWV� VKRXOG� EH� DSSOLHG� HLWKHU�
UHWURVSHFWLYHO\�RU�SURVSHFWLYHO\� WR�DOO� LPSOHPHQWDWLRQ�FRVWV� LQFXUUHG�DIWHU� WKH�GDWH�RI�DGRSWLRQ��
1RUWKZHOO� KDV� QRW� FRPSOHWHG� WKH� SURFHVV� RI� HYDOXDWLQJ� WKH� LPSDFW� RI� $68� �������� RQ� LWV�
FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

8VH�RI�(VWLPDWHV�

7KH�SUHSDUDWLRQ�RI� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� LQ�FRQIRUPLW\�ZLWK�8�6��JHQHUDOO\�DFFHSWHG�DFFRXQWLQJ�
SULQFLSOHV� UHTXLUHV� PDQDJHPHQW� WR� PDNH� HVWLPDWHV� DQG� DVVXPSWLRQV� WKDW� DIIHFW� WKH� UHSRUWHG�
DPRXQWV�RI�DVVHWV��LQFOXGLQJ�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH�IRU�VHUYLFHV�WR�SDWLHQWV��DQG�OLDELOLWLHV��LQFOXGLQJ�
DFFRXQWV� SD\DEOH� DQG� DFFUXHG� H[SHQVHV�� HVWLPDWHG� SD\DEOHV� WR� WKLUG�SDUW\� SD\HUV�� DFFUXHG�
UHWLUHPHQW�EHQHILWV�DQG�PDOSUDFWLFH�DQG�RWKHU�LQVXUDQFH�OLDELOLWLHV��DQG�GLVFORVXUHV�RI�FRQWLQJHQW�
DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV� DW� WKH� GDWH� RI� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� (VWLPDWHV� DOVR� DIIHFW� WKH� UHSRUWHG�
DPRXQWV� RI� UHYHQXH� DQG� H[SHQVHV� GXULQJ� WKH� SHULRG�� $FWXDO� UHVXOWV� FRXOG� GLIIHU� IURP� WKRVH�
HVWLPDWHV��

'XULQJ� ����� DQG� ������1RUWKZHOO� UHYLVHG� FHUWDLQ� HVWLPDWHV�PDGH� LQ� SULRU� \HDUV� WR� UHIOHFW� WKH�
SDVVDJH�RI�WLPH�DQG�WKH�DYDLODELOLW\�RI�PRUH�UHFHQW�LQIRUPDWLRQ��)RU�WKH�\HDU�HQGHG�'HFHPEHU�����
������WKH�QHW�FKDQJH�LQ�HVWLPDWHV�UHODWHG�WR�SULRU�\HDUV��H[FOXGLQJ�WKH�+HDOWK�,QVXUDQFH�&RPSDQLHV��
ZDV�QRW�VLJQLILFDQW��)RU�WKH�\HDU�HQGHG�'HFHPEHU�����������WKH�QHW�FKDQJH�LQ�HVWLPDWHV�UHODWHG�WR�
SULRU� \HDUV�� H[FOXGLQJ� WKH�+HDOWK� ,QVXUDQFH�&RPSDQLHV�� UHVXOWHG� LQ� D� GHFUHDVH� LQ� OLDELOLWLHV� E\�
DSSUR[LPDWHO\���������GXH�WR�D�UHGXFWLRQ�LQ�HVWLPDWHG�SD\DEOHV�WR�WKLUG�SDUW\�SD\HUV��VHH�1RWH�����
)RU�WKH�+HDOWK�,QVXUDQFH�&RPSDQLHV��WKH�QHW�FKDQJH�LQ�HVWLPDWHV�UHODWHG�WR�SULRU�\HDUV�UHVXOWHG�LQ�
DQ�LQFUHDVH�LQ�OLDELOLWLHV�RI�DSSUR[LPDWHO\���������IRU�WKH�\HDU�HQGHG�'HFHPEHU�����������PDLQO\�
UHODWHG� WR� WKH� $IIRUGDEOH� &DUH� $FW� ULVN� DGMXVWPHQW� SURJUDP�� DQG� D� GHFUHDVH� LQ� OLDELOLWLHV� RI�
DSSUR[LPDWHO\���������IRU�WKH�\HDU�HQGHG�'HFHPEHU�����������

&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV�

1RUWKZHOO� FODVVLILHV� DOO� KLJKO\� OLTXLG� ILQDQFLDO� LQVWUXPHQWV� SXUFKDVHG�ZLWK� D�PDWXULW\� RI� WKUHH�
PRQWKV�RU�OHVV��RWKHU�WKDQ�WKRVH�KHOG�LQ�WKH�LQYHVWPHQW�SRUWIROLR��DV�FDVK�HTXLYDOHQWV��1RUWKZHOO�
PDLQWDLQV�FDVK�RQ�GHSRVLW�ZLWK�PDMRU�EDQNV�DQG�LQYHVWV�LQ�PRQH\�PDUNHW�VHFXULWLHV�ZLWK�ILQDQFLDO�
LQVWLWXWLRQV�ZKLFK�H[FHHG�IHGHUDOO\�LQVXUHG�OLPLWV��0DQDJHPHQW�EHOLHYHV�WKH�FUHGLW�ULVN�UHODWHG�WR�
WKHVH� GHSRVLWV� LV�PLQLPDO�� 1RUWKZHOO� GRHV� QRW� KROG� DQ\�PRQH\�PDUNHW� IXQGV� ZLWK� VLJQLILFDQW�
OLTXLGLW\�UHVWULFWLRQV�WKDW�ZRXOG�EH�UHTXLUHG�WR�EH�H[FOXGHG�IURP�FDVK�HTXLYDOHQWV��



1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
(In Thousands) 

�

��
� ��

���6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��FRQWLQXHG��

3OHGJHV�5HFHLYDEOH�

3OHGJHV� �SURPLVHV� WR� JLYH��� OHVV� DQ� DOORZDQFH� IRU� XQFROOHFWLEOH� DPRXQWV�� DUH� UHFRUGHG� DV�
UHFHLYDEOHV�LQ�WKH�\HDU�PDGH�DW�QHW�SUHVHQW�YDOXH�DQG�DUH�UHFRUGHG�DV�DGGLWLRQV�WR�QHW�DVVHWV�ZLWK�
GRQRU� UHVWULFWLRQV�� 3OHGJHV� UHFHLYDEOH� WKDW� DUH� GXH� PRUH� WKDQ� RQH� \HDU� IURP� WKH� VWDWHPHQW� RI�
ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�GDWH�DUH�GLVFRXQWHG�WR�UHIOHFW�WKH�SUHVHQW�YDOXH�RI�IXWXUH�FDVK�IORZV��

,QYHVWPHQWV�

6KRUW�WHUP� DQG� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV� LQFOXGH� PDUNHWDEOH� VHFXULWLHV� DQG� RWKHU� LQYHVWPHQWV��
0DUNHWDEOH� VHFXULWLHV� DUH� FODVVLILHG� DV� WUDGLQJ� VHFXULWLHV�� ,QYHVWPHQWV� LQ� GHEW� VHFXULWLHV�� HTXLW\�
VHFXULWLHV�DQG�PXWXDO�IXQGV�ZLWK�UHDGLO\�GHWHUPLQDEOH�IDLU�YDOXHV�DUH�UHSRUWHG�DW�IDLU�YDOXH��EDVHG�
RQ�TXRWHG�PDUNHW�SULFHV��

1RUWKZHOO� KDV� DOVR� LQYHVWHG� LQ� DOWHUQDWLYH� LQYHVWPHQWV�� LQFOXGLQJ� IXQGV� RI� KHGJH� IXQGV�� KHGJH�
IXQGV��SULYDWH�HTXLW\�IXQGV�DQG�SULYDWH�UHDO�HVWDWH�IXQGV��7KHVH�RWKHU�LQYHVWPHQWV�DUH�QRW�UHDGLO\�
PDUNHWDEOH�DQG�DUH�UHSRUWHG�XQGHU�WKH�HTXLW\�PHWKRG�RI�DFFRXQWLQJ��ZKLFK�DSSUR[LPDWHV�IDLU�YDOXH��
7KH�HTXLW\�PHWKRG�UHIOHFWV�1RUWKZHOO¶V�VKDUH�RI�WKH�QHW�DVVHW�YDOXH�RI�WKH�UHVSHFWLYH�IXQGV��

,QGLYLGXDO�LQYHVWPHQW�KROGLQJV�RI�WKH�IXQGV�RI�KHGJH�IXQGV��KHGJH�IXQGV��SULYDWH�HTXLW\�IXQGV�DQG�
SULYDWH� UHDO� HVWDWH� IXQGV� PD\� LQFOXGH� LQYHVWPHQWV� LQ� ERWK� QRQPDUNHWDEOH� DQG� PDUNHW�WUDGHG�
VHFXULWLHV�� 9DOXDWLRQV� RI� WKHVH� LQYHVWPHQWV�� DQG� WKHUHIRUH� 1RUWKZHOO¶V� KROGLQJV�� PD\� EH�
GHWHUPLQHG�E\�WKH�LQYHVWPHQW�PDQDJHUV�RU�JHQHUDO�SDUWQHUV��9DOXHV�PD\�EH�EDVHG�RQ�HVWLPDWHV�
WKDW�UHTXLUH�YDU\LQJ�GHJUHHV�RI�MXGJPHQW��5HFRUGHG�HVWLPDWHV�PD\�FKDQJH�E\�D�PDWHULDO�DPRXQW�
LQ�WKH�QHDU�WHUP��7KH�LQYHVWPHQWV�PD\�LQGLUHFWO\�H[SRVH�1RUWKZHOO�WR�VHFXULWLHV�OHQGLQJ��VKRUW�VDOHV�
RI�VHFXULWLHV�DQG�WUDGLQJ�LQ�IXWXUHV�DQG�IRUZDUGV�FRQWUDFWV��RSWLRQV�DQG�RWKHU�GHULYDWLYH�SURGXFWV��
+RZHYHU��1RUWKZHOO¶V�ULVN�LV�OLPLWHG�WR�LWV�DPRXQWV�LQYHVWHG��$W�'HFHPEHU�����������1RUWKZHOO�
KDV�IXWXUH�FRPPLWPHQWV�RI����������DQG���������WR�LQYHVW�LQ�SULYDWH�HTXLW\�DQG�SULYDWH�UHDO�HVWDWH�
IXQGV�IRU�SHQVLRQ�DQG�UHVWULFWHG�DVVHWV��UHVSHFWLYHO\��

2WKHU� LQYHVWPHQWV� DOVR� LQFOXGH� QRQ�FRQWUROOLQJ� LQWHUHVWV� LQ� QRQ�FOLQLFDO� MRLQW� YHQWXUHV� KHOG� E\�
1RUWKZHOO�IRU�LQYHVWPHQW�SXUSRVHV��6XFK�LQYHVWPHQWV�DUH�DFFRXQWHG�IRU�XQGHU�WKH�HTXLW\�PHWKRG�
RU�FRVW�PHWKRG�RI�DFFRXQWLQJ��
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1RUWKZHOO� LV� DOVR� LQYHVWHG� LQ� FRPPLQJOHG� IL[HG� LQFRPH�� HTXLW\� DQG� ULVN�SDULW\� IXQGV�� 7KH�
XQGHUO\LQJ�LQYHVWPHQW�KROGLQJV�RI�WKH�FRPPLQJOHG�IXQGV�DUH�SUHGRPLQDQWO\�PDUNHWDEOH�VHFXULWLHV��
7KHVH� LQYHVWPHQWV� DUH� UHSRUWHG�HLWKHU� DW� IDLU�YDOXH�EDVHG�RQ�TXRWHG�PDUNHW�SULFHV�� LI� WKHLU� IDLU�
YDOXHV�DUH�UHDGLO\�GHWHUPLQDEOH��RU�XQGHU�WKH�HTXLW\�PHWKRG�RI�DFFRXQWLQJ��ZKLFK�DSSUR[LPDWHV�
IDLU�YDOXH��7KH�HTXLW\�PHWKRG�UHIOHFWV�1RUWKZHOO¶V�VKDUH�RI�WKH�QHW�DVVHW�YDOXH�RI�WKHVH�LQYHVWPHQWV��

7KH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�WKH�DOWHUQDWLYH�LQYHVWPHQWV�DQG�FRPPLQJOHG�IL[HG�LQFRPH��HTXLW\�DQG�
ULVN�SDULW\�IXQGV�QRWHG�DERYH�DUH�DXGLWHG�DQQXDOO\�E\�LQGHSHQGHQW�DXGLWRUV��DOWKRXJK�WKH�WLPLQJ�
IRU�UHSRUWLQJ�WKH�UHVXOWV�RI�VXFK�DXGLWV�IRU�FHUWDLQ�LQYHVWPHQWV�GRHV�QRW�FRLQFLGH�ZLWK�1RUWKZHOO¶V�
DQQXDO�ILQDQFLDO�VWDWHPHQW�UHSRUWLQJ��

,QFOXGHG�LQ�LQYHVWPHQWV�DUH�DVVHWV� OLPLWHG�DV� WR�XVH��ZKLFK�LQFOXGH�IXQGV�KHOG�SXUVXDQW� WR�GHEW�
ILQDQFLQJ�DUUDQJHPHQWV��LQWHUQDOO\�GHVLJQDWHG�IXQGV��LQFOXGLQJ�LQWHUQDOO\�GHVLJQDWHG�PDOSUDFWLFH�
DQG�RWKHU� VHOI�LQVXUDQFH�DVVHWV���GHIHUUHG�HPSOR\HH�DQG�RWKHU� UHWLUHPHQW�SODQ�DVVHWV�DQG�GRQRU�
UHVWULFWHG�DVVHWV��1RUWKZHOO�KDV�IXWXUH�FRPPLWPHQWV�RI�DSSUR[LPDWHO\����������DW�'HFHPEHU�����
����� WR�SXUFKDVH�DGGLWLRQDO� LQYHVWPHQWV� IRU� WKHVH�SXUSRVHV��$PRXQWV� UHTXLUHG� WR�PHHW�FXUUHQW�
OLDELOLWLHV�DUH�UHSRUWHG�DV�VKRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV��

,QYHVWPHQW� LQFRPH��LQFOXGLQJ�UHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV�RQ�LQYHVWPHQWV�� LQWHUHVW�DQG�GLYLGHQGV��
DQG�WKH�FKDQJH�LQ�QHW�XQUHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV�DQG�FKDQJH�LQ�YDOXH�RI�HTXLW\�PHWKRG�LQYHVWPHQWV�
DUH�LQFOXGHG�LQ�WKH�SHUIRUPDQFH�LQGLFDWRU��XQOHVV�WKH�LQFRPH�RU�ORVV�LV�UHVWULFWHG�E\�GRQRU�RU�ODZ��
,QWHUHVW�DQG�GLYLGHQG�LQFRPH�HDUQHG�RQ�1RUWKZHOO¶V�LQWHUQDOO\�GHVLJQDWHG�PDOSUDFWLFH�DQG�RWKHU�
VHOI�LQVXUDQFH�DVVHWV�LV�UHFRUGHG�LQ�RWKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH��

,QYHQWRU\�RI�6XSSOLHV�

,QYHQWRU\��LQFOXGHG�LQ�RWKHU�FXUUHQW�DVVHWV��LV�VWDWHG�DW�WKH�ORZHU�RI�FRVW�DQG�QHW�UHDOL]DEOH�YDOXH��

� �
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,QVXUDQFH�&ODLPV�5HFHLYDEOH�DQG�/LDELOLW\�

)RU� PHGLFDO� PDOSUDFWLFH� DQG� VLPLODU� FRQWLQJHQW� OLDELOLWLHV�� 1RUWKZHOO� GHWHUPLQHV� VXFK� FODLPV�
OLDELOLWLHV� ZLWKRXW� FRQVLGHUDWLRQ� RI� LQVXUDQFH� UHFRYHULHV�� $FFRUGLQJO\�� 1RUWKZHOO� UHFRJQL]HV�
LQVXUDQFH�UHFHLYDEOHV�DW�WKH�VDPH�WLPH�WKDW�LW�UHFRJQL]HV�WKH�OLDELOLWLHV��PHDVXUHG�RQ�WKH�VDPH�EDVLV�
DV� WKH� OLDELOLWLHV��VXEMHFW� WR� WKH�QHHG�IRU�D�YDOXDWLRQ�DOORZDQFH�IRU�XQFROOHFWLEOH�DPRXQWV� LQ� WKH�
DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG� VWDWHPHQWV� RI� ILQDQFLDO� SRVLWLRQ�� 6XFK� DPRXQWV� UHSUHVHQW� WKH�
DFWXDULDOO\�GHWHUPLQHG�SUHVHQW�YDOXH�RI�PHGLFDO�PDOSUDFWLFH�DQG�RWKHU�FODLPV�WKDW�DUH�DQWLFLSDWHG�
WR�EH�FRYHUHG�E\�LQVXUDQFH��GLVFRXQWHG�DW�D�UDWH�RI�������

3URSHUW\��3ODQW�DQG�(TXLSPHQW�

3URSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW�LV�VWDWHG�DW�FRVW�RU��LQ�WKH�FDVH�RI�JLIWV��DW�IDLU�YDOXH�DW�WKH�GDWH�RI�
WKH� JLIW�� OHVV� DFFXPXODWHG� GHSUHFLDWLRQ� DQG� DPRUWL]DWLRQ�� 3URSHUW\�� SODQW� DQG� HTXLSPHQW� IURP�
DFTXLUHG�HQWLWLHV�WKDW�H[LVWHG�DW�WKHLU�UHVSHFWLYH�DFTXLVLWLRQ�GDWHV�ZDV�UHFRUGHG�DW�IDLU�YDOXH�EDVHG�
XSRQ�DQ�LQGHSHQGHQW�YDOXDWLRQ��'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ�RI�ODQG�LPSURYHPHQWV��EXLOGLQJV��
IL[HG�HTXLSPHQW�DQG�PDMRU�PRYDEOH�HTXLSPHQW� LV�FRPSXWHG�E\� WKH�VWUDLJKW�OLQH�PHWKRG�EDVHG�
XSRQ�WKH�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLYHV�RI�WKH�DVVHWV��UDQJLQJ�IURP�WKUHH�WR�IRUW\�\HDUV��

(TXLSPHQW�XQGHU�FDSLWDO� OHDVH�REOLJDWLRQV�DQG�OHDVHKROG�LPSURYHPHQWV�DUH�DPRUWL]HG�XVLQJ�WKH�
VWUDLJKW�OLQH�PHWKRG�RYHU�WKH�OHVVHU�RI�WKH�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLIH�RI�WKH�DVVHW�RU�WKH�OHDVH�WHUP��6XFK�
DPRUWL]DWLRQ� LV� LQFOXGHG� LQ� GHSUHFLDWLRQ� DQG� DPRUWL]DWLRQ� LQ� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

'XULQJ�WKH�SHULRG�RI�FRQVWUXFWLRQ�RI�FDSLWDO�DVVHWV��LQWHUHVW�FRVWV�DUH�FDSLWDOL]HG�DV�D�FRPSRQHQW�RI�
WKH�FRVW�RI�DVVHWV��:KHQ�DVVHWV�DUH�GLVSRVHG�RI��WKH�FDUU\LQJ�DPRXQWV�RI�WKH�DVVHWV�DQG�WKH�UHODWHG�
DFFXPXODWHG� GHSUHFLDWLRQ� DUH� UHPRYHG� IURP� WKH� DFFRXQWV�� DQG� DQ\� UHVXOWLQJ� JDLQ� RU� ORVV� RQ�
GLVSRVDO� LV� LQFOXGHG� LQ� WKH� SHUIRUPDQFH� LQGLFDWRU��:KHQ� DVVHWV� EHFRPH� IXOO\� GHSUHFLDWHG�� WKH�
FDUU\LQJ�DPRXQWV�RI�VXFK�DVVHWV�DQG�WKH�UHODWHG�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�DUH�UHPRYHG�IURP�WKH�
DFFRXQWV��VHH�1RWH�����

/RQJ�/LYHG�$VVHWV�

*LIWV�RI�ORQJ�OLYHG�DVVHWV�DUH�UHSRUWHG�DW�IDLU�YDOXH�HVWDEOLVKHG�DW�WKH�GDWH�RI�FRQWULEXWLRQ�DV�FKDQJHV�
LQ�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV��H[FOXGHG�IURP�WKH�SHUIRUPDQFH�LQGLFDWRU��XQOHVV�H[SOLFLW�
GRQRU�VWLSXODWLRQV�VSHFLI\�KRZ�WKH�GRQDWHG�DVVHW�PXVW�EH�XVHG��
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/RQJ�OLYHG� DVVHWV� DUH� UHYLHZHG� IRU� LPSDLUPHQW� ZKHQHYHU� HYHQWV� RU� FKDQJHV� LQ� FLUFXPVWDQFHV�
LQGLFDWH� WKDW� WKH� FDUU\LQJ� DPRXQW� RI� DQ� DVVHW�PD\� QRW� EH� UHFRYHUDEOH�� ,I� ORQJ�OLYHG� DVVHWV� DUH�
GHHPHG�WR�EH�LPSDLUHG��WKH�LPSDLUPHQW�WR�EH�UHFRJQL]HG�LV�PHDVXUHG�DV�WKH�DPRXQW�E\�ZKLFK�WKH�
FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�WKH�DVVHWV�H[FHHGV�WKH�IDLU�YDOXH��$VVHWV�WR�EH�GLVSRVHG�RI�DUH�UHSRUWHG�DW�WKH�
ORZHU�RI�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�RU�WKH�IDLU�YDOXH��OHVV�FRVWV�WR�VHOO��

2WKHU�$VVHWV�

2WKHU�DVVHWV�LQFOXGHG�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�SULPDULO\�
FRQVLVW�RI�JRRGZLOO��RWKHU�LQWDQJLEOH�DVVHWV�DQG�LQYHVWPHQWV�LQ�FOLQLFDO�MRLQW�YHQWXUHV��

,Q� FRQQHFWLRQ� ZLWK� YDULRXV� DFTXLVLWLRQV�� 1RUWKZHOO� KDV� UHFRJQL]HG� FHUWDLQ� LQGHILQLWH�OLYHG�
LQWDQJLEOH�DVVHWV�WRWDOLQJ�DSSUR[LPDWHO\����������DQG����������DW�'HFHPEHU����������DQG�������
UHVSHFWLYHO\�� 7KH� LQWDQJLEOH� DVVHWV� DUH� VXEMHFW� WR� LPSDLUPHQW� WHVWLQJ� RQ� DQ� DQQXDO� EDVLV�� $W�
'HFHPEHU����������DQG�������1RUWKZHOO�GHWHUPLQHG�WKDW�WKHUH�KDV�EHHQ�QR�LPSDLUPHQW�RI�WKHVH�
LQWDQJLEOH�DVVHWV��

'HIHUUHG�)LQDQFLQJ�&RVWV�

'HIHUUHG�ILQDQFLQJ�FRVWV��LQFOXGHG�LQ�ORQJ�WHUP�GHEW�DQG�FDSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV��UHSUHVHQW�FRVWV�
LQFXUUHG�WR�REWDLQ�ILQDQFLQJ�IRU�YDULRXV�1RUWKZHOO�SURMHFWV�DQG�LQLWLDWLYHV��$PRUWL]DWLRQ�RI�WKHVH�
FRVWV�LV�SURYLGHG�RYHU�WKH�WHUP�RI�WKH�DSSOLFDEOH�LQGHEWHGQHVV��

,QWHUHVW�5DWH�6ZDS�$JUHHPHQWV�

,QWHUHVW�UDWH�VZDS�DJUHHPHQWV�DUH�UHSRUWHG�DW�IDLU�YDOXH��)DLU�YDOXH�LV�HVWLPDWHG�XVLQJ�GLVFRXQWHG�
FDVK�IORZ�DQDO\VHV�EDVHG�RQ�FXUUHQW�DQG�SURMHFWHG�LQWHUHVW�UDWHV�ZLWK�FRQVLGHUDWLRQ�RI�WKH�ULVN�RI�
QRQ�SHUIRUPDQFH�� &KDQJHV� LQ� IDLU� YDOXH� RI� LQWHUHVW� UDWH� VZDS� DJUHHPHQWV� GHVLJQDWHG� DV�
GHULYDWLYH�LQVWUXPHQWV�DUH�UHFRJQL]HG�LQ�1RUWKZHOO¶V�SHUIRUPDQFH�LQGLFDWRU��&KDQJHV�LQ�IDLU�YDOXH�
RI� LQWHUHVW� UDWH� VZDS� DJUHHPHQWV� GHVLJQDWHG� DV� FDVK� IORZ� KHGJHV� DUH� H[FOXGHG� IURP� WKH�
SHUIRUPDQFH�LQGLFDWRU��
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2WKHU�/RQJ�7HUP�/LDELOLWLHV�

2WKHU� ORQJ�WHUP� OLDELOLWLHV� LQFOXGHG� LQ� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG� VWDWHPHQWV� RI� ILQDQFLDO�
SRVLWLRQ�SULPDULO\�FRQVLVW�RI� WKH� ORQJ�WHUP�SRUWLRQ�RI�HVWLPDWHG�SD\DEOHV� WR� WKLUG�SDUW\�SD\HUV��
GHIHUUHG� UHQW�SD\DEOH�� WKH� ORQJ�WHUP�SRUWLRQ�RI� WKH�REOLJDWLRQ�UHODWHG� WR� WKH� UHYLVHG�2SWXP����
DJUHHPHQW��VHH�1RWH�����GHIHUUHG�UHYHQXH�DQG�WKH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�LQWHUHVW�UDWH�VZDS�DJUHHPHQWV��

&ODVVLILFDWLRQ�RI�1HW�$VVHWV�

1RUWKZHOO�VHSDUDWHO\�DFFRXQWV�IRU�DQG�UHSRUWV�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�DQG�QHW�DVVHWV�
ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV��1HW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�LQFOXGH�UHVRXUFHV�WKDW�WKH�JRYHUQLQJ�
ERDUG�PD\�XVH�IRU�DQ\�GHVLJQDWHG�SXUSRVH�DQG�UHVRXUFHV�ZKRVH�XVH�LV�OLPLWHG�E\�DQ�DJUHHPHQW�
EHWZHHQ�1RUWKZHOO�DQG�DQ�RXWVLGH�SDUW\�RWKHU�WKDQ�WKH�GRQRU�RU�JUDQWRU��1HW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�
UHVWULFWLRQV�DUH�WKRVH�ZKRVH�XVH�E\�1RUWKZHOO�KDV�EHHQ�OLPLWHG�E\�GRQRUV�WR�D�VSHFLILF�WLPH�SHULRG�
RU� SXUSRVH��:KHQ�GRQRU� UHVWULFWLRQV� H[SLUH�� WKDW� LV��ZKHQ� D� WLPH� UHVWULFWLRQ� HQGV� RU� D� SXUSRVH�
UHVWULFWLRQ�LV�DFFRPSOLVKHG��WKHVH�QHW�DVVHWV�DUH�UHFODVVLILHG�WR�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�
DQG�UHSRUWHG�DV�QHW�DVVHWV�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV��

&HUWDLQ� QHW� DVVHWV� ZLWK� GRQRU� UHVWULFWLRQV� KDYH� EHHQ� UHVWULFWHG� E\� GRQRUV� WR� EH�PDLQWDLQHG� LQ�
SHUSHWXLW\�� ,QFRPH� IURP� WKHVH� QHW� DVVHWV� LV� DYDLODEOH� WR� VXSSRUW� FHUWDLQ� WHDFKLQJ�� UHVHDUFK� DQG�
WUDLQLQJ�SURJUDPV��

'RQRU�*LIWV�

*LIWV� RI� FDVK� DQG� RWKHU� DVVHWV�� LQFOXGLQJ� XQFRQGLWLRQDO� SURPLVHV� WR� JLYH� FDVK� DQG�RWKHU� DVVHWV�
�SOHGJHV���DUH�UHSRUWHG�DW�IDLU�YDOXH�ZKHQ�WKH�JLIW�LV�UHFHLYHG��RU�SURPLVH�LV�PDGH���'RQRU�UHVWULFWHG�
FRQWULEXWLRQV� ZKRVH� UHVWULFWLRQV� DUH� PHW� ZLWKLQ� WKH� VDPH� \HDU� DV� UHFHLYHG� DUH� FODVVLILHG� DV�
FRQWULEXWLRQV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
1RUWKZHOO�UHFHLYHV�FRQGLWLRQDO�SOHGJHV��ZKLFK�DUH�QRW�UHIOHFWHG�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�
ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� 7KH� FRQGLWLRQDO� SOHGJHV� SULPDULO\� UHODWH� WR� WKH� HVWDEOLVKPHQW� RI� FHUWDLQ�
SURJUDPV��$V�WKH�FRQGLWLRQV�RI�WKH�SOHGJHV�DUH�PHW��WKH�SOHGJHV�DUH�UHFRJQL]HG��$W�'HFHPEHU�����
����� DQG� ������ �������� DQG� ��������� UHVSHFWLYHO\�� RI� FRQGLWLRQDO� SOHGJHV� KDYH� QRW� EHHQ�
UHFRJQL]HG�LQ�WKH�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ��
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&RQWULEXWLRQV�DQG�SOHGJHV�UDLVHG� WKURXJK�IXQGUDLVLQJ�HIIRUWV� IRU� WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU�����
�����DQG������DUH�VXPPDUL]HG�DV�IROORZV��

� ����� �����
�� � �
:LWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�� �� ������ �� ������
:LWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV�� ������� ��������
� �� �������� �� ��������

�
+HDOWK�,QVXUDQFH�3UHPLXP�5HYHQXH�

+HDOWK�LQVXUDQFH�SUHPLXP�UHYHQXH�IRU�WKH�+HDOWK�,QVXUDQFH�&RPSDQLHV�ZDV�HDUQHG�RYHU�WKH�WHUP�
RI�WKH�UHODWHG�LQVXUDQFH�SROLFLHV�DQG�UHFRUGHG�LQ�WKH�PRQWK�IRU�ZKLFK�PHPEHUV�ZHUH�HQWLWOHG�WR�
KHDOWK�FDUH�VHUYLFHV�DW�HVWLPDWHG�QHW�UHDOL]DEOH�YDOXH��,QFOXGHG�LQ�WKH�+HDOWK�,QVXUDQFH�&RPSDQLHV�
RSHUDWLQJ�UHYHQXH�OLQH�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV�IRU�WKH�\HDUV�
HQGHG�'HFHPEHU����������DQG������LV���������DQG�����������UHVSHFWLYHO\��RI�KHDOWK�LQVXUDQFH�
SUHPLXP�UHYHQXH��,QFOXGHG�LQ�RWKHU�FXUUHQW�DVVHWV�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQW�RI�
ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�DW�'HFHPEHU����������LV���������RI�KHDOWK�LQVXUDQFH�SUHPLXP�UHFHLYDEOHV��QRQH�
DW�'HFHPEHU� ���� ����� GXH� WR� WKH�ZLQG�GRZQ� RI� WKH�+HDOWK� ,QVXUDQFH�&RPSDQLHV� DV� QRWHG� LQ�
1RWH�����

$IIRUGDEOH�&DUH�$FW�5LVN�$GMXVWPHQW�3URJUDP�

7KH� $&$� ULVN� DGMXVWPHQW� SURJUDP� LQWHQGV� WR� UHDOORFDWH� IXQGV� IURP� LQVXUHUV� ZLWK� ORZHU� ULVN�
SRSXODWLRQV�WR�LQVXUHUV�ZLWK�KLJKHU�ULVN�SRSXODWLRQV��EDVHG�RQ�WKH�UHODWLYH�ULVN�VFRUHV�RI�SDUWLFLSDQWV�
LQ�QRQ�JUDQGIDWKHUHG�SODQV�LQ�WKH�LQGLYLGXDO�DQG�VPDOO�JURXS�PDUNHWV��ERWK�RQ�DQG�RII�WKH�KHDOWK�
LQVXUDQFH�H[FKDQJHV��,QFOXGHG�LQ�WKH�FXUUHQW�SRUWLRQ�RI�HVWLPDWHG�SD\DEOHV�WR�WKLUG�SDUW\�SD\HUV�LQ�
WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�DW�'HFHPEHU����������DQG������LV�
�������� DQG� ��������� UHVSHFWLYHO\�� UHODWHG� WR� &DUH&RQQHFW¶V� HVWLPDWHG� $&$� ULVN� DGMXVWPHQW�
SURJUDP�OLDELOLW\��'XH�WR�WKH�OLPLWHG�SXEOLFO\�DYDLODEOH�LQIRUPDWLRQ��VXFK�HVWLPDWHV�FRXOG�FKDQJH�
LQ�WKH�IXWXUH�DV�PRUH�LQIRUPDWLRQ�EHFRPHV�NQRZQ�DQG��DV�D�UHVXOW��WKHUH�LV�DW�OHDVW�D�UHDVRQDEOH�
SRVVLELOLW\�WKDW�WKH�UHFRUGHG�HVWLPDWH�PD\�FKDQJH�E\�D�PDWHULDO�DPRXQW�LQ�WKH�QHDU�WHUP��,QFUHDVHV�
WR� WKH�$&$� ULVN� DGMXVWPHQW� SURJUDP� OLDELOLW\� DUH� UHFRUGHG� DV� D� UHGXFWLRQ� RI� KHDOWK� LQVXUDQFH�
SUHPLXP�UHYHQXH�LQFOXGHG�ZLWKLQ�WKH�+HDOWK�,QVXUDQFH�&RPSDQLHV�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�OLQH�LQ�WKH��
�
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DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG� VWDWHPHQWV� RI� RSHUDWLRQV�� +HDOWK� LQVXUDQFH� SUHPLXP� UHYHQXH� ZDV�
UHGXFHG�E\���������DQG���������� IRU� WKH�\HDUV� HQGHG�'HFHPEHU������DQG������� UHVSHFWLYHO\��
UHODWHG�WR�WKH�$&$�ULVN�DGMXVWPHQW�SURJUDP��

0HGLFDO�&ODLPV�([SHQVH�DQG�$FFUXHG�0HGLFDO�&ODLPV�

7KH� +HDOWK� ,QVXUDQFH� &RPSDQLHV� FRQWUDFWHG� ZLWK� YDULRXV� KHDOWK� FDUH� SURYLGHUV�� LQFOXGLQJ�
1RUWKZHOO��WR�SURYLGH�FDUH�WR�WKHLU�PHPEHUV��7KH�+HDOWK�,QVXUDQFH�&RPSDQLHV�FRPSHQVDWH�WKHVH�
SURYLGHUV�RQ�HLWKHU�D�FDSLWDWHG�RU�IHH�IRU�VHUYLFH�EDVLV��7KH�FRVW�RI�KHDOWK�FDUH�VHUYLFHV�LV�DFFUXHG�
LQ� WKH� SHULRG� SURYLGHG� WR� HQUROOHHV� DQG� LQFOXGHV� HVWLPDWHV� IRU� VXFK� VHUYLFHV�ZKLFK� KDYH� EHHQ�
LQFXUUHG�EXW�QRW�UHSRUWHG��$GMXVWPHQWV�WR�WKHVH�HVWLPDWHV�DUH�UHFRUGHG�LQ�IXWXUH�SHULRGV�DV�DPRXQWV�
EHFRPH� NQRZQ�� ,QFOXGHG� LQ� WKH� +HDOWK� ,QVXUDQFH� &RPSDQLHV� RSHUDWLQJ� H[SHQVHV� OLQH� LQ� WKH�
DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG�
�����LV���������DQG�����������UHVSHFWLYHO\��RI�PHGLFDO�FODLPV�H[SHQVH��LQFOXVLYH�RI�1RUWKZHOO¶V�
FRVW�WR�FDUH�IRU�PHPEHUV�VHUYHG�DW�LWV�IDFLOLWLHV��

,QFOXGHG�LQ�DFFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�H[SHQVHV�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�
RI� ILQDQFLDO� SRVLWLRQ� DW�'HFHPEHU����� ����� DQG������ LV� �������� DQG���������� UHVSHFWLYHO\�� RI�
DFFUXHG�PHGLFDO�FODLPV�OLDELOLW\��QHW�RI�DPRXQWV�SD\DEOH�WR�1RUWKZHOO�IRU�VHUYLFHV�WR�PHPEHUV�DW�
LWV�IDFLOLWLHV��

)XQFWLRQDO�([SHQVHV�

1RUWKZHOO� SURYLGHV� KHDOWK� FDUH� VHUYLFHV� WR� UHVLGHQWV� SULPDULO\� ZLWKLQ� LWV� JHRJUDSKLF� DUHDV��
([SHQVHV� UHODWHG� WR� SURYLGLQJ� WKHVH� VHUYLFHV�� LQFOXGLQJ� WKH� H[SHQVHV� RI� WKH� +HDOWK� ,QVXUDQFH�
&RPSDQLHV�� SHUWDLQ� WR� WKH� IROORZLQJ� IXQFWLRQDO� DQG� QDWXUDO� FDWHJRULHV� IRU� WKH� \HDU� HQGHG�
'HFHPEHU�����������

�
+HDOWK�&DUH�
6HUYLFHV� 5HVHDUFK�

*HQHUDO�DQG�
$GPLQLVWUDWLYH� 7RWDO�

� � � � �
6DODULHV� �� ���������� �� ������� �� �������� �� ����������
(PSOR\HH�EHQHILWV� ���������� ������� �������� ����������
6XSSOLHV�DQG�H[SHQVHV� ���������� ������� �������� ����������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ� �������� ������ �������� ��������
,QWHUHVW� �������� ±� ������� ��������
� �� ���������� �� �������� �� ���������� �� �����������
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���6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��FRQWLQXHG��

3ULRU�WR�WKH�DGRSWLRQ�RI�$68����������RSHUDWLQJ�H[SHQVHV�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�'HFHPEHU�����������
LQFOXGLQJ�WKH�H[SHQVHV�RI�WKH�+HDOWK�,QVXUDQFH�&RPSDQLHV��LQFOXGHG������������UHODWHG�WR�KHDOWK�
FDUH�VHUYLFHV��LQFOXGLQJ�UHVHDUFK��DQG������������UHODWHG�WR�JHQHUDO�DQG�DGPLQLVWUDWLYH�H[SHQVHV��

*DLQ�RQ�6DOH�RI�3URSHUW\�

$V�D�UHVXOW�RI�D�SULRU�\HDU�GRQDWLRQ��1RUWKZHOO�KHOG�WLWOH�WR�D�UHPDLQGHU�LQWHUHVW�LQ�D�SURSHUW\�ORFDWHG�
LQ�%UHD��&DOLIRUQLD��,Q�-XQH�������WKH�SURSHUW\�ZDV�VROG�DQG�1RUWKZHOO�UHFRJQL]HG�D���������JDLQ�
RQ�VDOH�RI�SURSHUW\�IRU�LWV�VKDUH�RI�WKH�VDOH�SURFHHGV�UHFHLYHG��

7D[�6WDWXV�

&HUWDLQ�HQWLWLHV�LQFOXGHG�LQ�1RUWKZHOO¶V�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�WD[DEOH�HQWLWLHV�XQGHU�
)HGHUDO� RU� VWDWH� ODZV��8�6�� JHQHUDOO\� DFFHSWHG� DFFRXQWLQJ� SULQFLSOHV� UHTXLUH� WKDW� WKH� DVVHW� DQG�
OLDELOLW\�PHWKRG�RI�DFFRXQWLQJ�IRU�LQFRPH�WD[HV�EH�XWLOL]HG�E\�WKHVH�RUJDQL]DWLRQV�DQG�IRU�XQUHODWHG�
EXVLQHVV� DFWLYLWLHV� RI� WKH� WD[�H[HPSW� HQWLWLHV� LQFOXGHG� LQ� 1RUWKZHOO¶V� FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV��8QGHU�WKH�DVVHW�DQG�OLDELOLW\�PHWKRG��GHIHUUHG�LQFRPH�WD[HV�DUH�UHFRJQL]HG�IRU�WKH�WD[�
FRQVHTXHQFHV�RI�WHPSRUDU\�GLIIHUHQFHV�E\�DSSO\LQJ�HQDFWHG�VWDWXWRU\�WD[�UDWHV�DSSOLFDEOH�WR�IXWXUH�
\HDUV�WR�GLIIHUHQFHV�EHWZHHQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQW�FDUU\LQJ�DPRXQWV�DQG�WKH�WD[�EDVLV�RI�H[LVWLQJ�
DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV��

7KH� HIIHFW�RQ�GHIHUUHG� WD[HV�RI� D� FKDQJH� LQ� WD[� UDWHV� LV� UHFRJQL]HG� LQ� LQFRPH� LQ� WKH�SHULRG�RI�
HQDFWPHQW�� $W� 'HFHPEHU����� ����� DQG� ������ 1RUWKZHOO� KDV� D� GHIHUUHG� LQFRPH� WD[� DVVHW� RI�
DSSUR[LPDWHO\����������DQG�����������UHVSHFWLYHO\��ERWK�RI�ZKLFK�KDYH�EHHQ�IXOO\�RIIVHW�E\�D�
UHODWHG�YDOXDWLRQ�DOORZDQFH��$�YDOXDWLRQ�DOORZDQFH�LV�SURYLGHG�ZKHQ�LW�LV�PRUH�OLNHO\�WKDQ�QRW�WKDW�
VRPH�SRUWLRQ�RU�DOO�RI�WKH�GHIHUUHG�WD[�DVVHW�ZLOO�QRW�EH�UHDOL]HG��6LJQLILFDQW�FRPSRQHQWV�RI�WKH�
GHIHUUHG� WD[�DVVHW� UHODWH� WR�QHW�RSHUDWLQJ� ORVV� �12/��FDUU\IRUZDUGV��&HUWDLQ�HQWLWLHV�KDYH�12/�
FDUU\IRUZDUGV�DJJUHJDWLQJ�DSSUR[LPDWHO\����������DW�'HFHPEHU�����������12/�FDUU\IRUZDUGV�
JHQHUDWHG�SULRU�WR������ZLOO�H[SLUH�LQ�YDU\LQJ�DPRXQWV�WKURXJK������DQG�DUH�DYDLODEOH�WR�RIIVHW�
IXWXUH�WD[DEOH�LQFRPH�RI�WKH�UHVSHFWLYH�HQWLW\��8QGHU�WKH�7D[�&XWV�DQG�-REV�$FW��7&-$��HQDFWHG�
RQ�'HFHPEHU�����������12/V�JHQHUDWHG�DIWHU������FDQ�EH�FDUULHG�IRUZDUG�LQGHILQLWHO\��EXW�WKH�
7&-$�SODFHG�OLPLWDWLRQV�RQ�KRZ�WKHVH�12/�FDUU\IRUZDUGV�FDQ�EH�XVHG���� �
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���6XPPDU\�RI�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��FRQWLQXHG��

5HJXODWLRQV�QHFHVVDU\�WR�LPSOHPHQW�FHUWDLQ�RWKHU�DVSHFWV�RI�7&-$�DUH�H[SHFWHG�WR�EH�SURPXOJDWHG�
E\�WKH�,QWHUQDO�5HYHQXH�6HUYLFH��,56��LQ�������$V�RI�DQG�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�'HFHPEHU�����������
1RUWKZHOO�KDV�PDGH�UHDVRQDEOH�HVWLPDWHV�IRU�WKH�LPSDFW�RI�WKH�7&-$��ZKLFK�ZDV�QRW�VLJQLILFDQW�
WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

5HFODVVLILFDWLRQV�

&HUWDLQ� UHFODVVLILFDWLRQV� KDYH� EHHQ� PDGH� WR� WKH� DPRXQWV� SUHYLRXVO\� UHSRUWHG� LQ� WKH� �����
FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQW�RI�RSHUDWLRQV�DQG�LQ�WKH������IDLU�YDOXH�GLVFORVXUHV�UHSRUWHG�LQ�1RWHV���DQG�
��WR�FRQIRUP�ZLWK�WKH������SUHVHQWDWLRQ���

���$FFRXQWV�5HFHLYDEOH�DQG�3DWLHQW�5HYHQXH�

$V�D�UHVXOW�RI�WKH�DGRSWLRQ�RI�$68����������QHW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�DQG�SK\VLFLDQ�SUDFWLFH�
UHYHQXH��FROOHFWLYHO\��3DWLHQW�5HYHQXH��DUH�UHSRUWHG�DW�WKH�DPRXQW�WKDW�UHIOHFWV�WKH�FRQVLGHUDWLRQ�
WR�ZKLFK�1RUWKZHOO�H[SHFWV�WR�EH�HQWLWOHG�LQ�H[FKDQJH�IRU�SURYLGLQJ�SDWLHQW�FDUH��7KHVH�DPRXQWV�
DUH�GXH�IURP�SDWLHQWV�DQG�WKLUG�SDUW\�SD\HUV��LQFOXGLQJ�KHDOWK�LQVXUHUV�DQG�JRYHUQPHQW�SURJUDPV��
DQG�LQFOXGH�YDULRXV�HOHPHQWV�RI�YDULDEOH�FRQVLGHUDWLRQ�LQ�GHWHUPLQLQJ�D�WUDQVDFWLRQ�SULFH���

1RUWKZHOO�XVHV�D�SRUWIROLR�DSSURDFK�WR�DFFRXQW�IRU�FDWHJRULHV�RI�SDWLHQW�FRQWUDFWV�DV�D�FROOHFWLYH�
JURXS��UDWKHU�WKDQ�UHFRJQL]LQJ�UHYHQXH�RQ�DQ�LQGLYLGXDO�FRQWUDFW�EDVLV��7KH�SRUWIROLRV�FRQVLVW�RI�
PDMRU�SD\HU�FODVVHV�IRU�3DWLHQW�5HYHQXH��%DVHG�RQ�KLVWRULFDO�FROOHFWLRQ�WUHQGV�DQG�RWKHU�DQDO\VHV��
1RUWKZHOO�EHOLHYHV�WKDW�UHYHQXH�UHFRJQL]HG�E\�XWLOL]LQJ�WKH�SRUWIROLR�DSSURDFK�DSSUR[LPDWHV�WKH�
UHYHQXH�WKDW�ZRXOG�KDYH�EHHQ�UHFRJQL]HG�LI�DQ�LQGLYLGXDO�FRQWUDFW�DSSURDFK�ZHUH�XVHG���

1RUWKZHOO¶V� LQLWLDO�HVWLPDWH�RI� WKH� WUDQVDFWLRQ�SULFH� IRU� VHUYLFHV�SURYLGHG� WR�SDWLHQWV� VXEMHFW� WR�
UHYHQXH� UHFRJQLWLRQ� LV�GHWHUPLQHG�E\� UHGXFLQJ� WKH� WRWDO� VWDQGDUG�FKDUJHV� UHODWHG� WR� WKH�SDWLHQW�
VHUYLFHV� SURYLGHG� E\� YDULRXV� HOHPHQWV� RI� YDULDEOH� FRQVLGHUDWLRQ�� LQFOXGLQJ� FRQWUDFWXDO�
DGMXVWPHQWV��GLVFRXQWV�� LPSOLFLW�SULFH�FRQFHVVLRQV�DQG�RWKHU�UHGXFWLRQV�WR�1RUWKZHOO¶V�VWDQGDUG�
FKDUJHV��1RUWKZHOO�GHWHUPLQHV�WKH�WUDQVDFWLRQ�SULFH�DVVRFLDWHG�ZLWK�VHUYLFHV�SURYLGHG�WR�SDWLHQWV�
ZKR� KDYH� WKLUG�SDUW\� SD\HU� FRYHUDJH� RQ� WKH� EDVLV� RI� FRQWUDFWXDO� UDWHV�� JRYHUQPHQWDO� UDWHV� RU�
HVWDEOLVKHG� FKDUJHV� IRU� WKH� VHUYLFHV� UHQGHUHG�� 7KH� HVWLPDWHV� IRU� FRQWUDFWXDO� DOORZDQFHV� DQG�
GLVFRXQWV� DUH� EDVHG� RQ� FRQWUDFWXDO� DJUHHPHQWV�� 1RUWKZHOO¶V� GLVFRXQW� SROLFLHV� DQG� KLVWRULFDO�
H[SHULHQFH�� )RU� XQLQVXUHG� SDWLHQWV�ZKR� DUH� LQHOLJLEOH� IRU� DQ\� JRYHUQPHQW� DVVLVWDQFH� SURJUDP��
1RUWKZHOO�SURYLGHV�VHUYLFHV�ZLWKRXW�FKDUJH�RU�DW�DPRXQWV�OHVV�WKDQ�LWV�HVWDEOLVKHG�UDWHV�IRU�SDWLHQWV��
�
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���$FFRXQWV�5HFHLYDEOH�DQG�3DWLHQW�5HYHQXH��FRQWLQXHG��

ZKR�PHHW�WKH�FULWHULD�RI�LWV�FKDULW\�FDUH�SROLF\��%HFDXVH�1RUWKZHOO�GRHV�QRW�SXUVXH�FROOHFWLRQ�RI�
DPRXQWV�GHWHUPLQHG�WR�TXDOLI\�DV�FKDULW\�FDUH��VXFK�VHUYLFHV�DUH�QRW�UHSRUWHG�DV�3DWLHQW�5HYHQXH��
)RU� XQLQVXUHG� DQG� XQGHU�LQVXUHG� SDWLHQWV� ZKR� GR� QRW� TXDOLI\� IRU� FKDULW\� FDUH�� 1RUWKZHOO�
GHWHUPLQHV� WKH� WUDQVDFWLRQ� SULFH� DVVRFLDWHG� ZLWK� VHUYLFHV� RQ� WKH� EDVLV� RI� FKDUJHV� UHGXFHG� E\�
LPSOLFLW�SULFH�FRQFHVVLRQV��,PSOLFLW�SULFH�FRQFHVVLRQV�LQFOXGHG�LQ�WKH�HVWLPDWH�RI�WKH�WUDQVDFWLRQ�
SULFH�DUH�EDVHG�RQ�1RUWKZHOO¶V�KLVWRULFDO�FROOHFWLRQ�H[SHULHQFH�IRU�DSSOLFDEOH�SDWLHQW�SRUWIROLRV���

*HQHUDOO\�� 1RUWKZHOO� ELOOV� SDWLHQWV� DQG� WKLUG�SDUW\� SD\HUV� VHYHUDO� GD\V� DIWHU� WKH� VHUYLFHV� DUH�
SHUIRUPHG� DQG�RU� WKH� SDWLHQW� LV� GLVFKDUJHG�� 3DWLHQW� 5HYHQXH� LV� UHFRJQL]HG� DV� SHUIRUPDQFH�
REOLJDWLRQV� DUH� VDWLVILHG�� 3HUIRUPDQFH� REOLJDWLRQV� DUH� GHWHUPLQHG� EDVHG� RQ� WKH� QDWXUH� RI� WKH�
VHUYLFHV�SURYLGHG�E\�1RUWKZHOO��3DWLHQW�5HYHQXH�IRU�SHUIRUPDQFH�REOLJDWLRQV�VDWLVILHG�RYHU�WLPH�
LV�UHFRJQL]HG�EDVHG�RQ�DFWXDO�FKDUJHV�LQFXUUHG�LQ�UHODWLRQ�WR�WRWDO�FKDUJHV��1RUWKZHOO�EHOLHYHV�WKDW�
WKLV� PHWKRG� SURYLGHV� D� UHDVRQDEOH� GHSLFWLRQ� RI� WKH� WUDQVIHU� RI� VHUYLFHV� RYHU� WKH� WHUP� RI� WKH�
SHUIRUPDQFH� REOLJDWLRQ� EDVHG� RQ� WKH� VHUYLFHV� QHHGHG� WR� VDWLVI\� WKH� REOLJDWLRQ�� *HQHUDOO\��
SHUIRUPDQFH�REOLJDWLRQV�VDWLVILHG�RYHU�WLPH�UHODWH�WR�SDWLHQWV�UHFHLYLQJ�LQSDWLHQW�DFXWH�FDUH�VHUYLFHV�
RU�SDWLHQWV�UHFHLYLQJ�VHUYLFHV�LQ�1RUWKZHOO¶V�RXWSDWLHQW�DQG�DPEXODWRU\�FDUH�FHQWHUV��1RUWKZHOO�
PHDVXUHV�WKH�SHUIRUPDQFH�REOLJDWLRQ�IURP�DGPLVVLRQ�LQWR�WKH�KRVSLWDO�RU�WKH�FRPPHQFHPHQW�RI�DQ�
RXWSDWLHQW�RU�SK\VLFLDQ�VHUYLFH�WR�WKH�SRLQW�ZKHQ�LW�LV�QR�ORQJHU�UHTXLUHG�WR�SURYLGH�VHUYLFHV�WR�WKDW�
SDWLHQW��ZKLFK�LV�JHQHUDOO\�DW�WKH�WLPH�RI�GLVFKDUJH�RU�WKH�FRPSOHWLRQ�RI�WKH�RXWSDWLHQW�RU�SK\VLFLDQ�
YLVLW���

$V�VXEVWDQWLDOO\�DOO�RI�LWV�SHUIRUPDQFH�REOLJDWLRQV�UHODWH�WR�FRQWUDFWV�ZLWK�D�GXUDWLRQ�RI�OHVV�WKDQ�
RQH�\HDU��1RUWKZHOO�KDV�HOHFWHG�WR�DSSO\�WKH�RSWLRQDO�H[HPSWLRQ�SURYLGHG�LQ�$68���������DQG��
WKHUHIRUH�� LV�QRW� UHTXLUHG� WR�GLVFORVH� WKH�DJJUHJDWH�DPRXQW�RI� WKH� WUDQVDFWLRQ�SULFH�DOORFDWHG� WR�
SHUIRUPDQFH�REOLJDWLRQV� WKDW� DUH� XQVDWLVILHG�RU�SDUWLDOO\� XQVDWLVILHG� DW� WKH� HQG�RI� WKH� UHSRUWLQJ�
SHULRG�� 7KH� XQVDWLVILHG� RU� SDUWLDOO\� XQVDWLVILHG� SHUIRUPDQFH� REOLJDWLRQV� UHIHUUHG� WR� EHORZ� DUH�
SULPDULO\�UHODWHG�WR�LQSDWLHQW�DFXWH�FDUH�VHUYLFHV�DW�WKH�HQG�RI�WKH�UHSRUWLQJ�SHULRG�IRU�SDWLHQWV�ZKR�
UHPDLQ�DGPLWWHG�DW�WKDW�WLPH��LQ�KRXVH�SDWLHQWV���$V�VXFK��DFFRXQWV�UHFHLYDEOH�UHODWHG�WR�LQ�KRXVH�
SDWLHQWV�DUH�FRQVLGHUHG�FRQWUDFW�DVVHWV�DV� WKH�SHUIRUPDQFH�REOLJDWLRQ�LV�QRW�FRPSOHWHG�XQWLO� WKH�
SDWLHQWV�DUH�GLVFKDUJHG��ZKLFK�IRU�WKH�PDMRULW\�RI�WKH�LQ�KRXVH�SDWLHQWV�RFFXU�ZLWKLQ�GD\V�RU�ZHHNV�
DIWHU�WKH�HQG�RI�WKH�UHSRUWLQJ�SHULRG�DQG�DW�ZKLFK�SRLQW�1RUWKZHOO�KDV�WKH�ULJKW�WR�ELOO���

� �
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$W�'HFHPEHU����������DQG�������DFFRXQWV�UHFHLYDEOH�IRU�VHUYLFHV�WR�SDWLHQWV��QHW�LV�FRPSULVHG�RI�
WKH�IROORZLQJ�FRPSRQHQWV��

� ����� �����
� � �
5HFHLYDEOHV�IRU�VHUYLFHV�WR�SDWLHQWV� �� ���������� �� ����������
&RQWUDFW�DVVHWV��IRU�LQ�KRXVH�SDWLHQWV�� ������� �������
� �� ���������� �� ����������

�
6XEVHTXHQW�FKDQJHV�WR�WKH�HVWLPDWH�RI�WKH�WUDQVDFWLRQ�SULFH��GHWHUPLQHG�RQ�D�SRUWIROLR�EDVLV�ZKHQ�
DSSOLFDEOH��DUH�JHQHUDOO\�UHFRUGHG�DV�DGMXVWPHQWV�WR�3DWLHQW�5HYHQXH�LQ�WKH�SHULRG�RI�WKH�FKDQJH��
)RU�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG�������FKDQJHV�LQ�1RUWKZHOO¶V�HVWLPDWHV�RI�LPSOLFLW�
SULFH�FRQFHVVLRQV��GLVFRXQWV��FRQWUDFWXDO�DGMXVWPHQWV�RU�RWKHU�UHGXFWLRQV�WR�H[SHFWHG�SD\PHQWV�IRU�
SHUIRUPDQFH�REOLJDWLRQV�VDWLVILHG�LQ�SULRU�\HDUV�ZHUH�QRW�VLJQLILFDQW��3RUWIROLR�FROOHFWLRQ�HVWLPDWHV�
DUH�XSGDWHG�SHULRGLFDOO\�EDVHG�RQ�FROOHFWLRQ�WUHQGV��6XEVHTXHQW�FKDQJHV�WKDW�DUH�GHWHUPLQHG�WR�EH�
WKH�UHVXOW�RI�DQ�DGYHUVH�FKDQJH�LQ�WKH�SDWLHQW¶V�DELOLW\�WR�SD\��GHWHUPLQHG�RQ�D�SRUWIROLR�EDVLV�ZKHQ�
DSSOLFDEOH�� DUH� UHFRUGHG� DV� EDG� GHEW� H[SHQVH� LQ� VXSSOLHV� DQG� H[SHQVHV� LQ� WKH� DFFRPSDQ\LQJ�
FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG�������%DG�GHEW�
H[SHQVH� DQG� WKH� UHODWHG� DOORZDQFH� IRU� XQFROOHFWLEOH� DFFRXQWV� IRU� WKH� \HDUV� HQGHG� DQG� DV� RI�
'HFHPEHU����������DQG������ZHUH�QRW�VLJQLILFDQW��

1RUWKZHOO�KDV�GHWHUPLQHG� WKDW� WKH�QDWXUH��DPRXQW�� WLPLQJ�DQG�XQFHUWDLQW\�RI� UHYHQXH�DQG�FDVK�
IORZV�DUH�SULPDULO\�DIIHFWHG�E\�LWV�PL[�RI�SD\HUV���

3DWLHQW�5HYHQXH�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG�������E\�SD\HU��LV�DSSUR[LPDWHO\�DV�
IROORZV���

� ����� �����
� � �
0HGLFDUH�DQG�0HGLFDUH�PDQDJHG�FDUH� �� ���������� �� ����������
0HGLFDLG�DQG�0HGLFDLG�PDQDJHG�FDUH� ���������� ����������
6HOI�SD\�� ������� �������
2WKHU�WKLUG�SDUW\�SD\HUV� ���������� ����������
� ������������� �� ����������

�
�



1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
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���$FFRXQWV�5HFHLYDEOH�DQG�3DWLHQW�5HYHQXH��FRQWLQXHG��

'HGXFWLEOHV�� FRSD\PHQWV� DQG� FRLQVXUDQFH� XQGHU� WKLUG�SDUW\� SD\PHQW� SURJUDPV� ZKLFK� DUH� WKH�
SDWLHQW¶V�UHVSRQVLELOLW\�DUH�LQFOXGHG�ZLWKLQ�WKH�DSSURSULDWH�SD\HU�FDWHJRU\�DERYH��

3DWLHQW� 5HYHQXH� IRU� WKH� \HDUV� HQGHG�'HFHPEHU����� ����� DQG� ������ GLVDJJUHJDWHG� E\� OLQHV� RI�
VHUYLFH��LV�DV�IROORZV��

� ����� �����
� � �
+RVSLWDOV� �� ���������� �� ����������
3K\VLFLDQ�SUDFWLFH�UHYHQXH� ���������� ����������
-RLQW�YHQWXUH�DPEXODWRU\�VXUJHU\�FHQWHUV� ������� �������
6WHUQ��VNLOOHG�QXUVLQJ�IDFLOLW\�DQG�UHKDELOLWDWLRQ�FHQWHU�� ������� �������
+RVSLFH�&DUH�1HWZRUN� ������� �������
5HJLRQ&DUH��,QF�� ������� �������
2WKHU� ������� �������
� ������������� �� ����������

�
1RUWKZHOO�KDV�HOHFWHG�WKH�SUDFWLFDO�H[SHGLHQW�DOORZHG�XQGHU�$68���������DQG�GRHV�QRW�DGMXVW�WKH�
SURPLVHG� DPRXQW� RI� FRQVLGHUDWLRQ� IURP� SDWLHQWV� DQG� WKLUG�SDUW\� SD\HUV� IRU� WKH� HIIHFWV� RI� D�
VLJQLILFDQW�ILQDQFLQJ�FRPSRQHQW�GXH�WR�1RUWKZHOO¶V�H[SHFWDWLRQ�WKDW�WKH�SHULRG�EHWZHHQ�WKH�WLPH�
WKH�VHUYLFH�LV�SURYLGHG�WR�D�SDWLHQW�DQG�WKH�WLPH�WKDW�WKH�SDWLHQW�RU�D�WKLUG�SDUW\�SD\HU�SD\V�IRU�WKDW�
VHUYLFH�ZLOO�EH�RQH�\HDU�RU�OHVV��+RZHYHU��1RUWKZHOO�GRHV��LQ�FHUWDLQ�LQVWDQFHV��HQWHU�LQWR�SD\PHQW�
DJUHHPHQWV�ZLWK�SDWLHQWV�WKDW�DOORZ�SD\PHQWV�LQ�H[FHVV�RI�RQH�\HDU��)RU�WKRVH�FDVHV��WKH�ILQDQFLQJ�
FRPSRQHQW�LV�QRW�GHHPHG�WR�EH�VLJQLILFDQW�WR�WKH�FRQWUDFW��

7KLUG�3DUW\�3D\PHQW�3URJUDPV�

1RUWKZHOO�KDV�DJUHHPHQWV�ZLWK�WKLUG�SDUW\�SD\HUV�WKDW�SURYLGH�IRU�SD\PHQW�IRU�VHUYLFHV�UHQGHUHG�
DW�DPRXQWV�GLIIHUHQW�IURP�LWV�HVWDEOLVKHG�FKDUJHV��$�VXPPDU\�RI�WKH�SD\PHQW�DUUDQJHPHQWV�ZLWK�
PDMRU�WKLUG�SDUW\�SD\HUV�IROORZV��

�  
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���$FFRXQWV�5HFHLYDEOH�DQG�3DWLHQW�5HYHQXH��FRQWLQXHG��

Non-Medicare Reimbursement 

,Q� 1HZ� <RUN� 6WDWH�� KRVSLWDOV� DQG� DOO� QRQ�0HGLFDUH� SD\HUV�� H[FHSW� 0HGLFDLG�� ZRUNHUV¶�
FRPSHQVDWLRQ�DQG�QR�IDXOW�LQVXUDQFH�SURJUDPV��QHJRWLDWH�SD\PHQW�UDWHV��,I�QHJRWLDWHG�UDWHV�DUH�
QRW� HVWDEOLVKHG�� SD\HUV� DUH� ELOOHG� DW� KRVSLWDOV¶� HVWDEOLVKHG� FKDUJHV�� 0HGLFDLG�� ZRUNHUV¶�
FRPSHQVDWLRQ�DQG�QR�IDXOW�SD\HUV�SD\�KRVSLWDO�UDWHV�SURPXOJDWHG�E\�WKH�1<6'2+��3D\PHQWV�
WR�KRVSLWDOV�IRU�0HGLFDLG��ZRUNHUV¶�FRPSHQVDWLRQ�DQG�QR�IDXOW�LQSDWLHQW�VHUYLFHV�DUH�EDVHG�RQ�
D�VWDWHZLGH�UDWH��ZLWK�UHWURDFWLYH�DGMXVWPHQWV�IRU�FHUWDLQ�UDWH�FRPSRQHQWV�SDLG�FRQFXUUHQWO\�
ZLWK� WKH�VHWWOHPHQW�RI� WKH�ILQDO� UDWH��2XWSDWLHQW�VHUYLFHV�DOVR�DUH�SDLG�EDVHG�RQ�D�VWDWHZLGH�
SURVSHFWLYH�V\VWHP��0HGLFDLG�UDWH�PHWKRGRORJLHV�DUH�VXEMHFW�WR�DSSURYDO�DW�WKH�)HGHUDO�OHYHO�
E\� WKH� &HQWHUV� IRU�0HGLFDUH� DQG�0HGLFDLG� 6HUYLFHV� �&06��� ZKLFK�PD\� URXWLQHO\� UHTXHVW�
LQIRUPDWLRQ� DERXW� VXFK� PHWKRGRORJLHV� SULRU� WR� DSSURYDO�� 5HYHQXH� UHODWHG� WR� VSHFLILF� UDWH�
FRPSRQHQWV� WKDW� KDYH� QRW� EHHQ� DSSURYHG� E\� &06� LV� QRW� UHFRJQL]HG� XQWLO� 1RUWKZHOO� LV�
UHDVRQDEO\� DVVXUHG� WKDW� VXFK� DPRXQWV� DUH� UHDOL]DEOH��$GMXVWPHQWV� WR� WKH� FXUUHQW� DQG� SULRU�
\HDUV¶�SD\PHQW�UDWHV�IRU�WKRVH�SD\HUV�ZLOO�FRQWLQXH�WR�EH�PDGH�LQ�IXWXUH�\HDUV��

Medicare Reimbursement 

+RVSLWDOV� DUH� SDLG� IRU� PRVW�0HGLFDUH� LQSDWLHQW� DQG� RXWSDWLHQW� VHUYLFHV� XQGHU� WKH� QDWLRQDO�
SURVSHFWLYH�SD\PHQW� V\VWHP� DQG� RWKHU�PHWKRGRORJLHV� RI� WKH�0HGLFDUH� SURJUDP� IRU� FHUWDLQ�
RWKHU�VHUYLFHV��)HGHUDO�UHJXODWLRQV�SURYLGH�IRU�FHUWDLQ�DGMXVWPHQWV�WR�FXUUHQW�DQG�SULRU�\HDUV¶�
SD\PHQW�UDWHV��EDVHG�RQ�LQGXVWU\�ZLGH�DQG�1RUWKZHOO�VSHFLILF�GDWD��

1RUWKZHOO�KDV�HVWDEOLVKHG�HVWLPDWHV��EDVHG�RQ�LQIRUPDWLRQ�SUHVHQWO\�DYDLODEOH��RI�DPRXQWV�GXH�WR�
RU�IURP�0HGLFDUH�DQG�QRQ�0HGLFDUH�SD\HUV�IRU�DGMXVWPHQWV�WR�FXUUHQW�DQG�SULRU�\HDUV¶�SD\PHQW�
UDWHV��EDVHG�RQ�LQGXVWU\�ZLGH�DQG�1RUWKZHOO�VSHFLILF�GDWD��7KH�FXUUHQW�0HGLFDLG��0HGLFDUH�DQG�
RWKHU�WKLUG�SDUW\�SD\HU�SURJUDPV�DUH�EDVHG�XSRQ�H[WUHPHO\�FRPSOH[�ODZV�DQG�UHJXODWLRQV�WKDW�DUH�
VXEMHFW� WR� LQWHUSUHWDWLRQ��1RQFRPSOLDQFH�ZLWK� VXFK� ODZV� DQG� UHJXODWLRQV� FRXOG� UHVXOW� LQ� ILQHV��
SHQDOWLHV� DQG� H[FOXVLRQ� IURP� VXFK� SURJUDPV�� 1RUWKZHOO� LV� QRW� DZDUH� RI� DQ\� DOOHJDWLRQV� RI�
QRQFRPSOLDQFH� WKDW� FRXOG� KDYH� D� PDWHULDO� DGYHUVH� HIIHFW� RQ� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG�EHOLHYHV�WKDW�LW�LV�LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�DOO�DSSOLFDEOH�ODZV�DQG�UHJXODWLRQV��
0HGLFDUH�FRVW�UHSRUWV��ZKLFK�DUH�ILOHG�LQGLYLGXDOO\�E\�WKH�DSSOLFDEOH�1RUWKZHOO�HQWLWLHV�DQG�VHUYH�
DV�WKH�EDVLV�IRU�ILQDO�VHWWOHPHQW�ZLWK�WKH�0HGLFDUH�SURJUDP��KDYH�EHHQ�DXGLWHG�E\�WKH�0HGLFDUH�
ILVFDO�LQWHUPHGLDU\�DQG�VHWWOHG�WKURXJK�\HDUV�UDQJLQJ�IURP������WR�������2WKHU�\HDUV�UHPDLQ�RSHQ�
IRU�DXGLW�DQG�VHWWOHPHQW��DV�GR�FHUWDLQ�LVVXHV�UHODWHG�WR�WKH�1HZ�<RUN�6WDWH�0HGLFDLG�SURJUDP�IRU�
SULRU�\HDUV��$V�D�UHVXOW��WKHUH�LV�DW�OHDVW�D�UHDVRQDEOH�SRVVLELOLW\�WKDW�UHFRUGHG�HVWLPDWHV�ZLOO�FKDQJH�
E\�D�PDWHULDO�DPRXQW�ZKHQ�RSHQ�\HDUV�DUH�VHWWOHG�DQG�DGGLWLRQDO�LQIRUPDWLRQ�LV�REWDLQHG��



1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
(In Thousands) 

�

��
� ��

���$FFRXQWV�5HFHLYDEOH�DQG�3DWLHQW�5HYHQXH��FRQWLQXHG��

7KHUH� DUH� YDULRXV� SURSRVDOV� DW� WKH� )HGHUDO� DQG� 6WDWH� OHYHOV� WKDW� FRXOG�� DPRQJ� RWKHU� WKLQJV��
VLJQLILFDQWO\�UHGXFH�SD\PHQW�UDWHV�RU�PRGLI\�SD\PHQW�PHWKRGV��7KH�XOWLPDWH�RXWFRPH�RI�WKHVH�
SURSRVDOV� DQG� RWKHU�PDUNHW� FKDQJHV�� LQFOXGLQJ� WKH� SRWHQWLDO� HIIHFWV� RI� UHYLVLRQV� WR� KHDOWK� FDUH�
UHJXODWLRQV� WKDW� PD\� EH� HQDFWHG� E\� WKH� )HGHUDO� DQG� 6WDWH� JRYHUQPHQWV�� FDQQRW� SUHVHQWO\� EH�
GHWHUPLQHG��)XWXUH�FKDQJHV�LQ�WKH�0HGLFDUH�DQG�0HGLFDLG�SURJUDPV�DQG�DQ\�UHGXFWLRQ�RI�IXQGLQJ�
FRXOG�KDYH�DQ�DGYHUVH�LPSDFW�RQ�1RUWKZHOO��$GGLWLRQDOO\��FHUWDLQ�SD\HUV¶�SD\PHQW�UDWHV�IRU�YDULRXV�
\HDUV� KDYH� EHHQ� DSSHDOHG� E\� FHUWDLQ� PHPEHUV� RI� 1RUWKZHOO�� ,I� WKH� DSSHDOV� DUH� VXFFHVVIXO��
DGGLWLRQDO�LQFRPH�DSSOLFDEOH�WR�WKRVH�\HDUV�PLJKW�EH�UHDOL]HG��

6HWWOHPHQWV� ZLWK� WKLUG�SDUW\� SD\HUV� IRU� FRVW� UHSRUW� ILOLQJV� DQG� UHWURDFWLYH� DGMXVWPHQWV� GXH� WR�
RQJRLQJ�DQG�IXWXUH�DXGLWV��UHYLHZV�RU�LQYHVWLJDWLRQV�DUH�FRQVLGHUHG�YDULDEOH�FRQVLGHUDWLRQ�DQG�DUH�
LQFOXGHG�LQ�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�RI�3DWLHQW�5HYHQXH��7KHVH�VHWWOHPHQWV�DUH�HVWLPDWHG�EDVHG�RQ�WKH�
WHUPV�RI�WKH�SD\PHQW�DJUHHPHQW�ZLWK�WKH�SD\HU��FRUUHVSRQGHQFH�IURP�WKH�SD\HU�DQG�1RUWKZHOO¶V�
KLVWRULFDO�VHWWOHPHQW�DFWLYLW\��IRU�H[DPSOH��FRVW�UHSRUW�ILQDO�VHWWOHPHQWV�RU�UHSD\PHQWV�UHODWHG�WR�
UHFRYHU\�DXGLWV���LQFOXGLQJ�DQ�DVVHVVPHQW�WR�HQVXUH�WKDW�LW�LV�SUREDEOH�WKDW�D�VLJQLILFDQW�UHYHUVDO�LQ�
WKH�DPRXQW�RI�FXPXODWLYH�UHYHQXH�UHFRJQL]HG�ZLOO�QRW�RFFXU�ZKHQ�WKH�XQFHUWDLQW\�DVVRFLDWHG�ZLWK�
WKH�UHWURDFWLYH�DGMXVWPHQW�LV�VXEVHTXHQWO\�UHVROYHG��6XFK�HVWLPDWHV�DUH�GHWHUPLQHG�WKURXJK�HLWKHU�
D� SUREDELOLW\�ZHLJKWHG� HVWLPDWH� RU� DQ� HVWLPDWH� RI� WKH� PRVW� OLNHO\� DPRXQW�� GHSHQGLQJ� RQ� WKH�
FLUFXPVWDQFHV�UHODWHG�WR�D�JLYHQ�HVWLPDWHG�VHWWOHPHQW�LWHP��(VWLPDWHG�VHWWOHPHQWV�DUH�DGMXVWHG�LQ�
IXWXUH�SHULRGV�DV�DGMXVWPHQWV�EHFRPH�NQRZQ��WKDW�LV��QHZ�LQIRUPDWLRQ�EHFRPHV�DYDLODEOH���RU�DV�
\HDUV�DUH�VHWWOHG�RU�DUH�QR�ORQJHU�VXEMHFW�WR�VXFK�DXGLWV��UHYLHZV�DQG�LQYHVWLJDWLRQV��&KDQJHV�LQ�
HVWLPDWHV�UHODWLQJ�WR�SULRU�\HDU�VHWWOHPHQWV�ZHUH�QRW�VLJQLILFDQW�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�'HFHPEHU�����
����� DQG� UHVXOWHG� LQ� D� GHFUHDVH� LQ� OLDELOLWLHV� E\� DSSUR[LPDWHO\� �������� IRU� WKH� \HDU� HQGHG�
'HFHPEHU������������
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���$FFRXQWV�5HFHLYDEOH�DQG�3DWLHQW�5HYHQXH��FRQWLQXHG��

1RUWKZHOO�JUDQWV�FUHGLW�ZLWKRXW�FROODWHUDO�WR�LWV�SDWLHQWV��PRVW�RI�ZKRP�DUH�LQVXUHG�XQGHU�YDULRXV�
WKLUG�SDUW\� DJUHHPHQWV�� 7KH� VLJQLILFDQW� FRQFHQWUDWLRQV� RI� DFFRXQWV� UHFHLYDEOH� IRU� VHUYLFHV� WR�
SDWLHQWV�DW�'HFHPEHU����������DQG������ZHUH�DV�IROORZV��

� 'HFHPEHU����
� ����� �����
�� � �
0HGLFDUH�DQG�0HGLFDUH�PDQDJHG�FDUH� ���� ����
0HGLFDLG�DQG�0HGLFDLG�PDQDJHG�FDUH� ��� ���
6HOI�SD\� �� ��
2WKHU�WKLUG�SDUW\�SD\HUV� ��� ���
� ����� �����

�
&KDULW\�&DUH�

7RJHWKHU��FKDULW\�FDUH��LPSOLFLW�SULFH�FRQFHVVLRQV�DQG�EDG�GHEW�H[SHQVH�UHSUHVHQW�XQFRPSHQVDWHG�
FDUH��7KH�HVWLPDWHG�FRVW�RI�WRWDO�XQFRPSHQVDWHG�FDUH�ZDV�DSSUR[LPDWHO\����������IRU�HDFK�RI�WKH�
\HDUV� HQGHG� 'HFHPEHU����� ����� DQG� ������ 7KH� HVWLPDWHG� FRVW� RI� FKDULW\� FDUH� SURYLGHG� ZDV�
DSSUR[LPDWHO\����������IRU�HDFK�RI�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG�������7KH�HVWLPDWHG�
FRVW�RI�XQFRPSHQVDWHG�FDUH�DQG�FKDULW\�FDUH�LV�EDVHG�RQ�WKH�UDWLR�RI�FRVW�WR�FKDUJHV��DV�GHWHUPLQHG�
XVLQJ�1RUWKZHOO�VSHFLILF�GDWD��

7KH�1<6'2+�+RVSLWDO�,QGLJHQW�&DUH�3RRO��WKH�3RRO��ZDV�HVWDEOLVKHG�WR�SURYLGH�IXQGV�WR�KRVSLWDOV�
IRU�WKH�SURYLVLRQ�RI�XQFRPSHQVDWHG�FDUH�DQG�LV�IXQGHG��LQ�SDUW��E\�D����DVVHVVPHQW�RQ�KRVSLWDO�QHW�
LQSDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH��)RU�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG�������1RUWKZHOO�UHFHLYHG�
�������� DQG� ��������� UHVSHFWLYHO\�� 1RUWKZHOO� PDGH� SD\PHQWV� LQWR� WKH� 3RRO� RI� �������� DQG�
��������IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��IRU�WKH����DVVHVVPHQW���

� �
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���&DVK��,QYHVWPHQWV�DQG�/LTXLGLW\�

1RUWKZHOO¶V�FDVK�DQG�LQYHVWPHQWV�DUH�UHSRUWHG�LQ�WKH�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�
DV�SUHVHQWHG�EHORZ�DW�'HFHPEHU����������DQG�������

� ����� �����
�� � �
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� �� �������� �� ��������
6KRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV� ���������� ����������
/RQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV� ���������� ����������
7RWDO�FDVK�DQG�LQYHVWPHQWV� ���������� ����������
/HVV�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�� � �
0DQDJHPHQW�GHVLJQDWHG�PDOSUDFWLFH�DQG�RWKHU�VHOI�
LQVXUDQFH�DVVHWV� �������� ��������

2WKHU�PDQDJHPHQW�GHVLJQDWHG�DVVHWV
�� �������� ����������
'RQRU�UHVWULFWHG�DVVHWV�� �������� ��������
'HIHUUHG�HPSOR\HH�FRPSHQVDWLRQ�SODQ�DVVHWV�� �������� ��������
$VVHWV�XQGHU�ERQG�LQGHQWXUHV�DQG�RWKHU�� ������� �������

7RWDO�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH� ���������� ����������
7RWDO�XQUHVWULFWHG�FDVK�DQG�LQYHVWPHQWV� �� ���������� �� ����������

�

�2WKHU� PDQDJHPHQW� GHVLJQDWHG� DVVHWV� LQFOXGH� VLQNLQJ� IXQGV� HVWDEOLVKHG� WR� UHSD\�
1RUWKZHOO¶V� WD[DEOH� GHEW� DQG� SURFHHGV� IURP� WD[DEOH� ERQG� LVVXHV� DQG� RWKHU� DPRXQWV�
GHVLJQDWHG�WR�IXQG�IXWXUH�FDSLWDO�H[SHQGLWXUHV�DQG�LQYHVWPHQWV��

7KH�WRWDO�XQUHVWULFWHG�FDVK�DQG�LQYHVWPHQWV�LV�XVHG�LQ�1RUWKZHOO¶V�GD\V�FDVK�RQ�KDQG�FDOFXODWLRQ��
D�UHTXLUHG�ILQDQFLDO�UDWLR�IRU�FHUWDLQ�GHEW�FRPSOLDQFH�FRYHQDQWV��VHH�1RWH�����

6KRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV�LQFOXGH����������DQG����������RI�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�DW�'HFHPEHU�����
�����DQG�������UHVSHFWLYHO\��/RQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV�LQFOXGH������������DQG������������RI�DVVHWV�
OLPLWHG�DV�WR�XVH�DW�'HFHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��

� �
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&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV��VKRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV�DQG�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV��VWDWHG�DW�IDLU�YDOXH�
RU� XQGHU� WKH� HTXLW\� RU� FRVW� PHWKRG� RI� DFFRXQWLQJ� DV� DSSOLFDEOH� EDVHG� RQ� WKH� DSSURSULDWH�
PHDVXUHPHQW�EDVLV�DV�GHVFULEHG�LQ�1RWH����FRQVLVW�RI�WKH�IROORZLQJ�DW�'HFHPEHU�����������

� 7RWDO�

8QUHVWULFWHG�
&DVK�DQG�

,QYHVWPHQWV�

$VVHWV�
/LPLWHG�DV�WR�

8VH�
�� � � �
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV��LQFOXGLQJ�DPRXQWV��
LQ�WKH�LQYHVWPHQW�SRUWIROLR�� �� �������� �� �������� �� ��������

8�6��*RYHUQPHQW�REOLJDWLRQV� �������� ��������� �������
&RUSRUDWH�DQG�RWKHU�ERQGV� �������� �������� �������
)L[HG�LQFRPH�PXWXDO�IXQGV� �������� �������� ��������
&RPPLQJOHG�IL[HG�LQFRPH�IXQGV� �������� �������� ��������
(TXLW\�VHFXULWLHV� �������� �������� �������
(TXLW\�PXWXDO�IXQGV� �������� �������� ��������
&RPPLQJOHG�HTXLW\�IXQGV� �������� ±� ��������
7DUJHW�DJH�PXWXDO�IXQGV� ������� ±� �������
&RPPLQJOHG�ULVN�SDULW\�IXQGV� �������� ±� ��������
)XQGV�RI�KHGJH�IXQGV� �������� ±� ��������
+HGJH�IXQGV� ���� ±� ����
3ULYDWH�HTXLW\�IXQGV�� ������� ±� �������
3ULYDWH�UHDO�HVWDWH�IXQGV� ������ ±� ������
1RQ�FOLQLFDO�MRLQW�YHQWXUH�LQYHVWPHQWV� �������� ±� ��������
,QWHUHVW�DQG�RWKHU�UHFHLYDEOHV� ������� ������ �������
� �� ���������� �� ���������� �� ����������

�
� �



1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
(In Thousands) 

�

��
� ��

���&DVK��,QYHVWPHQWV�DQG�/LTXLGLW\��FRQWLQXHG��

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV��VKRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV�DQG�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV��VWDWHG�DW�IDLU�YDOXH�
RU� XQGHU� WKH� HTXLW\� RU� FRVW� PHWKRG� RI� DFFRXQWLQJ� DV� DSSOLFDEOH� EDVHG� RQ� WKH� DSSURSULDWH�
PHDVXUHPHQW�EDVLV�DV�GHVFULEHG�LQ�1RWH����FRQVLVW�RI�WKH�IROORZLQJ�DW�'HFHPEHU�����������

� 7RWDO�

8QUHVWULFWHG�
&DVK�DQG�

,QYHVWPHQWV�

$VVHWV�
/LPLWHG�DV�WR�

8VH�
�� � � �
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV��LQFOXGLQJ�DPRXQWV��
LQ�WKH�LQYHVWPHQW�SRUWIROLR�� �� �������� �� �������� �� �������

8�6��*RYHUQPHQW�REOLJDWLRQV� �������� �������� ��������
&RUSRUDWH�DQG�RWKHU�ERQGV� �������� �������� �������
)L[HG�LQFRPH�PXWXDO�IXQGV� �������� �������� ��������
&RPPLQJOHG�IL[HG�LQFRPH�IXQGV� �������� �������� ��������
(TXLW\�VHFXULWLHV� �������� �������� �������
(TXLW\�PXWXDO�IXQGV� �������� �������� ��������
&RPPLQJOHG�HTXLW\�IXQGV� �������� ±� ��������
7DUJHW�DJH�PXWXDO�IXQGV� ������� ±� �������
&RPPLQJOHG�ULVN�SDULW\�IXQGV� �������� ±� ��������
)XQGV�RI�KHGJH�IXQGV� �������� ±� ��������
+HGJH�IXQGV� ���� ±� ����
3ULYDWH�HTXLW\�IXQGV�� ������� ±� �������
3ULYDWH�UHDO�HVWDWH�IXQGV� ������ ±� ������
1RQ�FOLQLFDO�MRLQW�YHQWXUH�LQYHVWPHQWV� �������� ±� ��������
,QWHUHVW�DQG�RWKHU�UHFHLYDEOHV� ������ ������ ������
� �� ���������� �� ���������� �� ����������

�

� �
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1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
(In Thousands) 

�

��
� ��

���&DVK��,QYHVWPHQWV�DQG�/LTXLGLW\��FRQWLQXHG��

,QYHVWPHQW�LQFRPH�DQG�WKH�FKDQJH�LQ�QHW�XQUHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV�DQG�FKDQJH�LQ�YDOXH�RI�HTXLW\�
PHWKRG�LQYHVWPHQWV�DUH�FRPSULVHG�RI�WKH�IROORZLQJ�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG�
������

� �����

�

:LWKRXW�
'RQRU�

5HVWULFWLRQV�
:LWK�'RQRU�
5HVWULFWLRQV� 7RWDO�

,QYHVWPHQW�LQFRPH�� � � �
,QWHUHVW�DQG�GLYLGHQG�LQFRPH� �� ������� �� ������ �� �������
1HW�UHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV� ������� ������� ��������
/HVV�LQWHUHVW�DQG�GLYLGHQG�LQFRPH�RQ�PDOSUDFWLFH�
DQG�RWKHU�VHOI�LQVXUDQFH�DVVHWV��LQFOXGHG�LQ�
RWKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�� ��������� ±� ���������

� �� �������� �� ������� �� ��������
�� � � �
&KDQJH�LQ�QHW�XQUHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV�DQG�
FKDQJH�LQ�YDOXH�RI�HTXLW\�PHWKRG�LQYHVWPHQWV�� � � �
&KDQJH�LQ�QHW�XQUHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV� �� ���������� �� ��������� �� ����������
(TXLW\�PHWKRG�LQYHVWPHQW�ORVVHV� ��������� �������� ���������

� �� ���������� �� ��������� �� ����������
�� �
� �����

�

:LWKRXW�
'RQRU�

5HVWULFWLRQV�
:LWK�'RQRU�
5HVWULFWLRQV� 7RWDO�

,QYHVWPHQW�LQFRPH�� � � �
,QWHUHVW�DQG�GLYLGHQG�LQFRPH� �� ������� �� ������ �� �������
1HW�UHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV� ������� ������ �������
/HVV�LQWHUHVW�DQG�GLYLGHQG�LQFRPH�RQ�PDOSUDFWLFH�
DQG�RWKHU�VHOI�LQVXUDQFH�DVVHWV��LQFOXGHG�LQ�
RWKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�� ��������� ±� ���������

� �� �������� �� ������� �� ��������
�� � � �
&KDQJH�LQ�QHW�XQUHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV�DQG�
FKDQJH�LQ�YDOXH�RI�HTXLW\�PHWKRG�LQYHVWPHQWV�� � � �
&KDQJH�LQ�QHW�XQUHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV� �� �������� �� ������� �� ��������
(TXLW\�PHWKRG�LQYHVWPHQW�JDLQV� ������� ������ ��������

� �� �������� �� ������� �� ��������
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1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
(In Thousands) 

�

��
� ��

���&DVK��,QYHVWPHQWV�DQG�/LTXLGLW\��FRQWLQXHG��

/LTXLGLW\�

)LQDQFLDO�DVVHWV�DYDLODEOH�IRU�JHQHUDO�H[SHQGLWXUH�ZLWKLQ�RQH�\HDU�RI�WKH�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQW�RI�
ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�GDWH�FRQVLVW�RI�WKH�IROORZLQJ�DW�'HFHPEHU�����������

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� �� ��������
6KRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV� ����������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�IRU�VHUYLFHV�WR�SDWLHQWV��QHW� ����������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�IRU�SK\VLFLDQ�DFWLYLWLHV��QHW� ��������
� �� ����������

�
,Q�DGGLWLRQ�WR�WKH�DVVHWV�DERYH��1RUWKZHOO�DOVR�KDV�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�RI����������LQFOXGHG�
ZLWKLQ�VKRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV�RQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQW�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�
DW�'HFHPEHU����������ZKLFK�DUH�GHVLJQDWHG�WR�EH�XVHG�ZLWKLQ�WKH�QH[W�\HDU��$OVR��LQFOXGHG�ZLWKLQ�
ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV� RQ� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG� VWDWHPHQW� RI� ILQDQFLDO� SRVLWLRQ� DW�
'HFHPEHU� ���� ����� DUH� FHUWDLQ�PDQDJHPHQW� GHVLJQDWHG� DVVHWV� OLPLWHG� DV� WR� XVH� QRW� FXUUHQWO\�
DYDLODEOH� IRU� JHQHUDO� H[SHQGLWXUH� ZLWKLQ� WKH� QH[W� \HDU�� EXW� ZKLFK� FRXOG� EH� PDGH� DYDLODEOH� LI�
QHFHVVDU\��5HIHU�WR�1RWH���IRU�IXUWKHU�GLVFXVVLRQ�RI�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH��

$V�SDUW�RI�1RUWKZHOO¶V�OLTXLGLW\�PDQDJHPHQW�SODQ��FDVK�LQ�H[FHVV�RI�GDLO\�UHTXLUHPHQWV�LV�LQYHVWHG�
LQ�PDUNHWDEOH�VHFXULWLHV�DQG�RWKHU�LQYHVWPHQWV���

$GGLWLRQDOO\�� 1RUWKZHOO� KDV� HQWHUHG� LQWR� YDULRXV� XQVHFXUHG� UHYROYLQJ� FUHGLW� IDFLOLWLHV� ZLWK�
FRPPHUFLDO�EDQNV��DV�GLVFXVVHG�LQ�PRUH�GHWDLO� LQ�1RWH����$V�RI�'HFHPEHU��������������������
UHPDLQHG�DYDLODEOH�RQ�VXFK�DUUDQJHPHQWV��

� �
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1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
(In Thousands) 

�

��
� ��

���3OHGJHV�5HFHLYDEOH�

3OHGJHV�UHFHLYDEOH�DW�'HFHPEHU����������DQG������FRQVLVW�RI�WKH�IROORZLQJ��

� ����� �����
$PRXQWV�H[SHFWHG�WR�EH�FROOHFWHG�LQ�� � �
/HVV�WKDQ�RQH�\HDU� �� ������� �� �������
2QH�WR�ILYH�\HDUV� �������� ��������
0RUH�WKDQ�ILYH�\HDUV� ������� �������

� �������� ��������
/HVV�� � �
'LVFRXQW�WR�SUHVHQW�YDOXH�IXWXUH�FDVK�IORZV��GLVFRXQW�
UDWHV�UDQJLQJ�IURP�������WR�������� ������� �������

$OORZDQFH�IRU�XQFROOHFWLEOH�DPRXQWV� ������� �������
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�SOHGJHV�UHFHLYDEOH� ������� �������

3OHGJHV�UHFHLYDEOH��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� �� ������� �� ��������
�
���3URSHUW\��3ODQW�DQG�(TXLSPHQW�

3URSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW�DQG�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ�DW�'HFHPEHU�����
�����DQG������DUH�VXPPDUL]HG�DV�IROORZV��

� ����� �����
�� � �
/DQG�� �� �������� �� ��������
/DQG�LPSURYHPHQWV� ������� �������
%XLOGLQJV�DQG�IL[HG�HTXLSPHQW� ���������� ����������
0RYDEOH�HTXLSPHQW� ���������� ����������
/HDVHKROG�LPSURYHPHQWV� ������� �������
� ���������� ����������
/HVV�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ� ���������� ����������
� ���������� ����������
&RQVWUXFWLRQ�LQ�SURJUHVV� �������� ��������
� �� ���������� �� ����������

�
1RUWKZHOO�ZURWH�RII�DSSUR[LPDWHO\����������DQG����������RI�IXOO\�GHSUHFLDWHG�DVVHWV�LQ������DQG�
������UHVSHFWLYHO\�� �



1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
(In Thousands) 

�

��
� ��

���3URSHUW\��3ODQW�DQG�(TXLSPHQW��FRQWLQXHG��

1HW� LQWHUHVW� FDSLWDOL]HG� IRU� WKH� \HDUV� HQGHG� 'HFHPEHU����� ����� DQG� ����� ZDV� DSSUR[LPDWHO\�
��������DQG����������UHVSHFWLYHO\��

&HUWDLQ� OHDVHV� DUH� FRQVLGHUHG� WR� EH� WKH� HTXLYDOHQW� RI� LQVWDOOPHQW� SXUFKDVHV� IRU� SXUSRVHV� RI�
DFFRXQWLQJ� SUHVHQWDWLRQ�� 7KH� OLDELOLWLHV� UHODWLQJ� WR� WKHVH� DVVHWV� DUH� LQFOXGHG� LQ� FDSLWDO� OHDVH�
REOLJDWLRQV��7KH�FRVW��OHVV�DFFXPXODWHG�DPRUWL]DWLRQ��RI�WKHVH�DVVHWV�LV�LQFOXGHG�LQ�SURSHUW\��SODQW�
DQG�HTXLSPHQW�DW�'HFHPEHU����������DQG������DV�IROORZV��

� ����� �����
�� � �
/DQG� �� ������� �� �������
%XLOGLQJV�DQG�IL[HG�HTXLSPHQW� ������� �������
0RYDEOH�HTXLSPHQW� ������� �������
� �������� ��������
/HVV�DFFXPXODWHG�DPRUWL]DWLRQ� ������� ������
� �� �������� �� ��������

�
���'HEW�

/RQJ�7HUP�'HEW�

/RQJ�WHUP�GHEW�DW�'HFHPEHU����������DQG������FRQVLVWV�RI�WKH�IROORZLQJ��

� ����� �����
%RQGV�SD\DEOH�DW�YDU\LQJ�GDWHV�WKURXJK�1RYHPEHU��������
DW�IL[HG�DQG�YDULDEOH�LQWHUHVW�UDWHV�UDQJLQJ�IURP��������
WR������� �� ���������� �� ����������

2WKHU�ORQJ�WHUP�GHEW�SD\DEOH�DW�YDU\LQJ�GDWHV�WKURXJK�
$XJXVW������DW�YDULDEOH�DQG�IL[HG�LQWHUHVW�UDWHV�UDQJLQJ�
IURP�������WR������� �������� ��������

7RWDO�ORQJ�WHUP�GHEW� ���������� ����������
/HVV�FXUUHQW�SRUWLRQ�RI�ERQGV�SD\DEOH� ������� �������
/HVV�FXUUHQW�SRUWLRQ�RI�RWKHU�ORQJ�WHUP�GHEW� ������� �������
/HVV�QHW�XQDPRUWL]HG�GHEW�LVVXDQFH�FRVWV� ������� �������
$GG�QHW�XQDPRUWL]HG�ERQG�SUHPLXP� ������� �������
� �� ���������� �� ����������

� �
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1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
(In Thousands) 

�

��
� ��

���'HEW��FRQWLQXHG��

$QQXDO� DJJUHJDWH� SULQFLSDO� SD\PHQWV� DSSOLFDEOH� WR� ORQJ�WHUP� GHEW� IRU� \HDUV� VXEVHTXHQW� WR�
'HFHPEHU����������DUH�DV�IROORZV��

�
%RQGV�
3D\DEOH�

2WKHU��
/RQJ�7HUP�

'HEW� 7RWDO�
<HDU�HQGHG�'HFHPEHU����� � � �
����� �� ������� �� ������� �� �������
����� ������� ������� �������
����� ������� ������� �������
����� ������� ������� �������
����� ������� ������� �������

7KHUHDIWHU� ���������� �������� ����������
� �� ���������� �� �������� �� ����������

�
0RVW� RI� 1RUWKZHOO¶V� GHEW� DUUDQJHPHQWV� LQFOXGH� VHFXULW\� DJUHHPHQWV� RI� YDULRXV� W\SHV�� 7KH�
DJUHHPHQWV�LQFOXGH��DPRQJ�RWKHU�SURYLVLRQV��WKH�SOHGJLQJ�DV�FROODWHUDO�FHUWDLQ�DVVHWV�DQG�UHYHQXHV��
DQG�OLPLWDWLRQV�RQ�WKH�XVH�RI�DVVHWV��LQFOXGLQJ�UHVWULFWLRQV�RQ�WKH�WUDQVIHU�RI�DVVHWV�WR�HQWLWLHV�RXWVLGH�
1RUWKZHOO��$W�'HFHPEHU����������DQG�������WKH�PDMRULW\�RI�1RUWKZHOO¶V�DVVHWV�ZHUH�SOHGJHG�DV�
FROODWHUDO�XQGHU�WKH�WHUPV�RI�YDULRXV�GHEW�DJUHHPHQWV��,Q�DGGLWLRQ��FHUWDLQ�GHEW�DJUHHPHQWV�FRQWDLQ�
FRYHQDQWV�UHODWHG�WR�WKH�PDLQWHQDQFH�RI�ILQDQFLDO�UDWLRV��LQFOXGLQJ�GHEW�VHUYLFH�FRYHUDJH�UDWLRV�DQG�
GD\V�FDVK�RQ�KDQG��DQG�WKH�PDLQWHQDQFH�RI�FHUWDLQ�GHEW�VHUYLFH�DQG�RWKHU�UHVHUYH�IXQGV�LQFOXGHG�
LQ�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH��$W�'HFHPEHU����������DQG�������1RUWKZHOO�ZDV�LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�WKH�
ILQDQFLDO�FRYHQDQWV��

� �
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(In Thousands) 

�

��
� ��

���'HEW��FRQWLQXHG��

%RQGV�3D\DEOH�
%RQGV�SD\DEOH�E\�1RUWKZHOO�FRQVLVW�RI�WKH�IROORZLQJ�DW�'HFHPEHU�����������

�
,QWHUHVW��
6WUXFWXUH�

)LQDO��
0DWXULW\�

2XWVWDQGLQJ��
3ULQFLSDO�

2EOLJDWHG�*URXS� � � �
6HULHV�����$��WD[DEOH�� )L[HG� ����� �� ��������
6HULHV�����$��WD[DEOH�� )L[HG� ����� ��������
6HULHV�����$� )L[HG� ����� ��������
6HULHV�����$��WD[DEOH�� )L[HG� ����� ��������
6HULHV�����$� )L[HG� ����� �������
6HULHV�����%��WD[DEOH�� )L[HG� ����� ��������
6HULHV�����$� )L[HG� ����� ������
6HULHV�����%� )L[HG� ����� �������
6HULHV�����&� )L[HG� ����� �������
6HULHV�����'� )L[HG� ����� �������
6HULHV�����(� )L[HG� ����� �������
� � � �
2WKHU� � � �
3KHOSV�6HULHV�������E�� )L[HG� ����� �������
3KHOSV�6HULHV������$�DQG�%��E�� )L[HG� ����� �������
1RUWKHUQ�:HVWFKHVWHU�6HULHV�������F�� )L[HG� ����� �������
1RUWKHUQ�:HVWFKHVWHU�6HULHV�������F�� 9DULDEOH� ����� ������
1RUWKHUQ�:HVWFKHVWHU�6HULHV�������F��� 9DULDEOH��D�� ����� ������
3HFRQLF�6HULHV�$��G�� 9DULDEOH��D�� ����� ������
3HFRQLF�6HULHV�%��G�� 9DULDEOH��D�� ����� �������
3HFRQLF�6HULHV�'��G�� 9DULDEOH��D�� ����� ������
0DWKHU�6HULHV�������H�� 9DULDEOH��D�� ����� �������
0DWKHU�6HULHV�������H�� 9DULDEOH��D�� ����� ������
� � � �� ����������

�
�D�� 9DULDEOH�UDWH�GHEW�LV�VZDSSHG�WR�D�IL[HG�UDWH�YLD�LQWHUHVW�UDWH�VZDS�DJUHHPHQWV��
�E�� 3KHOSV�LV�SDUW\�WR�GLUHFW�SXUFKDVH�DJUHHPHQWV�ZLWK�D�FRPPHUFLDO�EDQN�H[SLULQJ�LQ������DQG������IRU�LWV�

6HULHV������DQG�6HULHV������$�DQG�%�ERQGV��UHVSHFWLYHO\��
�F�� 1RUWKHUQ�:HVWFKHVWHU� LV�SDUW\� WR�GLUHFW�SXUFKDVH�DJUHHPHQWV�ZLWK� WZR�FRPPHUFLDO�EDQNV�H[SLULQJ� LQ�

�����IRU�LWV�6HULHV������6HULHV�ERQGV��1RUWKHUQ�:HVWFKHVWHU¶V�6HULHV������DQG������ERQGV�DUH�EDFNHG�
E\�FRPPHUFLDO�EDQN�GLUHFW�SD\�OHWWHUV�RI�FUHGLW�H[SLULQJ�LQ������DQG�������UHVSHFWLYHO\���

�G�� 3HFRQLF�LV�SDUW\�WR�D�GLUHFW�SXUFKDVH�DJUHHPHQW�ZLWK�D�FRPPHUFLDO�EDQN�H[SLULQJ�LQ������IRU�LWV�WKUHH�
RXWVWDQGLQJ�ERQG�LVVXHV��

�H�� 0DWKHU�LV�SDUW\�WR�GLUHFW�SXUFKDVH�DJUHHPHQWV�ZLWK�D�FRPPHUFLDO�EDQN�H[SLULQJ�LQ������DQG������IRU�LWV�
6HULHV������DQG������ERQGV��UHVSHFWLYHO\��

� �
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��
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���'HEW��FRQWLQXHG��

7KH�6HULHV�����$������$������$�DQG�����%�ERQGV�DUH�WD[DEOH�ERQGV�DQG�ZHUH�HDFK�LVVXHG�E\�
+&,� DV� D� MRLQW� DQG� VHYHUDO� REOLJDWLRQ� RI� WKH�2EOLJDWHG�*URXS��7KH� ERQGV� RI�3KHOSV��1RUWKHUQ�
:HVWFKHVWHU��3HFRQLF�DQG�0DWKHU�DUH�WD[�H[HPSW�DQG�DUH�QRW�REOLJDWLRQV�RI�WKH�2EOLJDWHG�*URXS��
$OO�RWKHU�ERQGV�DUH�WD[�H[HPSW�DQG�ZHUH�LVVXHG�WKURXJK�WKH�'RUPLWRU\�$XWKRULW\�RI�WKH�6WDWH�RI�
1HZ�<RUN��'$61<��RQ�EHKDOI�RI�WKH�2EOLJDWHG�*URXS��

,Q�6HSWHPEHU�������+&,�LVVXHG����������RI�WD[DEOH�1RUWKZHOO�+HDOWK�6HULHV�����$�ERQGV��7KH�
6HULHV�����$�ERQGV�ZHUH�LVVXHG�E\�+&,�DV�D�MRLQW�DQG�VHYHUDO�JHQHUDO�REOLJDWLRQ�RI�WKH�2EOLJDWHG�
*URXS��7KH�����$�ERQGV�EHDU�LQWHUHVW�DW�IL[HG�UDWHV��SD\DEOH�VHPL�DQQXDOO\��ZLWK�D�ILQDO�PDWXULW\�
GDWH�RI�1RYHPEHU����������$�SRUWLRQ�RI�WKH�SURFHHGV�RI�WKH�6HULHV�����$�ERQGV�ZDV�XVHG�WR�UHIXQG�
���������LQ�6HULHV�����$�ERQGV�RI�WKH�2EOLJDWHG�*URXS��7KH�UHPDLQLQJ�SURFHHGV�ZHUH�RU�ZLOO�EH�
XVHG�IRU�FDSLWDO�H[SHQGLWXUHV�DQG�LQYHVWPHQWV��$W�'HFHPEHU�����������DSSUR[LPDWHO\����������
UHPDLQV� XQH[SHQGHG� DQG� LV� LQFOXGHG� LQ� PDQDJHPHQW� GHVLJQDWHG� DVVHWV� OLPLWHG� DV� WR� XVH� �VHH�
1RWH�����$�ORVV�RQ�UHIXQGLQJ�RI�ORQJ�WHUP�GHEW�RI���������UHVXOWHG�IURP�WKH�6HULHV�����$�ERQG�
WUDQVDFWLRQ��

)RU�FHUWDLQ�2EOLJDWHG�*URXS�ERQGV�WKDW�ZHUH�LQFOXGHG�LQ�1RUWKZHOO¶V������UHIXQGLQJ�WUDQVDFWLRQ�
DQG�D������UHIXQGLQJ�WUDQVDFWLRQ��IXQGV�ZHUH�SODFHG�LQ�HVFURZ�ZLWK�D�WUXVWHH�WR�SD\�ERQGKROGHUV�
DW�IXWXUH�UHGHPSWLRQ�GDWHV��7KHVH�IXQGV�DQG�WKH�OLDELOLW\�IRU�WKH�FRUUHVSRQGLQJ�ERQGV�DUH�H[FOXGHG�
IURP�1RUWKZHOO¶V�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�DW�'HFHPEHU����������DQG�������
2XWVWDQGLQJ� SULQFLSDO� DPRXQWV� WR� EH� SDLG� IURP� HVFURZ� WR� ERQGKROGHUV� DUH� FRPSULVHG� RI� WKH�
IROORZLQJ�DW�'HFHPEHU�����������

�
'DWH�RI�)LQDO�
5HGHPSWLRQ�

2XWVWDQGLQJ�
3ULQFLSDO�

�� � �
6HULHV�����$�%RQGV� 0D\��������� �� ��������
6HULHV�����$�%RQGV� 0D\��������� ��������
� � �� ��������

�
� �



1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
(In Thousands) 

�

��
� ��

���'HEW��FRQWLQXHG��

2WKHU�/RQJ�7HUP�'HEW�

2WKHU�ORQJ�WHUP�GHEW�FRQVLVWV�RI�WKH�IROORZLQJ�DW�'HFHPEHU�����������

�
,QWHUHVW�
6WUXFWXUH�

)LQDO�
0DWXULW\�

2XWVWDQGLQJ�
3ULQFLSDO�

�� � � �
2EOLJDWHG�*URXS� � � �
�����3ULYDWH�3ODFHPHQW�1RWHV�3D\DEOH� )L[HG� ����� �� ��������
� � � �
2WKHU� � � �
/,-0&¶V�&HQWHU�IRU�$GYDQFH�0HGLFLQH�
0RUWJDJH� )L[HG� ����� ��������

5HDO�(VWDWH�)LQDQFLQJ� )L[HG� ����� �������
6WDWHQ�,VODQG�7HUP�/RDQ� )L[HG� ����� �������
/HQR[�0RUWJDJH� 9DULDEOH� ����� �������
/,-0&�7D[�([HPSW�/HDVH�)LQDQFLQJ� )L[HG� ����� ����
3KHOSV�0RUWJDJH� )L[HG� ����� ������
1RUWKHUQ�:HVWFKHVWHU�7HUP�/RDQ� 9DULDEOH� ����� ������
3HFRQLF�/RDQV� 9DULDEOH� ����� ������
2WKHU�/RDQV� )L[HG� ����� ������
� � � �� ��������

�

�
&DSLWDO�/HDVH�2EOLJDWLRQV�

1RUWKZHOO�KDV�HQWHUHG� LQWR�YDULRXV�FDSLWDO� OHDVH�DJUHHPHQWV� IRU� ODQG��EXLOGLQJV�DQG�HTXLSPHQW��
&DSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV�DW�'HFHPEHU����������DQG������FRQVLVW�RI�WKH�IROORZLQJ��

� ����� �����
�� � �
0LQLPXP�OHDVH�SD\PHQWV� �� �������� �� ��������
/HVV�LQWHUHVW� �������� ��������
/HVV�FXUUHQW�SRUWLRQ�DW�QHW�SUHVHQW�YDOXH� ������ ������
3UHVHQW�YDOXH�RI�QHW�PLQLPXP�ORQJ�WHUP�OHDVH�SD\PHQWV� �������� ��������
/HVV�QHW�XQDPRUWL]HG�LVVXDQFH�FRVWV� ���� ������
� �� �������� �� ��������



1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
(In Thousands) 

�

��
� ��

���'HEW��FRQWLQXHG��

)XWXUH�PLQLPXP�OHDVH�SD\PHQWV�XQGHU�FDSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV�DV�RI�'HFHPEHU����������DUH�DV�
IROORZV��

<HDU�HQGLQJ�'HFHPEHU����� �
����� �� �������
����� �������
����� �������
����� �������
����� �������

7KHUHDIWHU� ��������
7RWDO�PLQLPXP�OHDVH�SD\PHQWV� �� ��������

�
6KRUW�7HUP�%RUURZLQJV�

&HUWDLQ�PHPEHUV�RI�1RUWKZHOO�KDYH�HQWHUHG�LQWR�VHYHUDO�XQVHFXUHG�UHYROYLQJ�FUHGLW�IDFLOLWLHV�ZLWK�
FRPPHUFLDO�EDQNV�ZLWK�FRPPLWPHQW�DYDLODELOLW\�WKURXJK�GDWHV�UDQJLQJ�IURP�$XJXVW����������WR�
$XJXVW�����������%RUURZLQJV�XQGHU�WKHVH�FUHGLW�IDFLOLWLHV�DUH�VKRUW�WHUP�DQG�DUH�SULPDULO\�XVHG�WR�
SURYLGH�LQWHULP�ILQDQFLQJ�IRU�FDSLWDO�LPSURYHPHQW�SURMHFWV��ZLWK�UHSD\PHQW�WR�EH�SURYLGHG�IURP�
ERQG�SURFHHGV�DQG�RU�WKH�UHFHLSW�RI�IXQGUDLVLQJ�SURFHHGV�IURP�FDSLWDO�FDPSDLJQV��$GGLWLRQDOO\��
DPRXQWV�FDQ�EH�XVHG�WR�SURYLGH�EDFNXS�ILQDQFLQJ�IRU�WKH�VXSSRUW�RI�WKH�FHUWLILFDWH�RI�QHHG�SURFHVV�
DV�UHTXLUHG�E\�WKH�1<6'2+�DQG�VKRUW�WHUP�ZRUNLQJ�FDSLWDO�WR�VXSSRUW�WKH�PRQWKO\�RSHUDWLQJ�FDVK�
FRQYHUVLRQ� F\FOH�� 7RWDO� FUHGLW� DYDLODEOH� XQGHU� VXFK� DUUDQJHPHQWV� LV� ���������� %DODQFHV�
RXWVWDQGLQJ�IURP�WKHVH�ERUURZLQJV�DUH����������DQG����������DW�'HFHPEHU����������DQG�������
UHVSHFWLYHO\��

� �



1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
(In Thousands) 

�

��
� ��

���)DLU�9DOXHV�RI�)LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV�

)RU�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�UHTXLUHG�WR�EH�PHDVXUHG�DW�IDLU�YDOXH��1RUWKZHOO�PHDVXUHV�IDLU�YDOXH�EDVHG�
RQ� WKH�SULFH� WKDW�ZRXOG�EH� UHFHLYHG� WR� VHOO� DQ�DVVHW�RU�SDLG� WR� WUDQVIHU�D� OLDELOLW\� LQ�DQ�RUGHUO\�
WUDQVDFWLRQ�EHWZHHQ�PDUNHW�SDUWLFLSDQWV�DW� WKH�PHDVXUHPHQW�GDWH��)DLU�YDOXH�PHDVXUHPHQWV�DUH�
DSSOLHG�EDVHG�RQ�WKH�XQLW�RI�DFFRXQW�IURP�1RUWKZHOO¶V�SHUVSHFWLYH��7KH�XQLW�RI�DFFRXQW�GHWHUPLQHV�
ZKDW�LV�EHLQJ�PHDVXUHG�E\�UHIHUHQFH�WR�WKH�OHYHO�DW�ZKLFK�WKH�DVVHW�RU�OLDELOLW\�LV�DJJUHJDWHG��RU�
GLVDJJUHJDWHG��IRU�SXUSRVHV�RI�DSSO\LQJ�RWKHU�DFFRXQWLQJ�SURQRXQFHPHQWV��

1RUWKZHOO�IROORZV�D�YDOXDWLRQ�KLHUDUFK\�WKDW�SULRULWL]HV�REVHUYDEOH�DQG�XQREVHUYDEOH�LQSXWV�XVHG�
WR�PHDVXUH�IDLU�YDOXH�LQWR�WKUHH�EURDG�OHYHOV��ZKLFK�DUH�GHVFULEHG�EHORZ��

Level 1:� 4XRWHG�SULFHV��XQDGMXVWHG��LQ�DFWLYH�PDUNHWV�WKDW�DUH�DFFHVVLEOH�DW�WKH�PHDVXUHPHQW�
GDWH�IRU�LGHQWLFDO�DVVHWV�RU�OLDELOLWLHV��

Level 2:� 2EVHUYDEOH� LQSXWV� WKDW� DUH� EDVHG� RQ� LQSXWV� QRW� TXRWHG� LQ� DFWLYH� PDUNHWV�� EXW�
FRUURERUDWHG�E\�PDUNHW�GDWD��

Level 3:� 8QREVHUYDEOH�LQSXWV�DUH�XVHG�ZKHQ�OLWWOH�RU�QR�PDUNHW�GDWD�LV�DYDLODEOH��

$�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQW¶V�FDWHJRUL]DWLRQ�ZLWKLQ�WKH�YDOXDWLRQ�KLHUDUFK\�LV�EDVHG�XSRQ�WKH�ORZHVW�
OHYHO�RI�LQSXW�WKDW�LV�VLJQLILFDQW�WR�WKH�IDLU�YDOXH�PHDVXUHPHQW��,Q�GHWHUPLQLQJ�IDLU�YDOXH��1RUWKZHOO�
XVHV�YDOXDWLRQ� WHFKQLTXHV� WKDW�PD[LPL]H� WKH�XVH�RI�REVHUYDEOH� LQSXWV�DQG�PLQLPL]H� WKH�XVH�RI�
XQREVHUYDEOH�LQSXWV�WR�WKH�H[WHQW�SRVVLEOH�DQG�FRQVLGHUV�QRQSHUIRUPDQFH�ULVN�LQ�LWV�DVVHVVPHQW�RI�
IDLU�YDOXH��

$�ILQDQFLDO� LQVWUXPHQW¶V�FDWHJRUL]DWLRQ�ZLWKLQ� WKH� WKUHH� OHYHOV�RI� WKH�YDOXDWLRQ�KLHUDUFK\�LV�QRW�
LQGLFDWLYH�RI�WKH�LQYHVWPHQW�ULVN�DVVRFLDWHG�ZLWK�WKH�XQGHUO\LQJ�DVVHWV��

� �
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1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
(In Thousands) 
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��
� ��

���)DLU�9DOXHV�RI�)LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV��FRQWLQXHG��

)LQDQFLDO�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�FDUULHG�DW�IDLU�YDOXH�DV�RI�'HFHPEHU����������DUH�FODVVLILHG�LQ�WKH�
IROORZLQJ�WDEOH�LQ�RQH�RI�WKH�WKUHH�FDWHJRULHV�GHVFULEHG�SUHYLRXVO\���

� �����
� /HYHO��� /HYHO��� /HYHO��� 7RWDO�
$VVHWV� � � � �
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�
�LQFOXGLQJ�DPRXQWV�LQ�WKH�
LQYHVWPHQW�SRUWIROLR�� �� �������� �� ±� �� ±� �� ��������

)L[HG�LQFRPH�REOLJDWLRQV�� � � � �
8�6��*RYHUQPHQW�REOLJDWLRQV� �������� �������� ±� ��������
&RUSRUDWH�DQG�RWKHU�ERQGV� ±� �������� ±� ��������
)L[HG�LQFRPH�PXWXDO�IXQGV� �������� ±� ±� ��������

(TXLW\�VHFXULWLHV�� � � � �
9DOXH� �������� ±� ±� ��������
6PDOO�FDS� �������� ±� ±� ��������
*OREDO� �������� ±� ±� ��������
*URZWK� ������� ±� ±� �������
(TXLW\�PXWXDO�IXQGV� �������� ±� ±� ��������
&RPPLQJOHG�HTXLW\�IXQGV
� ±� �������� ±� ��������
7DUJHW�DJH�PXWXDO�IXQGV� ������� ±� ±� �������

,QWHUHVW�DQG�RWKHU�UHFHLYDEOHV� ������� ±� ±� �������
�� � � � �
/LDELOLWLHV� � � � �
,QWHUHVW�UDWH�VZDS�DJUHHPHQWV�� ±� �������� ±� ��������
� �� ���������� �� �������� �� ±� �� ����������

�
� �



1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
(In Thousands) 

�

��
� ��

���)DLU�9DOXHV�RI�)LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV��FRQWLQXHG��

)LQDQFLDO�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�FDUULHG�DW�IDLU�YDOXH�DV�RI�'HFHPEHU����������DUH�FODVVLILHG�LQ�WKH�
IROORZLQJ�WDEOH�LQ�RQH�RI�WKH�WKUHH�FDWHJRULHV�GHVFULEHG�SUHYLRXVO\��

� �����
� /HYHO��� /HYHO��� /HYHO��� 7RWDO�
$VVHWV� � � � �
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�
�LQFOXGLQJ�DPRXQWV�LQ�WKH�
LQYHVWPHQW�SRUWIROLR�� �� �������� �� ±� �� ±� �� ��������

)L[HG�LQFRPH�REOLJDWLRQV�� � � � �
8�6��*RYHUQPHQW�REOLJDWLRQV� �������� �������� ±� ��������
&RUSRUDWH�DQG�RWKHU�ERQGV� ±� �������� ±� ��������
)L[HG�LQFRPH�PXWXDO�IXQGV� �������� ±� ±� ��������

(TXLW\�VHFXULWLHV�� � � � �
9DOXH� �������� ±� ±� ��������
6PDOO�FDS� �������� ±� ±� ��������
*OREDO� �������� ±� ±� ��������
*URZWK� �������� ±� ±� ��������
(TXLW\�PXWXDO�IXQGV� �������� ±� ±� ��������
&RPPLQJOHG�HTXLW\�IXQGV
� ±� �������� ±� ��������
7DUJHW�DJH�PXWXDO�IXQGV� ������� ±� ±� �������

,QWHUHVW�DQG�RWKHU�UHFHLYDEOHV� ������ ±� ±� ������
�� � � � �
/LDELOLWLHV� � � � �
,QWHUHVW�UDWH�VZDS�DJUHHPHQWV�� ±� �������� ±� ��������
� �� ���������� �� �������� �� ±� �� ����������

�

�&HUWDLQ� RI� 1RUWKZHOO¶V� FRPPLQJOHG� HTXLW\� IXQG� LQYHVWPHQWV� DUH� YDOXHG� EDVHG� RQ� LQSXWV� QRW�
TXRWHG�LQ�DFWLYH�PDUNHWV��EXW�FRUURERUDWHG�E\�PDUNHW�GDWD��ZKLOH�RWKHU�FRPPLQJOHG�HTXLW\�IXQG�
LQYHVWPHQWV�DUH�UHFRUGHG�RQ�WKH�HTXLW\�PHWKRG�RI�DFFRXQWLQJ�DQG�H[FOXGHG�IURP�WKH�IDLU�YDOXH�
WDEOHV�DERYH���

)DLU�YDOXH�IRU�/HYHO���LV�EDVHG�XSRQ�TXRWHG�PDUNHW�SULFHV��)DLU�YDOXH�IRU�/HYHO���LV�EDVHG�RQ�TXRWHG�
SULFHV�IRU�VLPLODU�LQVWUXPHQWV�LQ�DFWLYH�PDUNHWV��TXRWHG�SULFHV�IRU�LGHQWLFDO�RU�VLPLODU�LQVWUXPHQWV�
LQ�PDUNHWV� WKDW� DUH� QRW� DFWLYH� DQG�PRGHO�EDVHG� YDOXDWLRQ� WHFKQLTXHV� IRU�ZKLFK� DOO� VLJQLILFDQW�
DVVXPSWLRQV�DUH�REVHUYDEOH�LQ�WKH�PDUNHW�RU�FDQ�EH�FRUURERUDWHG�E\�REVHUYDEOH�PDUNHW�GDWD�IRU�
VXEVWDQWLDOO\�WKH�IXOO�WHUP�RI�WKH�LQYHVWPHQW��
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1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
(In Thousands) 
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��
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���)DLU�9DOXHV�RI�)LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV��FRQWLQXHG��

7KH�DPRXQWV�UHSRUWHG�LQ�WKH�SUHYLRXV�WDEOHV�H[FOXGH�LQYHVWPHQWV�UHSRUWHG�XQGHU�WKH�HTXLW\�PHWKRG�
RU�FRVW�PHWKRG�RI�DFFRXQWLQJ�LQ�WKH�DPRXQWV�RI������������DQG������������DW�'HFHPEHU����������
DQG�������UHVSHFWLYHO\��VHH�1RWH�����DQG�DVVHWV�LQYHVWHG�LQ�1RUWKZHOO¶V�SHQVLRQ�SODQV��VHH�1RWH�����

���3HQVLRQ�3ODQV�DQG�2WKHU�3RVWUHWLUHPHQW�%HQHILWV�

3HQVLRQ�3ODQV�

1RUWKZHOO�PDLQWDLQV�VHYHUDO�SHQVLRQ�SODQV�IRU�LWV�HPSOR\HHV��7KH�IROORZLQJ�DUH�GHVFULSWLRQV�RI�
VXFK�SODQV�DQG�WKH�UHVSHFWLYH�SHQVLRQ�H[SHQVH�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG�������

&HUWDLQ�PHPEHUV�RI�1RUWKZHOO�SURYLGH�SHQVLRQ�DQG�VLPLODU�EHQHILWV�WR�WKHLU�HPSOR\HHV�WKURXJK�
GHILQHG� FRQWULEXWLRQ� SODQV�� &RQWULEXWLRQV� WR� WKH� GHILQHG� FRQWULEXWLRQ� SODQV� DUH� EDVHG� RQ�
SHUFHQWDJHV�RI�DQQXDO�VDODULHV��,W�LV�WKH�SROLF\�RI�WKHVH�PHPEHUV�WR�IXQG�DFFUXHG�FRVWV�XQGHU�WKHVH�
SODQV�RQ�D�FXUUHQW�EDVLV��3HQVLRQ�H[SHQVH�IRU������DQG������UHODWHG�WR�WKH�GHILQHG�FRQWULEXWLRQ�
SODQV�DPRXQWHG�WR����������DQG�����������UHVSHFWLYHO\��

&HUWDLQ�PHPEHUV�RI�1RUWKZHOO�FRQWULEXWH�WR�YDULRXV�PXOWLHPSOR\HU�GHILQHG�EHQHILW�SHQVLRQ�SODQV�
XQGHU�WKH�WHUPV�RI�FROOHFWLYH�EDUJDLQLQJ�DJUHHPHQWV�WKDW�FRYHU�XQLRQ�UHSUHVHQWHG�HPSOR\HHV��7KH�
ULVNV�RI�SDUWLFLSDWLQJ�LQ�WKHVH�PXOWLHPSOR\HU�SODQV�DUH�GLIIHUHQW�IURP�VLQJOH�HPSOR\HU�SODQV�LQ�WKH�
IROORZLQJ�DVSHFWV��

D�� $VVHWV�FRQWULEXWHG� WR� WKH�PXOWLHPSOR\HU�SODQ�E\�RQH�HPSOR\HU�PD\�EH�XVHG� WR�SURYLGH�
EHQHILWV�WR�HPSOR\HHV�RI�RWKHU�SDUWLFLSDWLQJ�HPSOR\HUV��

E�� ,I�D�SDUWLFLSDWLQJ�HPSOR\HU�VWRSV�FRQWULEXWLQJ�WR�WKH�SODQ��WKH�XQIXQGHG�REOLJDWLRQV�RI�WKH�
SODQ�PD\�EH�ERUQH�E\�WKH�UHPDLQLQJ�SDUWLFLSDWLQJ�HPSOR\HUV��

F�� ,I�1RUWKZHOO�VWRSV�SDUWLFLSDWLQJ�LQ�DQ\�RI�LWV�PXOWLHPSOR\HU�SODQV��LW�PD\�EH�UHTXLUHG�WR�
SD\�WKRVH�SODQV�DQ�DPRXQW�EDVHG�RQ�WKH�XQGHUIXQGHG�VWDWXV�RI�WKH�SODQ��UHIHUUHG�WR�DV�D�
ZLWKGUDZDO�OLDELOLW\��

� �
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���3HQVLRQ�3ODQV�DQG�2WKHU�3RVWUHWLUHPHQW�%HQHILWV��FRQWLQXHG��

1RUWKZHOO¶V�VLJQLILFDQW�SDUWLFLSDWLRQ�LQ�FHUWDLQ�PXOWLHPSOR\HU�SODQV�IRU�WKH�DQQXDO�SHULRG�HQGHG�
'HFHPEHU����������LV�RXWOLQHG�LQ�WKH�IROORZLQJ�WDEOH��7KH�IROORZLQJ�LQIRUPDWLRQ�IRU�WKH�����6(,8�
+HDOWK�&DUH�(PSOR\HHV�3HQVLRQ�)XQG��WKH������3ODQ��DQG�WKH�1HZ�<RUN�6WDWH�1XUVHV�$VVRFLDWLRQ�
3HQVLRQ�3ODQ��WKH�1<61$�3ODQ��LV�LQFOXGHG�ZLWKLQ�WKH�WDEOH��

D�� 7KH� ³(,1�3HQVLRQ� 3ODQ� 1XPEHU´� FROXPQ� SURYLGHV� WKH� SODQV¶� (PSOR\HH� ,GHQWLILFDWLRQ�
1XPEHU��(,1��DQG�WKH�WKUHH�GLJLW�SODQ�QXPEHU��

E�� 7KH�PRVW�UHFHQW�³3HQVLRQ�3URWHFWLRQ�$FW�=RQH�6WDWXV´�DYDLODEOH�LQ������DQG������LV�IRU�D�
SODQ¶V�\HDU�HQG�DW�'HFHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��DQG�LV�EDVHG�RQ�LQIRUPDWLRQ�
WKDW�1RUWKZHOO�UHFHLYHG�IURP�WKH�SODQV�DQG�LV�FHUWLILHG�E\�WKH�SODQV¶�DFWXDULHV��$PRQJ�RWKHU�
IDFWRUV��SODQV�LQ�WKH�UHG�]RQH�DUH�JHQHUDOO\�OHVV�WKDQ�����IXQGHG��SODQV�LQ�WKH�\HOORZ�]RQH�
DUH�OHVV�WKDQ�����IXQGHG�DQG�SODQV�LQ�WKH�JUHHQ�]RQH�DUH�DW�OHDVW�����IXQGHG��

F�� 7KH�³),3�53�6WDWXV�3HQGLQJ�,PSOHPHQWHG´�FROXPQ�LQGLFDWHV�SODQV�IRU�ZKLFK�D�ILQDQFLDO�
LPSURYHPHQW� SODQ� �),3�� RU� D� UHKDELOLWDWLRQ� SODQ� �53�� LV� HLWKHU� SHQGLQJ� RU� KDV� EHHQ�
LPSOHPHQWHG��

G�� 7KH�ODVW�FROXPQ�OLVWV�WKH�H[SLUDWLRQ�GDWHV�RI�WKH�FROOHFWLYH�EDUJDLQLQJ�DJUHHPHQWV�WR�ZKLFK�
WKH�SODQV�DUH�VXEMHFW��

3HQVLRQ�)XQG�
(,1�3HQVLRQ�
3ODQ�1XPEHU�

3HQVLRQ�3URWHFWLRQ�
$FW�=RQH�6WDWXV�

),3�53�6WDWXV�
3HQGLQJ��

,PSOHPHQWHG�

&RQWULEXWLRQV�RI�
1RUWKZHOO� 6XUFKDUJH�

,PSRVHG�

([SLUDWLRQ�
'DWH�RI�

&ROOHFWLYH�
%DUJDLQLQJ�
$JUHHPHQWV������ ����� ����� �����

�� � � � � � � � �

�����3ODQ�D�� ��������������� *UHHQ� *UHHQ� 1�$� �� ������� �� ������� 1R�
����������WR�
����������

1<61$�3ODQ�D�� ��������������� *UHHQ� *UHHQ� 1�$� �� ������� �� ������� 1R�
����������� WR�
����������

�
�D��1RUWKZHOO�FRQWULEXWLRQV�UHSUHVHQW�PRUH�WKDQ����RI�WRWDO�FRQWULEXWLRQV�WR�WKH������DQG�1<61$�3ODQV�IRU�WKH�SODQ�\HDUV�HQGHG�
'HFHPEHU����������DQG�������

,Q� DGGLWLRQ� WR� WKH� SODQV� QRWHG� LQ� WKH� WDEOH� DERYH�� 1RUWKZHOO� DOVR� SDUWLFLSDWHV� LQ� VHYHUDO� RWKHU�
PXOWLHPSOR\HU�SODQV��&RQWULEXWLRQV�IRU�WKHVH�RWKHU�SODQV�WRWDOHG��������DQG��������IRU�WKH�\HDUV�
HQGHG�'HFHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\�� �



1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
(In Thousands) 

�

��
� ��

���3HQVLRQ�3ODQV�DQG�2WKHU�3RVWUHWLUHPHQW�%HQHILWV��FRQWLQXHG��

&HUWDLQ�RI�1RUWKZHOO¶V� HPSOR\HHV�SDUWLFLSDWH� LQ�GHIHUUHG� FRPSHQVDWLRQ�SODQV��7KH� OLDELOLW\� IRU�
WKHVH�SODQV�WRWDOHG��������DQG��������DW�'HFHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��,Q�FRQQHFWLRQ�
ZLWK� WKHVH� SODQV�� 1RUWKZHOO� GHSRVLWV� DPRXQWV� ZLWK� WUXVWHHV� RQ� EHKDOI� RI� WKH� SDUWLFLSDWLQJ�
HPSOR\HHV��8QGHU� WKH� WHUPV�RI� WKH�SODQV��1RUWKZHOO� LV�QRW� UHVSRQVLEOH� IRU� LQYHVWPHQW�JDLQV�RU�
ORVVHV�LQFXUUHG��7KH�DVVHWV�DUH�UHVWULFWHG�IRU�SD\PHQWV�XQGHU�WKH�SODQV��EXW�PD\�UHYHUW�WR�1RUWKZHOO�
XQGHU�FHUWDLQ�VSHFLILHG�FLUFXPVWDQFHV��

,Q�DGGLWLRQ��1RUWKZHOO�PDLQWDLQV�YDULRXV�GHIHUUHG�FRPSHQVDWLRQ�SODQV�SXUVXDQW�WR�6HFWLRQ�����E��
RI� WKH� &RGH� �WKH� ����E�� 3ODQV��� (OLJLEOH� HPSOR\HHV� PD\� GHIHU� FRPSHQVDWLRQ� XQGHU� D� VDODU\�
UHGXFWLRQ� DJUHHPHQW�� VXEMHFW� WR� FHUWDLQ� GROODU� OLPLWDWLRQV��1RQ�HOHFWLYH� HPSOR\HU� FRQWULEXWLRQV�
PD\� DOVR� EH�PDGH� IRU� VRPH� RI� WKH� ����E�� 3ODQV�� 3D\PHQWV� XSRQ� UHWLUHPHQW� RU� WHUPLQDWLRQ� RI�
HPSOR\PHQW� DUH� EDVHG� RQ� DPRXQWV� FUHGLWHG� WR� WKH� LQGLYLGXDO� DFFRXQWV�� 7KH� DVVHWV� DQG�
FRUUHVSRQGLQJ� OLDELOLW\� IRU� WKH� ����E�� 3ODQV�� LQFOXGHG� LQ� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV� DQG� DFFUXHG�
UHWLUHPHQW� EHQHILWV� LQ� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG� VWDWHPHQWV� RI� ILQDQFLDO� SRVLWLRQ�� WRWDOHG�
���������DQG����������DW�'HFHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��

&HUWDLQ�HPSOR\HHV�DUH�FRYHUHG�E\�QRQFRQWULEXWRU\�GHILQHG�EHQHILW�SHQVLRQ�SODQV��WKH�3ODQV���ZLWK�
WKH� 1RUWKZHOO� +HDOWK� &DVK� %DODQFH� 3ODQ� �WKH� &DVK� %DODQFH� 3ODQ�� EHLQJ� WKH� SULPDU\� SODQ��
1RUWKZHOO�UHFRJQL]HV�WKH�IXQGHG�VWDWXV��L�H���WKH�GLIIHUHQFH�EHWZHHQ�WKH�IDLU�YDOXH�RI�SODQ�DVVHWV�
DQG� WKH� SURMHFWHG� EHQHILW� REOLJDWLRQV�� RI� WKH� 3ODQV� LQ� LWV� FRQVROLGDWHG� VWDWHPHQWV� RI� ILQDQFLDO�
SRVLWLRQ��

� �
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1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
(In Thousands) 

�

��
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���3HQVLRQ�3ODQV�DQG�2WKHU�3RVWUHWLUHPHQW�%HQHILWV��FRQWLQXHG��

'HILQHG�%HQHILW�3HQVLRQ�3ODQV�

7KH�IROORZLQJ�WDEOHV�SURYLGH�D�UHFRQFLOLDWLRQ�RI�WKH�FKDQJHV�LQ�WKH�3ODQV¶�DJJUHJDWHG�SURMHFWHG�
EHQHILW�REOLJDWLRQ�DQG�IDLU�YDOXH�RI�SODQ�DVVHWV�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG������
DQG�WKH�IXQGHG�VWDWXV�DQG�DFFXPXODWHG�EHQHILW�REOLJDWLRQ�RI�WKH�3ODQV�DV�RI�'HFHPEHU����������
DQG�������

� ����� �����
5HFRQFLOLDWLRQ�RI�WKH�SURMHFWHG�EHQHILW�REOLJDWLRQ� � �
2EOLJDWLRQ�DW�-DQXDU\��� �� ���������� �� ����������
,QFOXVLRQ�RI�0DWKHU�REOLJDWLRQ�DW�$FTXLVLWLRQ�'DWH� �������� ±�
6HUYLFH�FRVW� ������� �������
,QWHUHVW�FRVW� �������� �������
3ODQ�DPHQGPHQWV� ������� ������
$FWXDULDO��JDLQ��ORVV� ���������� ��������
%HQHILW�SD\PHQWV� ���������� ���������
6HWWOHPHQWV� �������� ��������

2EOLJDWLRQ�DW�'HFHPEHU���� �� ���������� �� ����������
  � �
5HFRQFLOLDWLRQ�RI�IDLU�YDOXH�RI�SODQ�DVVHWV� � �
)DLU�YDOXH�RI�SODQ�DVVHWV�DW�-DQXDU\��� �� ���������� �� ����������
,QFOXVLRQ�RI�0DWKHU�SODQ�DVVHWV�DW�$FTXLVLWLRQ�'DWH� �������� ±�
$FWXDO��ORVV��UHWXUQ�RQ�SODQ�DVVHWV� ��������� ��������
(PSOR\HU�FRQWULEXWLRQV� �������� ��������
%HQHILW�SD\PHQWV� ���������� ���������
6HWWOHPHQWV� �������� ��������

)DLU�YDOXH�RI�SODQ�DVVHWV�DW�'HFHPEHU���� �� ���������� �� ����������
�� � �
)XQGHG�VWDWXV� � �
)XQGHG�VWDWXV�DW�'HFHPEHU���� �� ���������� �� ����������
�� � �
$FFXPXODWHG�EHQHILW�REOLJDWLRQ�DW�'HFHPEHU���� �� ���������� �� ����������

�
� �
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1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
(In Thousands) 

�

��
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���3HQVLRQ�3ODQV�DQG�2WKHU�3RVWUHWLUHPHQW�%HQHILWV��FRQWLQXHG��

7KH�FXUUHQW�SRUWLRQ�RI�DFFUXHG�UHWLUHPHQW�EHQHILWV�UHODWHG�WR�WKH�3ODQV��LQFOXGHG�LQ�DFFUXHG�VDODULHV�
DQG�UHODWHG�EHQHILWV�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ��LV��������
DQG��������DW�'HFHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��

7KH� DFWXDULDO� JDLQ� LQ� ����� LV� SULPDULO\� GXH� WR� WKH� LQFUHDVH� LQ� WKH� GLVFRXQW� UDWH� XVHG� LQ� WKH�
PHDVXUHPHQW�RI�WKH�3ODQV¶�EHQHILW�REOLJDWLRQ��7KH�DFWXDULDO�ORVV�LQ������LV�SULPDULO\�GXH�WR�WKH�
GHFUHDVH�LQ�WKH�GLVFRXQW�UDWH��

,QFOXGHG�LQ�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�DW�'HFHPEHU����������DQG������DUH�WKH�IROORZLQJ�
DPRXQWV�UHODWHG�WR�WKH�3ODQV�WKDW�KDYH�QRW�\HW�EHHQ�UHFRJQL]HG�LQ�QHW�SHULRGLF�EHQHILW�FRVW��

� ����� �����
�� � �
8QUHFRJQL]HG�DFWXDULDO�ORVV� �� ���������� �� ����������
8QUHFRJQL]HG�SULRU�VHUYLFH�FRVW� ��������� ��������
� �� ���������� �� ����������

�
7KH�3ODQV¶�DFWXDULDO�ORVV�DQG�SULRU�VHUYLFH�FRVW�LQFOXGHG�LQ�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�
H[SHFWHG�WR�EH�UHFRJQL]HG�LQ�QHW�SHULRGLF�EHQHILW�FRVW�GXULQJ�WKH�\HDU�HQGHG�'HFHPEHU����������
DUH�DV�IROORZV��

�� �
$FWXDULDO�ORVV� �� �������
3ULRU�VHUYLFH�FRVW� �������
,QFUHDVH�WR�QHW�SHULRGLF�EHQHILW�FRVW� �� �������

�
� �
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�

��
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���3HQVLRQ�3ODQV�DQG�2WKHU�3RVWUHWLUHPHQW�%HQHILWV��FRQWLQXHG��

7KH�IROORZLQJ�WDEOH�SURYLGHV�WKH�FRPSRQHQWV�RI�WKH�QHW�SHULRGLF�EHQHILW�FRVW�IRU�WKH�3ODQV�IRU�WKH�
\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG�������

� ����� �����
�� � �
6HUYLFH�FRVW��LQFOXGHG�LQ�HPSOR\HH�EHQHILWV�� �� ������� �� �������
� � �
,QWHUHVW�FRVW�RQ�SURMHFWHG�EHQHILW�REOLJDWLRQ� �������� �������
([SHFWHG�UHWXUQ�RQ�SODQ�DVVHWV� ���������� ����������
$PRUWL]DWLRQ�RI�DFWXDULDO�ORVV� ������� �������
$PRUWL]DWLRQ�RI�SULRU�VHUYLFH�FRVW� ������ ������
6HWWOHPHQW�ORVV��JDLQ�� ���� �����
7RWDO�LQFOXGHG�LQ�QRQ�RSHUDWLQJ�QHW�SHULRGLF�EHQHILW�FRVW� ������� �������
� � �
1HW�SHULRGLF�EHQHILW�FRVW� �� �������� �� ��������

�
3ULRU�VHUYLFH�FRVWV�DUH�DPRUWL]HG�RYHU�WKH�DYHUDJH�UHPDLQLQJ�VHUYLFH�SHULRG�RI�DFWLYH�SDUWLFLSDQWV��
$FWXDULDO�JDLQV�DQG�ORVVHV�LQ�H[FHVV�RI�����RI�WKH�JUHDWHU�RI�WKH�SURMHFWHG�EHQHILW�REOLJDWLRQV�DQG�
WKH�PDUNHW�UHODWHG�YDOXH�RI�DVVHWV�DUH�DPRUWL]HG�RYHU�WKH�DYHUDJH�UHPDLQLQJ�VHUYLFH�SHULRG�RI�DFWLYH�
SDUWLFLSDQWV��

7KH� DVVXPSWLRQV� XVHG� LQ� WKH� PHDVXUHPHQW� RI� WKH� &DVK� %DODQFH� 3ODQ¶V� EHQHILW� REOLJDWLRQV� DW�
'HFHPEHU����������DQG������DUH�VKRZQ�LQ�WKH�IROORZLQJ�WDEOH��

� ����� �����
�� � �
'LVFRXQW�UDWH� ������ ������
5DWH�RI�FRPSHQVDWLRQ�LQFUHDVH� ������ ������

�
� �
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��
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���3HQVLRQ�3ODQV�DQG�2WKHU�3RVWUHWLUHPHQW�%HQHILWV��FRQWLQXHG��

7KH�DVVXPSWLRQV�XVHG�LQ�WKH�PHDVXUHPHQW�RI�WKH�&DVK�%DODQFH�3ODQ¶V�QHW�SHULRGLF�EHQHILW�FRVW�IRU�
WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG������DUH�VKRZQ�LQ�WKH�IROORZLQJ�WDEOH��

� ����� �����
�� � �
'LVFRXQW�UDWH� ������ ������
([SHFWHG�ORQJ�WHUP�UDWH�RI�UHWXUQ�RQ��
SODQ�DVVHWV� ������ ������

5DWH�RI�FRPSHQVDWLRQ�LQFUHDVH� ������ ������
�
7KH�&DVK�%DODQFH�3ODQ�FRPSULVHV�������DQG�������RI�WKH�3ODQV¶�WRWDO�SURMHFWHG�EHQHILW�REOLJDWLRQ�
DV�RI�'HFHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��DQG�������DQG�������RI�WKH�QHW�SHULRGLF�EHQHILW�
FRVW�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��

%HQHILW�SD\PHQWV�IRU�WKH�3ODQV��ZKLFK�UHIOHFW�H[SHFWHG�IXWXUH�VHUYLFH��DV�DSSURSULDWH��DUH�H[SHFWHG�
WR�EH�SDLG�DV�IROORZV��

����� �� ��������
����� ��������
����� ��������
����� ��������
����� ��������
�����WR������ ��������

�
1RUWKZHOO�H[SHFWV�WR�PDNH�FRQWULEXWLRQV�RI�DSSUR[LPDWHO\����������WR�WKH�3ODQV�LQ�������

� �
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���3HQVLRQ�3ODQV�DQG�2WKHU�3RVWUHWLUHPHQW�%HQHILWV��FRQWLQXHG��

'HILQHG�%HQHILW�3HQVLRQ�3ODQ�$VVHWV�

7KH�IDLU�YDOXHV�RI�WKH�3ODQV¶�DVVHWV�DW�'HFHPEHU�����������E\�DVVHW�FDWHJRU\��DUH�DV�IROORZV��

� /HYHO��� /HYHO��� /HYHO��� 7RWDO�
$VVHW�&DWHJRU\� � � � �
&DVK�DQG�VKRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV� �� ������� �� ±� �� ±� �� �������
)L[HG�LQFRPH�REOLJDWLRQV�� � � � �
8�6��*RYHUQPHQW�REOLJDWLRQV� ������ ������� ±� �������
&RUSRUDWH�DQG�RWKHU�ERQGV� ±� �������� ±� ��������
)L[HG�LQFRPH�PXWXDO�IXQGV� ������� ±� ±� �������
&RPPLQJOHG�IL[HG�LQFRPH�IXQGV� ±� ������� ±� �������

(TXLW\�VHFXULWLHV�� � � � �
9DOXH� ������� ±� ±� �������
6PDOO�FDS� ������� ±� ±� �������
*OREDO� �������� ±� ±� ��������
*URZWK� ������� ±� ±� �������
(TXLW\�PXWXDO�IXQGV� �������� ±� ±� ��������
&RPPLQJOHG�HTXLW\�IXQGV� ±� ������� ±� �������

,QWHUHVW�DQG�RWKHU�UHFHLYDEOHV� ������ ±� ±� ������
� �� �������� �� �������� �� ±� ��������
� � � � �
$VVHWV�PHDVXUHG�DW�QHW�DVVHW�YDOXH�� � � � �
&RPPLQJOHG�IL[HG�LQFRPH�IXQGV� � � � ��������
&RPPLQJOHG�HTXLW\�IXQGV� � � � �������
&RPPLQJOHG�FRPPRGLW\�IXQG� � � � ����
&RPPLQJOHG�ULVN�SDULW\�IXQG� � � � �������
)XQGV�RI�KHGJH�IXQGV� � � � ��������
+HGJH�IXQGV� � � � ���
3ULYDWH�HTXLW\�IXQGV� � � � ��������
3ULYDWH�UHDO�HVWDWH�IXQGV� � � � �������

7RWDO�DVVHWV�DW�IDLU�YDOXH� � � � �� ����������
�
� �
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���3HQVLRQ�3ODQV�DQG�2WKHU�3RVWUHWLUHPHQW�%HQHILWV��FRQWLQXHG��

7KH�IDLU�YDOXHV�RI�WKH�3ODQV¶�DVVHWV�DW�'HFHPEHU�����������E\�DVVHW�FDWHJRU\��DUH�DV�IROORZV��

� /HYHO��� /HYHO��� /HYHO��� 7RWDO�
$VVHW�&DWHJRU\� � � � �
&DVK�DQG�VKRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV� �� ������� �� ±� �� ±� �� �������
)L[HG�LQFRPH�REOLJDWLRQV�� � � � �
8�6��*RYHUQPHQW�REOLJDWLRQV� ������� ������� ±� �������
&RUSRUDWH�DQG�RWKHU�ERQGV� ±� ������� ±� �������
)L[HG�LQFRPH�PXWXDO�IXQGV� �������� ±� ±� ��������
&RPPLQJOHG�IL[HG�LQFRPH�IXQGV� ±� ������� ±� �������

(TXLW\�VHFXULWLHV�� � � � �
9DOXH� ������� ±� ±� �������
6PDOO�FDS� ������� ±� ±� �������
*OREDO� �������� ±� ±� ��������
*URZWK� ������� ±� ±� �������
(TXLW\�PXWXDO�IXQGV� �������� ±� ±� ��������
&RPPLQJOHG�HTXLW\�IXQGV� ±� ������� ±� �������

,QWHUHVW�DQG�RWKHU�UHFHLYDEOHV� ������ ±� ±� ������
� �� �������� �� �������� �� ±� � ��������
� � � � �
$VVHWV�PHDVXUHG�DW�QHW�DVVHW�YDOXH�� � � � �
&RPPLQJOHG�IL[HG�LQFRPH�IXQGV� � � � ��������
&RPPLQJOHG�HTXLW\�IXQGV� � � � �������
&RPPLQJOHG�FRPPRGLW\�IXQG� � � � ����
&RPPLQJOHG�ULVN�SDULW\�IXQG� � � � �������
)XQGV�RI�KHGJH�IXQGV� � � � ��������
+HGJH�IXQGV� � � � ���
3ULYDWH�HTXLW\�IXQGV� � � � ��������
3ULYDWH�UHDO�HVWDWH�IXQGV� � � � �������

7RWDO�DVVHWV�DW�IDLU�YDOXH� � � � �� ����������
�
� �
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$VVHWV� LQYHVWHG� LQ� WKH� 3ODQV� DUH� FDUULHG� DW� IDLU� YDOXH�� 'HEW� DQG� HTXLW\� VHFXULWLHV� DQG� FHUWDLQ�
FRPPLQJOHG�IXQGV�ZLWK�UHDGLO\�GHWHUPLQDEOH�YDOXHV�DUH�FDUULHG�DW�IDLU�YDOXH��DV�GHWHUPLQHG�EDVHG�
RQ�LQGHSHQGHQW�SXEOLVKHG�VRXUFHV��2WKHU�FRPPLQJOHG�IXQGV�DQG�DOWHUQDWLYH�LQYHVWPHQWV�DUH�VWDWHG�
DW�IDLU�YDOXH��GHWHUPLQHG�E\�XVLQJ�QHW�DVVHW�YDOXH�DV�D�SUDFWLFDO�H[SHGLHQW��DV�SHUPLWWHG�E\�JHQHUDOO\�
DFFHSWHG� DFFRXQWLQJ� SULQFLSOHV�� UDWKHU� WKDQ� XVLQJ� DQRWKHU� YDOXDWLRQ� PHWKRG� WR� LQGHSHQGHQWO\�
HVWLPDWH�IDLU�YDOXH��VHH�1RWH�����

7KH�IROORZLQJ�LV�D�VXPPDU\�RI�DVVHWV�LQ�WKH�3ODQV�DW�'HFHPEHU�����������E\�DVVHW�FDWHJRU\��ZLWK�
UHGHPSWLRQ�UHVWULFWLRQV��

� $VVHW�9DOXH�

5HGHPSWLRQ�3HULRG�
�,QFOXGLQJ�1RWLFH�

3HULRG��
�� � �
&RPPLQJOHG�IL[HG�LQFRPH�IXQGV� �� �������� ��GD\�WR����GD\V�
&RPPLQJOHG�HTXLW\�IXQGV� �������� ��GD\V�WR����GD\V�
&RPPLQJOHG�ULVN�SDULW\�IXQG� ������� ���GD\V�WR�����GD\V�
)XQGV�RI�KHGJH�IXQGV� �������� ���GD\V�WR�����GD\V�

�
3ULYDWH�HTXLW\�DQG�SULYDWH�UHDO�HVWDWH�IXQGV�KDYH�ORQJ�OLIHF\FOHV�ZLWK�GLVWULEXWLRQV�QRW�H[SHFWHG�IRU�
VHYHUDO�\HDUV��,Q�WKH�LQVWDQFH�RI�FHUWDLQ�UHGHPSWLRQV��VRPH�LQYHVWPHQWV�QRWHG�DERYH�PD\�UHTXLUH�
DQ�H[WHQGHG�ZDLWLQJ�SHULRG�WR�UHFHLYH�D�UHPDLQGHU�SRUWLRQ�RI�WKH�UHGHPSWLRQ��
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Basis Used to Determine the Expected Long-Term Rate of Return on Assets 

7KH�RYHUDOO� H[SHFWHG� ORQJ�WHUP� UDWH� RI� UHWXUQ�RQ� DVVHWV� DVVXPSWLRQ� LV�EDVHG�XSRQ�D� ORQJ�WHUP�
EXLOGLQJ�EORFN�DSSURDFK�DGMXVWHG�IRU�FXUUHQW�PDUNHW�FRQGLWLRQV��)LUVW��UHWXUQ�H[SHFWDWLRQV�IRU�HDFK�
DVVHW�FODVV�DUH�GHYHORSHG�ZLWK�HFRQRPLF�DQG�IXQGDPHQWDO�GULYHUV�VXFK�DV�LQIODWLRQ��GLYLGHQGV�DQG�
UHDO� HDUQLQJV� JURZWK� IRU� VWRFNV� DQG� UHDO� \LHOGV�� GHIDXOWV� DQG� UHFRYHULHV� IRU� ERQGV�� 7KHVH�
H[SHFWDWLRQV�DVVXPH�WKDW�PDUNHW� OHYHOV�DW� WKH�EHJLQQLQJ�RI� WKH�IRUHFDVW�SHULRG�DUH� LQ�D�VWDWH�RI�
HTXLOLEULXP�� :LWK� WKH� XQGHUVWDQGLQJ� WKDW� PDUNHWV� DUH� PRUH� RIWHQ� WKDQ� QRW� LQ� VRPH� VWDWH� RI�
GLVHTXLOLEULXP�� WKH�³QH[W� WHQ�\HDU´�UHWXUQ�IRUHFDVWV�DUH�DGMXVWHG� WR� UHIOHFW� WKH�VWDUWLQJ�SRLQW� IRU�
LQIODWLRQ�H[SHFWDWLRQV��LQWHUHVW�UDWH�OHYHOV�DQG�PDUNHW�ULVN�SUHPLXPV�UHODWLYH�WR�KLVWRULFDOO\�QRUPDO�
PDUNHW�OHYHOV��7KH�IXQGDPHQWDO�EXLOGLQJ�EORFNV�XVHG�WR�GHYHORS�WKH�ORQJ�WHUP�HTXLOLEULXP�UHWXUQ�
H[SHFWDWLRQV�DUH�EDVHG�RQ�D�FRPELQDWLRQ�RI�FRQVHQVXV�IRUHFDVWV�DQG�ORQJ�WHUP�KLVWRULFDO�DYHUDJHV��
7KH�KLVWRULFDO�GDWD�LV�DGMXVWHG�WR�UHIOHFW�DQ\�IXQGDPHQWDO�FKDQJHV�WKDW�KDYH�RFFXUUHG�LQ�WKH�UHODWLYH�
PDUNHWV��

2QFH�ORQJ�WHUP�HTXLOLEULXP�IRUHFDVWV�DUH�GHYHORSHG��UHWXUQV�DUH�DGMXVWHG�IRU�WKH�QH[W�WHQ�\HDUV�WR�
UHIOHFW�WKH�FXUUHQW�HQYLURQPHQW�DV�LW�UHODWHV�WR�WKH�NH\�HFRQRPLF�YDULDEOHV�WKDW�LQIOXHQFH�UHWXUQV�
DFURVV�WKH�FDSLWDO�PDUNHWV��,Q�GRLQJ�VR��WKH�H[SHFWHG�SDWK�IRU�EUHDNHYHQ�LQIODWLRQ��UHDO�LQWHUHVW�UDWHV�
DQG�LQYHVWPHQW�JUDGH�FRUSRUDWH�ERQG�VSUHDGV�DUH�PRGHOHG�IRU�WKH�QH[W�WHQ�\HDUV��,Q�WKLV�IUDPHZRUN��
WKH�LQYHVWPHQW�JUDGH�FRUSRUDWH�VSUHDGV�DUH�XVHG�DV�D�SUR[\�IRU�WKH�ULVN�SUHPLXP�SULFHG�EURDGO\�
LQWR�DOO�DVVHW�FODVVHV�ZLWKLQ�WKH�FDSLWDO�PDUNHWV��

:KLOH�WKH�SUHFLVH�H[SHFWHG�UHWXUQ�GHULYHG�XVLQJ�WKH�DERYH�DSSURDFK�ZLOO�IOXFWXDWH�VRPHZKDW�IURP�
\HDU�WR�\HDU��WKH�3ODQV¶�SROLF\�LV�WR�KROG�WKLV�ORQJ�WHUP�DVVXPSWLRQ�FRQVWDQW�DV�ORQJ�DV�LW�UHPDLQV�
ZLWKLQ�D�UHDVRQDEOH�WROHUDQFH�IURP�WKH�GHULYHG�UDWH��

Description of Investment Policies and Strategies 

7KH� 3ODQV¶� RYHUDOO� LQYHVWPHQW� VWUDWHJ\� LV� WR� DFKLHYH� ZLGH� GLYHUVLILFDWLRQ� RI� DVVHW� W\SHV�� IXQG�
VWUDWHJLHV� DQG� IXQG�PDQDJHUV��(TXLW\� VHFXULWLHV� LQFOXGH� LQYHVWPHQWV� LQ� GRPHVWLF�� LQWHUQDWLRQDO��
JOREDO� DQG� HPHUJLQJ� PDUNHWV� HTXLWLHV�� )L[HG� LQFRPH� VHFXULWLHV� LQFOXGH� FRUSRUDWH� ERQGV� RI�
FRPSDQLHV� IURP�GLYHUVLILHG� LQGXVWULHV��PRUWJDJH�EDFNHG� VHFXULWLHV�� HPHUJLQJ�PDUNHWV�GHEW� DQG�
8�6��7UHDVXULHV��2WKHU�W\SHV�RI�LQYHVWPHQWV�LQFOXGH�LQYHVWPHQWV�LQ�FRPPLQJOHG�FRPPRGLW\�IXQGV�
DQG�DOWHUQDWLYH�LQYHVWPHQWV�WKDW�IROORZ�VHYHUDO�GLIIHUHQW�VWUDWHJLHV��
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7KHUH�DUH�VSHFLILF�JXLGHOLQHV�DQG�GLYHUVLILFDWLRQ�VWDQGDUGV�IRU�HDFK�LQYHVWPHQW�PDQDJHU��(OLJLEOH�
LQYHVWPHQWV�DUH�VSHFLILFDOO\�RXWOLQHG��(DFK�PDQDJHU�PXVW�GLVFORVH�LWV�VWUDWHJLHV�DQG�UHSRUW�WKDW�LW�
DELGHV�E\�WKH�(PSOR\HH�5HWLUHPHQW�,QFRPH�6HFXULW\�$FW�RI�������(5,6$��UXOHV��ZKHUH�DSSOLFDEOH��

7KH�&DVK�%DODQFH�3ODQ¶V�DVVHW�DOORFDWLRQ�DW�'HFHPEHU����������DQG�������E\�DVVHW�FDWHJRU\��LV�DV�
IROORZV��

� ����� �����
7DUJHW�

$OORFDWLRQ�
�� � � �
&DVK�DQG�VKRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV� ����� ����� �����
)L[HG�LQFRPH�REOLJDWLRQV��LQFOXGLQJ�
FRPPLQJOHG�IL[HG�LQFRPH�IXQGV� ����� ����� �����

(TXLW\�VHFXULWLHV��LQFOXGLQJ�FRPPLQJOHG�
HTXLW\�IXQGV� ����� ����� �����

&RPPLQJOHG�ULVN�SDULW\�IXQGV� ���� ���� ����
$OWHUQDWLYH�LQYHVWPHQWV� ����� ����� �����
� ������� ������� �������

�
7KH� WDUJHW�DOORFDWLRQ�SHUFHQWDJHV�DUH�VHW�DV� ORQJ�WHUP�GLYHUVLILFDWLRQ�REMHFWLYHV� WR�EH�PHW�RYHU�
WLPH��DV�WKH�SRUWIROLR�LQFUHDVHV�WKH�DOORFDWLRQ�WR�DOWHUQDWLYH�LQYHVWPHQWV��

7KH�&DVK�%DODQFH�3ODQ�FRPSULVHV�������DQG�������RI�WKH�3ODQV¶�WRWDO�IDLU�YDOXH�RI�SODQ�DVVHWV�DV�
RI�'HFHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��

2WKHU�3RVWUHWLUHPHQW�%HQHILWV�

&HUWDLQ�HPSOR\HHV�DUH�FRYHUHG�E\�WKH�1RUWKZHOO�+HDOWK�5HWLUHH�0HGLFDO�DQG�/LIH�,QVXUDQFH�3ODQ�
DQG�RWKHU�SRVWUHWLUHPHQW�EHQHILW�SODQV�RWKHU�WKDQ�SHQVLRQV��$V�RI�'HFHPEHU����������DQG�������
WKH�WRWDO�IXQGHG�VWDWXV�RI�WKH�SODQV�ZDV�D�OLDELOLW\�RI���������DQG����������UHVSHFWLYHO\��7KH�FXUUHQW�
SRUWLRQ�RI�DFFUXHG�UHWLUHPHQW�EHQHILWV�UHODWHG�WR�WKH�SODQV��LQFOXGHG�LQ�DFFUXHG�VDODULHV�DQG�UHODWHG�
EHQHILWV�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ��LV��������DQG��������
DW�'HFHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��
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)RU�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG�������WKHUH�ZDV�D�QHW�SHULRGLF�EHQHILW�FRVW��FUHGLW��
UHODWHG� WR� WKHVH� SODQV� RI� ����� DQG� �������� UHVSHFWLYHO\�� RI� ZKLFK� ��������� DQG� ����������
UHVSHFWLYHO\��ZDV� UHFRUGHG�ZLWKLQ�QRQ�RSHUDWLQJ�QHW�SHULRGLF�EHQHILW� FRVW� LQ� WKH�DFFRPSDQ\LQJ�
FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV��

����0DOSUDFWLFH�DQG�2WKHU�,QVXUDQFH�/LDELOLWLHV�

0DOSUDFWLFH�

1RUWKZHOO� SURYLGHV� IRU� SRWHQWLDO� PHGLFDO� PDOSUDFWLFH� ORVVHV� WKURXJK� D� FRPELQDWLRQ� RI� D� VHOI�
LQVXUDQFH� SURJUDP� DQG� SXUFKDVHG� SULPDU\� DQG� H[FHVV� LQVXUDQFH�� RQ� ERWK� D� FODLPV�PDGH� DQG�
RFFXUUHQFH�EDVLV��DV�IROORZV��

Primary Insurance Program 

)URP�-DQXDU\������WKURXJK�'HFHPEHU�������1RUWKZHOO�SXUFKDVHG�SULPDU\�PDOSUDFWLFH�LQVXUDQFH�
RQ�DQ�RFFXUUHQFH�EDVLV��FRYHULQJ�PRVW�KRVSLWDOV��7KH�SROLFLHV�SURYLGHG�FRYHUDJH�ZLWK� OLPLWV�RI�
�������SHU�FODLP�DQG�D���������DQQXDO�SROLF\�DJJUHJDWH�WKURXJK�������(IIHFWLYH�-DQXDU\�������
WKH�SURJUDP�UHWDLQHG������RI�WKH�SULPDU\�FRYHUDJH�SHU�LQGHPQLW\�FODLP��ZKLOH�DJJUHJDWH�OLPLWV�
LQFUHDVHG� WR� ��������� (IIHFWLYH� -DQXDU\������� WKH� UHWHQWLRQ� OHYHO� LQFUHDVHG� WR� ����� SHU� FODLP��
(IIHFWLYH�-DQXDU\�������1RUWKZHOO�GHFLGHG�WR� IXOO\�VHOI�LQVXUH� WKH�SULPDU\� OD\HU�FRYHULQJ�PRVW�
KRVSLWDOV�XS�WR��������SHU�FODLP��

,Q�'HFHPEHU�������1RUWKZHOO�SXUFKDVHG�D�WDLO�LQVXUDQFH�SROLF\�WR�FRYHU�XQUHSRUWHG�RFFXUUHQFHV�
IURP�LWV�SULRU�FODLPV�PDGH�SULPDU\�LQVXUDQFH�SURJUDP��

7KH�HVWLPDWHG�XQGLVFRXQWHG�OLDELOLW\�IRU�WKH�UHWDLQHG�SULPDU\�FRYHUDJH�DQG�ORVVHV�LQ�H[FHVV�RI�WKH�
LQVXUHG� SULPDU\� DJJUHJDWH� DW� 'HFHPEHU����� ����� DQG� ����� ZDV� ��������� DQG� ����������
UHVSHFWLYHO\�� $W�'HFHPEHU����� ����� DQG� ������ WKH� OLDELOLW\� ZDV� UHFRUGHG� DW� WKH� DFWXDULDOO\�
GHWHUPLQHG�SUHVHQW� YDOXH�RI� ��������� DQG����������� UHVSHFWLYHO\�� EDVHG�RQ� D� GLVFRXQW� UDWH� RI�
������0DOSUDFWLFH�DQG�RWKHU�LQVXUDQFH�OLDELOLWLHV�DUH�GLVFRXQWHG�EDVHG�RQ�WKH�H[SHFWHG�WLPLQJ�RI�
WKH�DFWXDULDOO\�HVWLPDWHG�IXWXUH�FODLP�SD\PHQWV�XQGHU�WKH�SURJUDPV��XVLQJ�D�ULVN�IUHH�UDWH��6XFK�
HVWLPDWHV�DUH�UHYLHZHG�DQG�XSGDWHG�RQ�DQ�DQQXDO�EDVLV��
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Excess Insurance Coverage 

5HJLRQDO�,QVXUDQFH�FRYHUV�FHUWDLQ�H[FHVV�PDOSUDFWLFH�ORVVHV�DERYH�WKH�SULPDU\�SHU�FODLP�OLPLW��RQ�
D� FODLPV�PDGH� EDVLV�� $GGLWLRQDO� FRPPHUFLDO� H[FHVV� PDOSUDFWLFH� LQVXUDQFH� LV� SXUFKDVHG� RQ� D�
FODLPV�PDGH�EDVLV�IRU�H[FHVV�FRYHUDJH�OD\HUV�DERYH�WKH�5HJLRQDO�,QVXUDQFH�SHU�FODLP�OLPLW��

5HJLRQDO�,QVXUDQFH¶V�HVWLPDWHG�XQGLVFRXQWHG�UHVHUYHV�IRU�ORVVHV�DQG�ORVV�H[SHQVHV�RXWVWDQGLQJ�DW�
'HFHPEHU����������DQG������ZHUH����������DQG�����������UHVSHFWLYHO\��DQG�ZHUH�UHFRUGHG�DW�WKH�
DFWXDULDOO\�GHWHUPLQHG�SUHVHQW�YDOXH�RI����������DQG�����������UHVSHFWLYHO\��EDVHG�RQ�D�GLVFRXQW�
UDWH�RI�������

(IIHFWLYH� -DQXDU\���� ������ WKH� DJJUHJDWH� H[FHVV� FRYHUDJH�SURYLGHG�E\�5HJLRQDO� ,QVXUDQFH�ZDV�
UHGXFHG�WR��������SHU�\HDU��ZKLFK�UHVXOWHG�LQ�DQ�XQGLVFRXQWHG�OLDELOLW\�IRU�WKH�1RUWKZHOO�KRVSLWDOV�
IRU�HVWLPDWHG�ORVVHV�LQ�H[FHVV�RI�WKH�DJJUHJDWH�DW�'HFHPEHU����������DQG������RI����������DQG�
���������� UHVSHFWLYHO\�� UHFRUGHG� DW� WKH� DFWXDULDOO\� GHWHUPLQHG� SUHVHQW� YDOXH� RI� ��������� DQG�
����������UHVSHFWLYHO\��EDVHG�RQ�D������GLVFRXQW�UDWH��

7KH� HVWLPDWHG�XQGLVFRXQWHG� LQFXUUHG�EXW�QRW� UHSRUWHG� OLDELOLW\� IRU� FODLPV� LQ� H[FHVV�RI�SULPDU\�
LQVXUDQFH�OD\HUV�DW�'HFHPEHU����������DQG������ZDV����������DQG����������UHVSHFWLYHO\��DQG�ZDV�
UHFRUGHG�DW�WKH�DFWXDULDOO\�GHWHUPLQHG�SUHVHQW�YDOXH�RI���������DQG����������UHVSHFWLYHO\��EDVHG�
RQ�D�GLVFRXQW�UDWH�RI�������

Other Self-Insurance Coverage 

)RU�FHUWDLQ�\HDUV��FHUWDLQ�1RUWKZHOO�KRVSLWDOV�ZHUH�FRYHUHG�IRU�PDOSUDFWLFH�FODLPV�XQGHU�YDULRXV�
RWKHU�LQVXUHG�DQG�VHOI�LQVXUHG�DUUDQJHPHQWV��)RU�VHOI�LQVXUHG�FODLPV�DQG�LQFLGHQWV��1RUWKZHOO�KDV�
UHVHUYHG���������DQG���������DW�'HFHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��EDVHG�RQ�DFWXDULDO�
GHWHUPLQDWLRQV�DQG�D�GLVFRXQW�UDWH�RI�������DV�LWV�EHVW�HVWLPDWHV�RI�WKH�XOWLPDWH�FRVW�RI�VXFK�ORVVHV��

0DOSUDFWLFH�FODLPV�KDYH�EHHQ�DVVHUWHG�DJDLQVW�1RUWKZHOO�E\�YDULRXV�FODLPDQWV��7KHVH�FODLPV�DUH�
LQ�YDULRXV�VWDJHV�RI�SURFHVVLQJ��DQG�VRPH�PD\�XOWLPDWHO\�EH�EURXJKW� WR�WULDO��7KHUH�DUH�NQRZQ�
LQFLGHQWV� WKDW� KDYH� RFFXUUHG� WKURXJK� 'HFHPEHU����� ����� WKDW� PD\� UHVXOW� LQ� WKH� DVVHUWLRQ� RI�
DGGLWLRQDO�FODLPV��DQG�RWKHU�FODLPV�PD\�EH�DVVHUWHG�DULVLQJ�IURP�VHUYLFHV�SURYLGHG�WR�SDWLHQWV�LQ�
WKH� SDVW�� ,W� LV� WKH� RSLQLRQ� RI� 1RUWKZHOO¶V� PDQDJHPHQW� WKDW� DGHTXDWH� LQVXUDQFH�� LQFOXGLQJ�
VHOI�LQVXUDQFH��DQG�PDOSUDFWLFH�UHVHUYHV�DUH�EHLQJ�PDLQWDLQHG�WR�FRYHU�SRWHQWLDO�PDOSUDFWLFH�ORVVHV���
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:RUNHUV¶�&RPSHQVDWLRQ�

,Q�-XQH�������1RUWKZHOO�FKDQJHG�LWV�ZRUNHUV¶�FRPSHQVDWLRQ�LQVXUDQFH�SURJUDP�IURP�D�JXDUDQWHHG�
FRVW� SURJUDP� WR� D� KLJK� GHGXFWLEOH� SURJUDP� ZLWK� D� ������� SHU� FODLP� UHWHQWLRQ� OHYHO�� $W�
'HFHPEHU����������DQG�������WKH�OLDELOLW\�IRU�UHWDLQHG�ORVVHV�XQGHU�WKLV�SURJUDP�ZDV�UHFRUGHG�DW�
WKH� DFWXDULDOO\� GHWHUPLQHG� SUHVHQW� YDOXH� RI� ��������� DQG� ���������� UHVSHFWLYHO\�� EDVHG� RQ� D�
GLVFRXQW� UDWH� RI� ������ 7KH� HVWLPDWHG� XQGLVFRXQWHG� OLDELOLW\� ZDV� ��������� DQG� ��������� DW�
'HFHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��

3ULRU�WR�MRLQLQJ�1RUWKZHOO¶V�KLJK�GHGXFWLEOH�SURJUDP��FHUWDLQ�KRVSLWDOV�KDG�YDULRXV�VHOI�LQVXUHG�
SURJUDPV�IRU�ZRUNHUV¶�FRPSHQVDWLRQ�FODLPV��$W�'HFHPEHU����������DQG������� WKH� OLDELOLW\� IRU�
WKHVH�VHOI�LQVXUHG�ORVVHV�ZDV�UHFRUGHG�DW�WKH�DFWXDULDOO\�GHWHUPLQHG�SUHVHQW�YDOXH�RI���������DQG�
���������UHVSHFWLYHO\��EDVHG�RQ�D�GLVFRXQW�UDWH�RI�������

����2WKHU�2SHUDWLQJ�5HYHQXH�

2WKHU�RSHUDWLQJ� UHYHQXH�FRQVLVWV�RI� WKH� IROORZLQJ� IRU� WKH�\HDUV� HQGHG�'HFHPEHU����������DQG�
������

� ����� �����
�� � �
/DERUDWRU\�VHUYLFHV� �� �������� �� ��������
*UDQWV�DQG�FRQWUDFWV� �������� ��������
3KDUPDF\�VDOHV� �������� �������
0/0,&�GHPXWXDOL]DWLRQ� �������� ±�
+HDOWK�SODQ�ULVN�SRRO�GLVWULEXWLRQV� ������� �������
5HQWDO�LQFRPH� ������� �������
*DLQ�RQ�VDOH�RI�%URDGODZQ� ±� �������
&DIHWHULD�DQG�JLIW�VKRS�VDOHV� ������� �������
*URXS�SXUFKDVLQJ�UHEDWHV� ������� �������
,QYHVWPHQW�LQFRPH�(see Note 4)� ������� �������
+HDOWK�SODQ�FDUH�FRRUGLQDWLRQ�UHYHQXH� ������ ������
$OO�RWKHU� ������� �������
� �� �������� �� ��������

�
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��
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����2WKHU�2SHUDWLQJ�5HYHQXH��FRQWLQXHG��

7KH�WDEOH�DERYH�H[FOXGHV�RWKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�RI�WKH�+HDOWK�,QVXUDQFH�&RPSDQLHV�RI���������
DQG���������IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\���

,Q�2FWREHU�������0HGLFDO�/LDELOLW\�0XWXDO� ,QVXUDQFH�&RPSDQ\� �0/0,&���RQH�RI�1RUWKZHOO¶V�
PDOSUDFWLFH�LQVXUHUV��ZDV�DFTXLUHG�E\�1DWLRQDO�,QGHPQLW\�&RPSDQ\��$V�D�UHVXOW�RI�WKH�DFTXLVLWLRQ��
0/0,&�ZHQW�WKURXJK�D�GHPXWXDOL]DWLRQ�ZKHUHE\�LWV�OHJDO�VWUXFWXUH�FRQYHUWHG�IURP�D�FXVWRPHU�
RZQHG�PXWXDO�RUJDQL]DWLRQ�WR�D�MRLQW�VWRFN�FRPSDQ\��,QFOXGHG�LQ�RWKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�LQ�WKH�
DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG� VWDWHPHQW� RI� RSHUDWLRQV� IRU� WKH� \HDU� HQGHG�'HFHPEHU� ���� ����� LV�
���������IURP�SURFHHGV�UHFHLYHG�E\�1RUWKZHOO�IROORZLQJ�WKH�GHPXWXDOL]DWLRQ�RI�0/0,&��

����1HW�$VVHWV�

'RQRU�UHVWULFWHG�QHW�DVVHWV�DW�'HFHPEHU����������DQG������DUH�DYDLODEOH�IRU�WKH�IROORZLQJ��

� ����� �����
�� � �
7HDFKLQJ��UHVHDUFK��WUDLQLQJ�DQG�RWKHU� �� �������� �� ��������
&DSLWDO�SURMHFWV�DQG�SXUFKDVHV�RI�HTXLSPHQW� �������� ��������
3HUPDQHQW�HQGRZPHQWV� �������� ��������
� �� �������� �� ��������

�
1RUWKZHOO¶V�HQGRZPHQWV�FRQVLVW�RI�GRQRU�UHVWULFWHG�IXQGV��WKH�LQFRPH�IURP�ZKLFK�LV�DYDLODEOH�IRU�
D�YDULHW\�RI�SXUSRVHV���

� �
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��
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����1HW�$VVHWV��FRQWLQXHG��

1RUWKZHOO�IROORZV�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�WKH�1HZ�<RUN�3UXGHQW�0DQDJHPHQW�RI�,QVWLWXWLRQDO�)XQGV�
$FW� �1<30,)$�� DV� WKH\� UHODWH� WR� LWV� SHUPDQHQW� HQGRZPHQWV�� 1RUWKZHOO� KDV� LQWHUSUHWHG�
1<30,)$�DV�UHTXLULQJ�WKH�SUHVHUYDWLRQ�RI�WKH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�RULJLQDO�JLIW��DV�RI�WKH�JLIW�GDWH��RI�
WKH�GRQRU�UHVWULFWHG�HQGRZPHQW�IXQGV�DEVHQW�H[SOLFLW�GRQRU�VWLSXODWLRQV�WR�WKH�FRQWUDU\��$V�D�UHVXOW�
RI�WKLV�LQWHUSUHWDWLRQ��1RUWKZHOO�FODVVLILHV�DV�QHW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV�WR�EH�PDLQWDLQHG�LQ�
SHUSHWXLW\� �D��WKH�RULJLQDO�YDOXH�RI�JLIWV�GRQDWHG� WR� WKH�SHUPDQHQW� HQGRZPHQW�� �E��WKH�RULJLQDO�
YDOXH�RI�VXEVHTXHQW�JLIWV�WR�WKH�SHUPDQHQW�HQGRZPHQW��DQG��F��DFFXPXODWLRQV�WR�WKH�SHUPDQHQW�
HQGRZPHQW�PDGH�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�GLUHFWLRQ�RI�WKH�DSSOLFDEOH�GRQRU�JLIW�LQVWUXPHQW�DW�WKH�
WLPH� WKH� DFFXPXODWLRQ� LV� DGGHG� WR� WKH� IXQG�� 7KH� UHPDLQLQJ� LQFRPH� IURP� WKH� SHUPDQHQW�
HQGRZPHQWV�LV�FODVVLILHG�DV�QHW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV�WR�EH�XVHG�IRU�GHVFULEHG�SXUSRVHV�RU�
RYHU�VSHFLILHG�SHULRGV�RI� WLPH�XQWLO� WKRVH�DPRXQWV�DUH�DSSURSULDWHG� IRU�H[SHQGLWXUH��1RUWKZHOO�
FRQVLGHUV� WKH� IROORZLQJ� IDFWRUV� LQ�PDNLQJ� D� GHWHUPLQDWLRQ� WR� DSSURSULDWH� RU� DFFXPXODWH� GRQRU�
UHVWULFWHG�HQGRZPHQW�IXQGV������WKH�GXUDWLRQ�DQG�SUHVHUYDWLRQ�RI�WKH�IXQG������WKH�SXUSRVH�RI�WKH�
GRQRU� UHVWULFWHG� HQGRZPHQW� IXQG�� ����JHQHUDO� HFRQRPLF� FRQGLWLRQV�� ����WKH� SRVVLEOH� HIIHFW� RI�
LQIODWLRQ� DQG� GHIODWLRQ�� ����WKH� H[SHFWHG� WRWDO� UHWXUQ� IURP� LQFRPH� DQG� WKH� DSSUHFLDWLRQ� RI�
LQYHVWPHQWV��DQG�����WKH�LQYHVWPHQW�SROLFLHV�RI�1RUWKZHOO��

1RUWKZHOO¶V�LQYHVWPHQW�DQG�VSHQGLQJ�SROLFLHV�IRU�HQGRZPHQW�DVVHWV�VHHN�WR�SURYLGH�D�SUHGLFWDEOH�
VWUHDP� RI� IXQGLQJ� WR� SURJUDPV� VXSSRUWHG� E\� LWV� HQGRZPHQWV�� ZKLOH� VHHNLQJ� WR� PDLQWDLQ� WKH�
SXUFKDVLQJ� SRZHU� RI� WKH� HQGRZPHQW� DVVHWV�� (QGRZPHQW� DVVHWV� LQFOXGH� WKRVH� DVVHWV� RI� GRQRU�
UHVWULFWHG�IXQGV�WKDW�1RUWKZHOO�PXVW�KROG�LQ�SHUSHWXLW\�RU�IRU�D�GRQRU�VSHFLILHG�WHUP��8QGHU�WKLV�
SROLF\��DV�DSSURYHG�E\�WKH�%RDUG�RI�7UXVWHHV��WKH�HQGRZPHQW�DVVHWV�DUH�LQYHVWHG�LQ�D�PDQQHU�WKDW�
H[SHFWV�WR�JHQHUDWH�DQ�DYHUDJH�DQQXDO�UHWXUQ�RYHU�WLPH�LQ�H[FHVV�RI�������$FWXDO�UHWXUQV�LQ�DQ\�
JLYHQ�\HDU�PD\�YDU\�IURP�WKLV�DPRXQW��

7R� VDWLVI\� LWV� ORQJ�WHUP� UDWH�RI�UHWXUQ� REMHFWLYHV��1RUWKZHOO� UHOLHV� RQ� D� WRWDO� UHWXUQ� VWUDWHJ\� LQ�
ZKLFK�LQYHVWPHQW�UHWXUQV�DUH�DFKLHYHG�WKURXJK�ERWK�FDSLWDO�DSSUHFLDWLRQ��UHDOL]HG�DQG�XQUHDOL]HG��
DQG� FXUUHQW� \LHOG� �LQWHUHVW� DQG� GLYLGHQGV���1RUWKZHOO� WDUJHWV� D� GLYHUVLILHG� DVVHW� DOORFDWLRQ� WKDW�
FRQVLVWV�RI�HTXLWLHV��IL[HG�LQFRPH�DQG�DOWHUQDWLYH�LQYHVWPHQWV��

1RUWKZHOO�KDV�D�SROLF\�RI�DSSURSULDWLQJ�IRU�GLVWULEXWLRQ�HDFK�\HDU��QR�PRUH�WKDQ�D����UHWXUQ�RQ�LWV�
HQGRZPHQW� IXQGV¶� FRUSXV�� ,Q� HVWDEOLVKLQJ� WKLV� SROLF\�� 1RUWKZHOO� FRQVLGHUHG� WKH� ORQJ�WHUP�
H[SHFWHG�UHWXUQ�RQ�LWV�HQGRZPHQWV��

� �
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��
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����1HW�$VVHWV��FRQWLQXHG��

)RU�WKH�\HDUV�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG�������1RUWKZHOO�KDG�WKH�IROORZLQJ�DFWLYLW\�UHODWHG�WR�
LWV� HQGRZPHQW� DVVHWV� LQFOXGLQJ� DPRXQWV� WR� EH� KHOG� LQ� SHUSHWXLW\� DQG� HDUQLQJV�ZKLFK�PD\� EH�
H[SHQGHG���

� ����� �����
� � �
(QGRZPHQW�EDODQFH��EHJLQQLQJ�RI�\HDU� �� �������� �� ��������
,QYHVWPHQW�UHWXUQ�� � �
,QYHVWPHQW�LQFRPH� ������� �������
1HW��GHSUHFLDWLRQ��DSSUHFLDWLRQ� ��������� �������

7RWDO�LQYHVWPHQW�UHWXUQ� �������� �������
&RQWULEXWLRQV�DQG�RWKHU� ������� �������
$PRXQWV�DSSURSULDWHG�IRU�H[SHQGLWXUH� ��������� ��������
1HW�FKDQJH�LQ�HQGRZPHQW�IXQGV� ������ �������
(QGRZPHQW�EDODQFH��HQG�RI�\HDU� �� �������� �� ��������

�
)URP�WLPH�WR�WLPH��WKH�IDLU�YDOXH�RI�DVVHWV�DVVRFLDWHG�ZLWK�LQGLYLGXDO�GRQRU�UHVWULFWHG�HQGRZPHQW�
IXQGV�PD\�IDOO�EHORZ�WKH�OHYHO�WKDW�WKH�GRQRU�UHTXLUHV�1RUWKZHOO�WR�UHWDLQ�DV�D�IXQG�RI�SHUSHWXDO�
GXUDWLRQ��7KHUH�ZDV�QR�VXFK�GHILFLHQF\�DV�RI�'HFHPEHU����������DQG�������

����&RPPLWPHQWV�DQG�&RQWLQJHQFLHV�

/LWLJDWLRQ�DQG�&ODLPV�

1RUWKZHOO�LV�LQYROYHG�LQ�OLWLJDWLRQ�DQG�FODLPV�ZKLFK�DUH�QRW�FRQVLGHUHG�XQXVXDO�WR�LWV�EXVLQHVV��
:KLOH�WKH�XOWLPDWH�RXWFRPH�RI�WKHVH�ODZVXLWV�FDQQRW�EH�GHWHUPLQHG�DW�WKLV�WLPH��LW�LV�WKH�RSLQLRQ�
RI�PDQDJHPHQW�WKDW�WKH�XOWLPDWH�UHVROXWLRQ�RI�WKHVH�FODLPV�ZLOO�QRW�KDYH�D�PDWHULDO�DGYHUVH�HIIHFW�
RQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

2SHUDWLQJ�/HDVHV�

1RUWKZHOO� OHDVHV� FHUWDLQ� RIILFH� IDFLOLW\� VSDFH�� SDWLHQW� FDUH� IDFLOLW\� VSDFH� DQG� HTXLSPHQW� XQGHU�
RSHUDWLQJ� OHDVHV� WKDW� KDYH� LQLWLDO� RU� UHPDLQLQJ� QRQFDQFHODEOH� WHUPV� LQ� H[FHVV� RI� RQH� \HDU��
$JJUHJDWH�PLQLPXP�RSHUDWLQJ�OHDVH�SD\PHQWV�DUH�DPRUWL]HG�RQ�WKH�VWUDLJKW�OLQH�EDVLV�RYHU� WKH�
WHUPV� RI� WKH� UHVSHFWLYH� OHDVHV�� 5HQW� H[SHQVH�ZDV� ��������� DQG� ��������� IRU� ����� DQG� ������
UHVSHFWLYHO\��



1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��FRQWLQXHG��
(In Thousands) 

�

��
� ��

����&RPPLWPHQWV�DQG�&RQWLQJHQFLHV��FRQWLQXHG��

)XWXUH�PLQLPXP�OHDVH�SD\PHQWV�XQGHU�QRQFDQFHODEOH�RSHUDWLQJ�OHDVHV�ZLWK�WHUPV�RI�RQH�\HDU�RU�
PRUH�DUH�DV�IROORZV��

����� �� ��������
����� ��������
����� ��������
����� ��������
����� �������
7KHUHDIWHU� ��������

�
&ROOHFWLYH�%DUJDLQLQJ�$JUHHPHQWV�

$W�'HFHPEHU�����������DSSUR[LPDWHO\�����RI�1RUWKZHOO¶V�HPSOR\HHV�DUH�XQLRQ�HPSOR\HHV�ZKR�
DUH� FRYHUHG� XQGHU� WKH� WHUPV� RI� YDULRXV� FROOHFWLYH� EDUJDLQLQJ� DJUHHPHQWV�� &HUWDLQ� FROOHFWLYH�
EDUJDLQLQJ� DJUHHPHQWV� ZKLFK� UHSUHVHQW� DSSUR[LPDWHO\� ���� RI� XQLRQ� HPSOR\HHV� ���� RI� WRWDO�
HPSOR\HHV��KDYH�H[SLUHG��RU�ZLOO�H[SLUH��ZLWKLQ�WKH�QH[W�\HDU�DQG�DUH�FXUUHQWO\�EHLQJ�UHQHJRWLDWHG��

/HWWHUV�RI�&UHGLW�DQG�6XUHW\�%RQGV�

$W�'HFHPEHU������������������LQ�GLUHFW�SD\�OHWWHUV�RI�FUHGLW�DUH�PDLQWDLQHG�ZLWK�D�FRPPHUFLDO�
EDQN��LQ�OLHX�RI�GHEW�VHUYLFH�UHVHUYH�IXQGV�IRU�FHUWDLQ�2EOLJDWHG�*URXS�ERQG�LVVXHV��

$W�'HFHPEHU�������������������LQ�GLUHFW�SD\�OHWWHUV�RI�FUHGLW�DUH�PDLQWDLQHG�ZLWK�D�FRPPHUFLDO�
EDQN�WR�VHFXUH�FHUWDLQ�1RUWKHUQ�:HVWFKHVWHU�ERQG�LVVXHV��

$W�'HFHPEHU�����������IRXU�FRPPHUFLDO�EDQNV�DUH�SURYLGLQJ�D�WRWDO�RI����������LQ�FRPPLWPHQWV��
VROHO\�WR�VXSSRUW�OHWWHUV�RI�FUHGLW�UHTXLUHG�IRU�1RUWKZHOO¶V�KLJK�GHGXFWLEOH�ZRUNHUV¶�FRPSHQVDWLRQ�
LQVXUDQFH�SURJUDP��$W�'HFHPEHU��������������������LQ�VHFXUHG�GLUHFW�SD\�OHWWHUV�RI�FUHGLW�ZHUH�
PDLQWDLQHG�ZLWK�WKUHH�RI�WKH�EDQNV��DQG����������RI�WKH�FRPPLWPHQWV�UHPDLQ�DYDLODEOH�IRU�IXWXUH�
OHWWHUV�RI� FUHGLW��$W�'HFHPEHU����������� WKHUH�ZDV� DOVR� D��������� VXUHW\�ERQG� VXSSRUWLQJ� WKLV�
SURJUDP��

,Q�DGGLWLRQ��DW�'HFHPEHU�������������������LQ�GLUHFW�SD\�OHWWHUV�RI�FUHGLW�RU�VXUHW\�ERQGV�ZHUH�
PDLQWDLQHG� WR� VXSSRUW� RWKHU� ZRUNHUV¶� FRPSHQVDWLRQ� LQVXUDQFH� SURJUDPV� DW� FHUWDLQ� 1RUWKZHOO�
KRVSLWDOV��
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����&RPPLWPHQWV�DQG�&RQWLQJHQFLHV��FRQWLQXHG��

2WKHU�&RPPLWPHQWV�DQG�&RQWLQJHQFLHV�

,Q� ������ +RIVWUD� 8QLYHUVLW\� �WKH� 8QLYHUVLW\�� DQG� 1RUWKZHOO� HQWHUHG� LQWR� D� MRLQW� DFDGHPLF�
DJUHHPHQW�WR�HVWDEOLVK�ZKDW�LV�QRZ�NQRZQ�DV�WKH�'RQDOG�DQG�%DUEDUD�=XFNHU�6FKRRO�RI�0HGLFLQH�
DW� +RIVWUD�1RUWKZHOO� �WKH� 0HGLFDO� 6FKRRO��� DW� WKH� 8QLYHUVLW\�� ZKLOH� UHPDLQLQJ� DV� VHSDUDWH�
FRUSRUDWLRQV� ZLWK� VHSDUDWH� JRYHUQDQFH�� 8QGHU� WKH� DJUHHPHQW�� 1RUWKZHOO� ZLOO� UHLPEXUVH� WKH�
8QLYHUVLW\�D�PLQLPXP�RI��������HDFK�DFDGHPLF�\HDU�IRU�D�SRUWLRQ�RI�WKH�0HGLFDO�6FKRRO¶V�DQQXDO�
FRVWV��ZLWK�DPRXQWV�LQGH[HG�WR�WKH�0HGLFDO�6FKRRO�WXLWLRQ��6XFK�UHLPEXUVHPHQW�LV�FRQWLQJHQW�XSRQ�
DQQXDO�DSSURYDO�E\�WKH�ERDUGV�RI�1RUWKZHOO�DQG�WKH�8QLYHUVLW\��1RUWKZHOO�VKDOO�QRW�DGYDQFH�IXQGV�
WR�WKH�8QLYHUVLW\�WKDW�KDYH�QRW�\HW�EHHQ�VSHQW�LQ�FRQQHFWLRQ�ZLWK�WKH�0HGLFDO�6FKRRO��1RUWKZHOO�
DOVR� SURYLGHV� D�PLQLPXP�RI� ������� DQQXDOO\� IRU� IXQGLQJ� RI�0HGLFDO� 6FKRRO� VFKRODUVKLSV� DQG�
VWXGHQW�ORDQV��ZLWK�DPRXQWV�LQGH[HG�WR�WKH�0HGLFDO�6FKRRO�WXLWLRQ��

,Q�$SULO�������1RUWKZHOO�HQWHUHG�LQWR�D�VWUDWHJLF�DIILOLDWLRQ�ZLWK�&ROG�6SULQJ�+DUERU�/DERUDWRU\�
�&6+/���8QGHU�WKH�WHUPV�RI�WKLV�DIILOLDWLRQ��1RUWKZHOO�DQG�&6+/�ZLOO�FRQWLQXH�DV�LQGHSHQGHQW�
RUJDQL]DWLRQV�JRYHUQHG�E\�WKHLU�UHVSHFWLYH�ERDUGV�RI�WUXVWHHV��7KH�JRDOV�RI�WKH�DIILOLDWLRQ�LQFOXGH�
DGYDQFLQJ�FDQFHU�GLDJQRVWLF�DQG�WKHUDSHXWLF�UHVHDUFK��GHYHORSLQJ�D�QHZ�FOLQLFDO�FDQFHU�UHVHDUFK�
XQLW�DW�1RUWKZHOO�WR�VXSSRUW�HDUO\�SKDVH�FOLQLFDO�VWXGLHV�RI�QHZ�FDQFHU�WKHUDSLHV��DQG�UHFUXLWLQJ�
DQG�WUDLQLQJ�PRUH�FOLQLFLDQ�VFLHQWLVWV�LQ�RQFRORJ\��3XUVXDQW�WR�WKH�DJUHHPHQW��1RUWKZHOO�LV�QRZ�
FRPPLWWHG�WR�SD\�&6+/���������DQQXDOO\�WKURXJKRXW�WKH�UHPDLQLQJ�WHUP�RI�WKH�DIILOLDWLRQ��
�
,Q�$XJXVW�������1RUWKZHOO� HQWHUHG� LQWR� D� FOLQLFDO� DIILOLDWLRQ� DQG� FROODERUDWLRQ� DJUHHPHQW�ZLWK�
0DLPRQLGHV� 0HGLFDO� &HQWHU� �0DLPRQLGHV��� D� QRW�IRU�SURILW� DFXWH� FDUH� KRVSLWDO� ORFDWHG� LQ�
%URRNO\Q��1HZ�<RUN��7KH�SXUSRVH�RI�WKH�DIILOLDWLRQ�LV�WR�SXUVXH�FROODERUDWLYH�DFWLYLWLHV��VXFK�DV�
FOLQLFDO�LQWHJUDWLRQ�LQLWLDWLYHV�DQG�DPEXODWRU\�VHUYLFHV�MRLQW�YHQWXUHV��DV�ZHOO�DV�VHUYLFH�DJUHHPHQWV�
WKDW�PD\�JHQHUDWH�RSHUDWLRQDO�HIILFLHQFLHV��8QGHU�WKH�WHUPV�RI�WKH�DIILOLDWLRQ�DJUHHPHQW��1RUWKZHOO�
DQG�0DLPRQLGHV�ZLOO� UHPDLQ� LQGHSHQGHQW�RUJDQL]DWLRQV�JRYHUQHG�E\�WKHLU� UHVSHFWLYH�ERDUGV�RI�
WUXVWHHV��3XUVXDQW�WR�WKH�DIILOLDWLRQ�DJUHHPHQW��WKH�SDUWLHV�KDYH�DOVR�HQWHUHG�LQWR�DQ�XQVHFXUHG�ORDQ�
DJUHHPHQW��ZKHUHE\�WKURXJK�$XJXVW�������1RUWKZHOO�ORDQHG�D�WRWDO�RI����������WR�0DLPRQLGHV��
3D\PHQWV�RQ�WKH�ORDQ�DQG�DFFUXHG�LQWHUHVW�WKHUHRQ�ZRXOG�QRW�FRPPHQFH�XQWLO�WKH�WHUPLQDWLRQ�RI�
WKH�DIILOLDWLRQ�DJUHHPHQW��+RZHYHU��LI�1RUWKZHOO�EHFRPHV�WKH�VROH�PHPEHU�DQG�FRUSRUDWH�SDUHQW�
RI� 0DLPRQLGHV�� RXWVWDQGLQJ� DPRXQWV� ERUURZHG� XQGHU� WKH� ORDQ� DJUHHPHQW�� LQFOXGLQJ� DFFUXHG�
LQWHUHVW��ZLOO�EH�IRUJLYHQ��
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����&RPPLWPHQWV�DQG�&RQWLQJHQFLHV��FRQWLQXHG��

,Q� $XJXVW� ������ 1RUWKZHOO� HQWHUHG� LQWR� DQ� RSWLRQ� DJUHHPHQW� ZLWK� D� WKLUG� SDUW\� WKDW� UHFHQWO\�
DFTXLUHG� SURSHUW\� RQ� WKH� 8SSHU� (DVW� 6LGH� RI� 0DQKDWWDQ�� 8QGHU� WKH� DJUHHPHQW�� 1RUWKZHOO� LV�
UHTXLUHG�WR�PDNH�PLQLPXP�PRQWKO\�SD\PHQWV�RI�DSSUR[LPDWHO\������WR�WKH�SURSHUW\�RZQHU�DQG�
LV�JLYHQ�WKH�RSWLRQ�WR�SXUFKDVH�WKH�SURSHUW\�DW�D�GHILQHG�SULFH�DW�FHUWDLQ�IXWXUH�GDWHV��7KH�RSWLRQ�
DJUHHPHQW�LV�IRU�D�WKUHH�\HDU�SHULRG�ZLWK�WKH�DELOLW\�WR�H[WHQG�IRU�XS�WR�WZR�DGGLWLRQDO�\HDUV��

,Q�WKH�QRUPDO�FRXUVH�RI�EXVLQHVV��1RUWKZHOO�HQWHUV�LQWR�PXOWL�\HDU�FRQWUDFWV�ZLWK�YHQGRUV��VXSSOLHUV�
DQG�VHUYLFH�SURYLGHUV�IRU�JRRGV�RU�VHUYLFHV�WR�EH�SURYLGHG�WR�1RUWKZHOO��8QGHU�WKH�WHUPV�RI�VXFK�
DJUHHPHQWV��1RUWKZHOO�PD\�EH�FRQWLQJHQWO\� OLDEOH� IRU� WHUPLQDWLRQ�RU�RWKHU� IHHV� LQ� WKH�HYHQW�RI�
FRQWUDFW�WHUPLQDWLRQ�RU�GHIDXOW��1RUWKZHOO�GRHV�QRW�EHOLHYH�WKDW�VXFK�FRQWLQJHQW�OLDELOLWLHV��VKRXOG�
WKH\�EHFRPH�GXH��ZRXOG�KDYH�D�PDWHULDO�LPSDFW�RQ�LWV�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

����6XEVHTXHQW�(YHQWV�

0DQDJHPHQW�KDV�HYDOXDWHG�WKH�LPSDFW�RI�VXEVHTXHQW�HYHQWV�WKURXJK�$SULO�����������UHSUHVHQWLQJ�
WKH�GDWH�DW�ZKLFK�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZHUH�LVVXHG��1R�HYHQWV�KDYH�RFFXUUHG�WKDW�
UHTXLUH�GLVFORVXUH�LQ�RU�DGMXVWPHQW�WR�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��



��
�

6XSSOHPHQWDU\�,QIRUPDWLRQ�



��
� ��

1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

&RQVROLGDWLQJ�6WDWHPHQW�RI�)LQDQFLDO�3RVLWLRQ�
(In Thousands) 

'HFHPEHU����������

�

1RUWKZHOO�
+HDOWK��,QF��

7RWDO� (OLPLQDWLRQV�

1RUWKZHOO�
+HDOWK�

2EOLJDWHG�
*URXS�

3KHOSV�
0HPRULDO�
+RVSLWDO�

$VVRFLDWLRQ�
DQG�

6XEVLGLDULHV�

1RUWKHUQ�
:HVWFKHVWHU�
+RVSLWDO�

$VVRFLDWLRQ�
DQG�

6XEVLGLDULHV�

3HFRQLF�%D\�
0HGLFDO�
&HQWHU�
DQG�

6XEVLGLDULHV�

-RKQ�7��
0DWKHU�
0HPRULDO�
�+RVSLWDO�
DQG�

6XEVLGLDU\�

7KH�/RQJ�
,VODQG�
+RPH�

+RVSLFH�
&DUH�

1HWZRUN�

7KH�
)HLQVWHLQ�

,QVWLWXWH�IRU�
0HGLFDO�
5HVHDUFK�

1RUWKZHOO�
+HDOWK�

)RXQGDWLRQ�

1RUWKZHOO�
+HDOWK�

/DERUDWRULHV�

&DSWLYH�
,QVXUDQFH��
&RPSDQLHV�

'RODQ�
)DPLO\�
+HDOWK�
&HQWHU�

+HDOWK�
,QVXUDQFH��
&RPSDQLHV�

-RLQW�
9HQWXUH�

$PEXODWRU\�
6XUJHU\�
&HQWHUV�

2WKHU�
1RUWKZHOO�
+HDOWK�
(QWLWLHV�

$VVHWV� � � � � � � � � � � � � � � � � �
&XUUHQW�DVVHWV�� � � � � � � � � � � � � � � � � �

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� �� �������� �� ±� �� �������� �� ������ �� ������� �� ������� �� ������� �� ������ �� ������ �� ±� �� ������� �� ±� �� ���� �� ±� �� ������� �� ������ �� �������
6KRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV� ���������� ±� ���������� �������� ������� ������� ������� ��� ������� ��� ������ ±� ������� ���� ������� ±� ±�
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�IRU�VHUYLFHV�WR�SDWLHQWV��QHW� ���������� �������� �������� ������� ������� ������� ������� ������� ������ ±� ±� ±� ±� ���� ±� ������ �������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�IRU�SK\VLFLDQ�DFWLYLWLHV��QHW� �������� �������� �������� ������ ������ ������ ������ ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� �������
3OHGJHV�UHFHLYDEOH��FXUUHQW�SRUWLRQ� ������� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ��� ±� ������� ±� ±� ±� ±� ±� ����
,QVXUDQFH�FODLPV�UHFHLYDEOH��FXUUHQW�SRUWLRQ� ������� ±� ������� ���� ���� ���� ±� ������ ��� ��� �� ���� ±� ±� ±� ±� ±�
2WKHU�FXUUHQW�DVVHWV� �������� �������� �������� ������ ������ ������ ������� ������ ���� ������� ���� ������� ��� ��� ������ ������ �������

7RWDO�FXUUHQW�DVVHWV� ���������� �������� ���������� �������� �������� ������� �������� ������� ������� ������� �������� ������� ������� ������ �������� ������� ��������
�� � � � � � � � � � � � � � � � � �
'XH�IURP�DIILOLDWHV��QHW� ±� ���������� �������� ±� ������ ±� ±� ±� ���� ������ ±� ±� ������ ±� ±� ±� ±�
/RQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV� ���������� ���������� ���������� ������� ������� ������� ������� ±� ������ �������� ������� ±� �������� ������ ������� ±� ��������
3OHGJHV�UHFHLYDEOH��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ������� ±� ±� ���� ���� ±� ±� ±� ±� ±� ������� ±� ±� ±� ±� ±� ������
3URSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW��QHW� ���������� ±� ���������� �������� �������� �������� �������� ������� ���� ������� ������ �������� ±� ���� ������ ������� ��������
,QVXUDQFH�FODLPV�UHFHLYDEOH��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� �������� ���������� �������� ������ ������ ���� ������� ������ ���� ���� ��� ���� ������� ±� ±� ±� ±�
2WKHU�DVVHWV� �������� ���������� �������� ������ ������ ������� ������� ������ ���� ±� ��� ±� ���� ��� ±� ������� ��������
7RWDO�DVVHWV� �� ����������� �� ������������ �� ����������� �� �������� �� �������� �� �������� �� �������� �� ������� �� ������� �� �������� �� �������� �� �������� �� �������� �� ������ �� �������� �� �������� �� ��������
��� � � � � � � � � � � � � � � � � �
/LDELOLWLHV�DQG�QHW�DVVHWV��GHILFLW�� � � � � � � � � � � � � � � � � �
&XUUHQW�OLDELOLWLHV�� � � � � � � � � � � � � � � � � �

6KRUW�WHUP�ERUURZLQJV� �� �������� �� ±� �� �������� �� ±� �� ±� �� ±� �� ������ �� ±� �� ±� �� ±� �� ±� �� ±� �� ±� �� ±� �� ±� �� ±� �� ±�
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�H[SHQVHV� �������� �������� �������� ������� ������� ������� ������� ������ ������ ������� ������� ������� ������ ���� ������� ������ �������
$FFUXHG�VDODULHV�DQG�UHODWHG�EHQHILWV� �������� ±� �������� ������� ������� ������� ������� ������ ������ ������ ������ ������ ±� ���� ������ ���� �������
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�FDSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV� ������ ±� ������ ±� ±� ������ ������ ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ��� ±�
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�ORQJ�WHUP�GHEW� ������� ±� ������� ������ ������ ������ ������ ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ���� ±�
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�LQVXUDQFH�FODLPV�OLDELOLW\� ������� ±� ������� ���� ���� ���� ±� ������ ��� ��� �� ���� ±� ±� ±� ±� ±�
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�PDOSUDFWLFH�DQG�RWKHU��

LQVXUDQFH�OLDELOLWLHV� �������� ±� �������� ������ ������ ������ ���� ���� ±� ±� ±� ±� ������� ±� ±� ±� ±�
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�HVWLPDWHG�SD\DEOH�WR��

WKLUG�SDUW\�SD\HUV� �������� ±� �������� ���� ������ ������ ±� ������ ±� ±� ±� ������� ±� ��� ������� ±� ±�
7RWDO�FXUUHQW�OLDELOLWLHV� ���������� �������� ���������� ������� ������� ������� ������� ������� ������ ������� ������� ������� ������� ���� ������� ������ ��������
�� � � � � � � � � � � � � � � � � �
'XH�WR�DIILOLDWHV��QHW� ±� ���������� ±� ������ ±� ������ ������ ������� ±� ±� ������ ������� ±� ������� ������ ���� ��������
$FFUXHG�UHWLUHPHQW�EHQHILWV��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ���������� ±� �������� ������ ������� ������ ������� ������ ���� ±� ±� ±� ±� ±� ���� ±� ±�
&DSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� �������� ±� �������� ±� ±� ������ ������ ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ���� ±�
/RQJ�WHUP�GHEW��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ���������� ±� ���������� ������� ������� ������� ������� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ������ ±�
,QVXUDQFH�FODLPV�OLDELOLW\��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� �������� ���������� �������� ������ ������ ���� ������� ������ ���� ���� ��� ���� ������� ±� ±� ±� ±�
0DOSUDFWLFH�DQG�RWKHU�LQVXUDQFH�OLDELOLWLHV���

QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ���������� �������� ���������� ������� ������� ������� ������� ������ ±� ±� ±� ±� �������� ±� ±� ±� ±�
2WKHU�ORQJ�WHUP�OLDELOLWLHV� �������� ±� �������� ������ ������� ������ ������ ±� ���� ��� ������ ������ ±� ±� ���� ������ ������
7RWDO�OLDELOLWLHV� ���������� ���������� ���������� ������� �������� �������� �������� ������� ������ ������� ������� ������� �������� ������� ������� ������� ��������

�� � � � � � � � � � � � � � � � � �
&RPPLWPHQWV�DQG�FRQWLQJHQFLHV� � � � � � � � � � � � � � � � � ��� � � � � � � � � � � � � � � � � �
1HW�DVVHWV��GHILFLW��� � � � � � � � � � � � � � � � � �

:LWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV� ���������� ���������� ���������� �������� �������� ������� ������� ��������� ������� ������� �������� ������� ������� ��������� ������� ������� ��������
:LWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV� �������� ���������� �������� ������� ������� ������ ������ ±� ������ �������� �������� ±� ±� ������ ±� ±� �������

7RWDO�QHW�DVVHWV��GHILFLW�� ���������� ���������� ���������� �������� �������� ������� ������� ��������� ������� �������� �������� ������� ������� �������� ������� ������� ��������
7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�QHW�DVVHWV��GHILFLW�� �� ����������� �� ������������ �� ����������� �� �������� �� �������� �� �������� �� �������� �� ������� �� ������� �� �������� �� �������� �� �������� �� �������� �� ������ �� �������� �� �������� �� ��������

 



��
� ��

1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

&RPELQLQJ�6WDWHPHQW�RI�)LQDQFLDO�3RVLWLRQ�±��
1RUWKZHOO�+HDOWK�2EOLJDWHG�*URXS�

(In Thousands) 

'HFHPEHU����������

�

7RWDO��
2EOLJDWHG��
*URXS� (OLPLQDWLRQV�

1RUWKZHOO��
+HDOWKFDUH��,QF��

1RUWK�6KRUH��
8QLYHUVLW\�+RVSLWDO�

/RQJ�,VODQG��
-HZLVK�0HGLFDO��

&HQWHU�
6WDWHQ�,VODQG��

8QLYHUVLW\�+RVSLWDO�
/HQR[�+LOO��
+RVSLWDO�

6RXWKVLGH��
+RVSLWDO�

+XQWLQJWRQ��
+RVSLWDO��

$VVRFLDWLRQ�
*OHQ�&RYH��
+RVSLWDO�

3ODLQYLHZ��
+RVSLWDO�

1RUWKZHOO�+HDOWK��
6WHUQ�)DPLO\�

&HQWHU��
IRU�5HKDELOLWDWLRQ�

$VVHWV� � � � � � � � � � � � �
&XUUHQW�DVVHWV�� � � � � � � � � � � � �
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� �� �������� �� ±� �� �������� �� ������� �� ������ �� ������ �� ������ �� �� �� ���� �� ���� �� ���� �� ��
6KRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV� ���������� ±� �������� �������� �������� �������� ������� ±� �������� ������� ���� ����
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�IRU�VHUYLFHV�WR�SDWLHQWV��QHW� �������� ±� ±� �������� �������� �������� �������� ������� ������� ������� ������� ������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�IRU�SK\VLFLDQ�DFWLYLWLHV��QHW� �������� ±� ±� �������� ������ ±� ������� ������ ���� ��� ��� ±�
,QVXUDQFH�FODLPV�UHFHLYDEOH��FXUUHQW�SRUWLRQ� ������� ±� ������ ������� ������� ������ ������ ������ ������ ���� ������ ����
2WKHU�FXUUHQW�DVVHWV� �������� �������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ������ ������ ������ ���

7RWDO�FXUUHQW�DVVHWV� ���������� �������� �������� ���������� ���������� �������� �������� ������� �������� ������� ������� ������
�� � � � � � � � � � � � �
'XH�IURP�DIILOLDWHV��QHW� �������� ���������� �������� �������� �������� ������� ±� ±� ±� ������ ������ �������
/RQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV� ���������� ±� �������� �������� �������� �������� ������� ������� ������� ������� ���� �������
3URSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW��QHW� ���������� ±� �������� �������� ���������� �������� �������� �������� �������� ������� ������� ������
,QVXUDQFH�FODLPV�UHFHLYDEOH��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� �������� ±� ������ ������� ������� ������� ������� ������� ������ ������ ������ ����
2WKHU�DVVHWV� �������� �������� ������� �������� ������� ������� ������� ������ ±� ±� ±� ±�
7RWDO�DVVHWV� �� ����������� �� ���������� �� ���������� �� ���������� �� ���������� �� ���������� �� ���������� �� �������� �� �������� �� �������� �� ������� �� �������
�� � � � � � � � � � � � �
/LDELOLWLHV�DQG�QHW�DVVHWV��GHILFLW�� � � � � � � � � � � � �
&XUUHQW�OLDELOLWLHV�� � � � � � � � � � � � �
6KRUW�WHUP�ERUURZLQJV� �� �������� �� ±� �� ±� �� ������ �� ������� �� ±� �� ±� �� ±� �� ±� �� ±� �� ±� �� ±�
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�H[SHQVHV� �������� ±� �������� �������� �������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ������
$FFUXHG�VDODULHV�DQG�UHODWHG�EHQHILWV� �������� ±� �������� �������� �������� ������� ������� ������� ������� ������ ������� ������
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�FDSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV� ������ ±� ������ ���� ��� ���� ���� ±� ��� ±� ±� ±�
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�ORQJ�WHUP�GHEW� ������� ±� ������ ������� ������� ������ ������ ��� ��� ���� ������ ����
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�LQVXUDQFH�FODLPV�OLDELOLW\� ������� ±� ������ ������� ������� ������ ������ ������ ������ ���� ������ ����
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�PDOSUDFWLFH�DQG�RWKHU�LQVXUDQFH�OLDELOLWLHV� �������� ±� ������� ������� ������� ������� ������ ������ ������ ������ ������ ±�
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�HVWLPDWHG�SD\DEOH�WR�WKLUG�SDUW\�SD\HUV� �������� ±� ±� ������� ������� ������� ������� ������� ���� ������ ���� ������

7RWDO�FXUUHQW�OLDELOLWLHV� ���������� ±� �������� �������� �������� �������� �������� �������� ������� ������� ������� ������
�� � � � � � � � � � � � �
'XH�WR�DIILOLDWHV��QHW� ±� ���������� ±� ±� ±� ±� ������� �������� ������� ±� ±� ±�
$FFUXHG�UHWLUHPHQW�EHQHILWV��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� �������� ±� �������� �������� ������� ������ �������� ������� �������� ������� ������� ������
&DSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� �������� ±� ������� ���� ������� ���� ������ ±� ���� ±� ±� ±�
/RQJ�WHUP�GHEW��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ���������� ±� ���������� ������� �������� ������� �������� ������� ������� ������ ������ ������
,QVXUDQFH�FODLPV�OLDELOLW\��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� �������� ±� ������ ������� ������� ������� ������� ������� ������ ������ ������ ����
0DOSUDFWLFH�DQG�RWKHU�LQVXUDQFH�OLDELOLWLHV��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ���������� ±� �������� �������� �������� �������� ������� ������� ������� ������� ������� ±�
2WKHU�ORQJ�WHUP�OLDELOLWLHV� �������� ±� ������� �������� �������� ������� ������� ������� ������� ������ ������ ����
7RWDO�OLDELOLWLHV� ���������� ���������� ���������� ���������� ���������� �������� �������� �������� �������� ������� �������� �������
�� � � � � � � � � � � � �
&RPPLWPHQWV�DQG�FRQWLQJHQFLHV� � � � � � � � � � � � �
�� � � � � � � � � � � � �
1HW�DVVHWV��GHILFLW��� � � � � � � � � � � � �
:LWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV� ���������� �������� ���������� ���������� �������� �������� �������� ���������� �������� ������� ��������� �������
:LWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV� �������� ±� ±� �������� �������� ������� ������� ������ ������� ������� ���� ����

7RWDO�QHW�DVVHWV��GHILFLW�� ���������� �������� ���������� ���������� �������� �������� �������� ���������� �������� ������� ��������� �������
7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�QHW�DVVHWV��GHILFLW�� �� ����������� �� ���������� �� ���������� �� ���������� �� ���������� �� ���������� �� ���������� �� �������� �� �������� �� �������� �� ������� �� �������

 



�

��
� ��

1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

&RQVROLGDWLQJ�6WDWHPHQW�RI�)LQDQFLDO�3RVLWLRQ�±�3KHOSV�0HPRULDO�+RVSLWDO�
(In Thousands) 

'HFHPEHU����������

�

3KHOSV�0HPRULDO�
+RVSLWDO�

$VVRFLDWLRQ�DQG�
6XEVLGLDULHV� (OLPLQDWLRQV�

3KHOSV��
0HPRULDO�
+RVSLWDO�

$VVRFLDWLRQ�

3KHOSV�
3URIHVVLRQDO�
%XLOGLQJ�&R��

3KHOSV��
0HGLFDO�
$VVRFLDWHV�

$VVHWV� � � � � �
&XUUHQW�DVVHWV�� � � � � �

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� �� ������ �� ±� �� ������ �� ������ �� ���
6KRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV� �������� ±� �������� ±� ±�
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�IRU�VHUYLFHV�WR�SDWLHQWV��QHW� ������� ±� ������� ±� ±�
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�IRU�SK\VLFLDQ�DFWLYLWLHV��QHW� ������ ±� ���� ±� ������
,QVXUDQFH�FODLPV�UHFHLYDEOH��FXUUHQW�SRUWLRQ� ���� ±� ���� ±� ±�
2WKHU�FXUUHQW�DVVHWV� ������ ±� ������ ��� ����

7RWDO�FXUUHQW�DVVHWV� �������� ±� �������� ������ ������
�� � � � � �
'XH�IURP�DIILOLDWHV��QHW� ±� ��������� ������� ���� ±�
/RQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV� ������� ±� ������� ±� ±�
3OHGJHV�UHFHLYDEOH��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ���� ±� ���� ±� ±�
3URSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW��QHW� �������� ±� �������� ������ ������
,QVXUDQFH�FODLPV�UHFHLYDEOH��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ������ ±� ������ ±� ±�
2WKHU�DVVHWV� ������ �������� ������ ±� ±�
7RWDO�DVVHWV� �� �������� �� ��������� �� �������� �� ������� �� ������
�� � � � � �
/LDELOLWLHV�DQG�QHW�DVVHWV��GHILFLW�� � � � � �
&XUUHQW�OLDELOLWLHV�� � � � � �

$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�H[SHQVHV� �� ������� �� ±� �� ������� �� ��� �� ����
$FFUXHG�VDODULHV�DQG�UHODWHG�EHQHILWV� ������� ±� ������� ±� ������
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�ORQJ�WHUP�GHEW� ������ ±� ������ ���� ±�
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�LQVXUDQFH�FODLPV�OLDELOLW\� ���� ±� ���� ±� ±�
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�PDOSUDFWLFH�DQG��

RWKHU�LQVXUDQFH�OLDELOLWLHV� ������ ±� ������ ±� ±�
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�HVWLPDWHG�SD\DEOH�WR��

WKLUG�SDUW\�SD\HUV� ���� ±� ���� ±� ±�
7RWDO�FXUUHQW�OLDELOLWLHV� ������� ±� ������� ���� ������
�� � � � � �
'XH�WR�DIILOLDWHV��QHW� ������ ��������� ±� ±� �������
$FFUXHG�UHWLUHPHQW�EHQHILWV��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ������ ±� ������ ±� ±�
/RQJ�WHUP�GHEW��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ������� ±� ������� ������ ±�
,QVXUDQFH�FODLPV�OLDELOLW\��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ������ ±� ������ ±� ±�
0DOSUDFWLFH�DQG�RWKHU�LQVXUDQFH�OLDELOLWLHV���

QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ������� ±� ������� ±� ±�
2WKHU�ORQJ�WHUP�OLDELOLWLHV� ������ ±� ������ ±� ��
7RWDO�OLDELOLWLHV� ������� ��������� ������� ������ �������
�� � � � � �
&RPPLWPHQWV�DQG�FRQWLQJHQFLHV� � � � � �
�� � � � � �
1HW�DVVHWV��GHILFLW��� � � � � �

:LWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV� �������� �������� �������� ������ ���������
:LWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV� ������� ±� ������� ±� ±�

7RWDO�QHW�DVVHWV��GHILFLW�� �������� �������� �������� ������ ���������
7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�QHW�DVVHWV��GHILFLW�� �� �������� �� ��������� �� �������� �� ������� �� ������
�



�

��
� ��

1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

&RQVROLGDWLQJ�6WDWHPHQW�RI�)LQDQFLDO�3RVLWLRQ�±�1RUWKHUQ�:HVWFKHVWHU�+RVSLWDO�
(In Thousands) 

'HFHPEHU����������

�

1RUWKHUQ�
:HVWFKHVWHU�
+RVSLWDO�

$VVRFLDWLRQ�DQG�
6XEVLGLDULHV� (OLPLQDWLRQV�

1RUWKHUQ�
:HVWFKHVWHU�
+RVSLWDO�

$VVRFLDWLRQ�

1RUWKHUQ�
:HVWFKHVWHU�

+RVSLWDO�&HQWHU�
)RXQGDWLRQ�

2WKHU�
6XEVLGLDULHV�

$VVHWV� � � � � �
&XUUHQW�DVVHWV�� � � � � �

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� �� ������� �� ±� �� ������� �� ±� �� ����
6KRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV� ������� ±� ������� ±� ±�
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�IRU�VHUYLFHV�WR�SDWLHQWV��QHW� ������� ±� ������� ±� ±�
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�IRU�SK\VLFLDQ�DFWLYLWLHV��QHW� ������ ±� ������ ±� ±�
,QVXUDQFH�FODLPV�UHFHLYDEOH��FXUUHQW�SRUWLRQ� ���� ±� ���� ±� ±�
2WKHU�FXUUHQW�DVVHWV� ������ ±� ������ ±� ±�

7RWDO�FXUUHQW�DVVHWV� �������� ±� �������� ±� ����
�� � � � � �
'XH�IURP�DIILOLDWHV��QHW� ������ �������� ������� ±� ±�
/RQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV� ������� ±� ������� ������� ±�
3OHGJHV�UHFHLYDEOH��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ���� ±� ±� ���� ±�
3URSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW��QHW� �������� ±� �������� �� �������
,QVXUDQFH�FODLPV�UHFHLYDEOH��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ������ ±� ������ ±� ±�
2WKHU�DVVHWV� ������ ±� ������ ±� ����
7RWDO�DVVHWV� �� �������� �� �������� �� �������� �� ������� �� �������
�� � � � � �
/LDELOLWLHV�DQG�QHW�DVVHWV� � � � � �
&XUUHQW�OLDELOLWLHV�� � � � � �

$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�H[SHQVHV� �� ������� �� ±� �� ������� �� ��� �� ����
$FFUXHG�VDODULHV�DQG�UHODWHG�EHQHILWV� ������� ±� ������� ���� ±�
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�ORQJ�WHUP�GHEW� ������ ±� ������ ±� ±�
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�LQVXUDQFH�FODLPV�OLDELOLW\� ���� ±� ���� ±� ±�
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�PDOSUDFWLFH�DQG�RWKHU��

LQVXUDQFH�OLDELOLWLHV� ������ ±� ������ ±� ±�
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�HVWLPDWHG�SD\DEOH�WR��

WKLUG�SDUW\�SD\HUV� ������ ±� ������ ±� ±�
7RWDO�FXUUHQW�OLDELOLWLHV� ������� ±� ������� ���� ����
�� � � � � �
'XH�WR�DIILOLDWHV��QHW� ±� �������� ±� ������ ������
$FFUXHG�UHWLUHPHQW�EHQHILWV��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ������� ±� ������� ±� ±�
/RQJ�WHUP�GHEW��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ������� ±� ������� ±� ±�
,QVXUDQFH�FODLPV�OLDELOLW\��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ������ ±� ������ ±� ±�
0DOSUDFWLFH�DQG�RWKHU�LQVXUDQFH�OLDELOLWLHV���

QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ������� ±� ������� ±� ±�
2WKHU�ORQJ�WHUP�OLDELOLWLHV� ������� ±� ������� ±� ������
7RWDO�OLDELOLWLHV� �������� �������� �������� ������ ������
�� � � � � �
&RPPLWPHQWV�DQG�FRQWLQJHQFLHV� � � � � �
�� � � � � �
1HW�DVVHWV�� � � � � �

:LWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV� �������� ±� �������� ������ ������
:LWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV� ������� ±� ���� ������� ±�

7RWDO�QHW�DVVHWV� �������� ±� �������� ������� ������
7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�QHW�DVVHWV� �� �������� �� �������� �� �������� �� ������� �� �������
�



�

��
� ��

1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

&RPELQLQJ�6WDWHPHQW�RI�)LQDQFLDO�3RVLWLRQ�±��
-RLQW�9HQWXUH�$PEXODWRU\�6XUJHU\�&HQWHUV�

(In Thousands) 

'HFHPEHU����������

�

-RLQW�9HQWXUH�
$PEXODWRU\�

6XUJHU\�&HQWHUV� (OLPLQDWLRQV�

(QGRVFRS\��
&HQWHU�RI��
/RQJ�,VODQG� (QGR�*URXS��//&�

6RXWK�6KRUH�
6XUJHU\��
&HQWHU�

6XIIRON��
6XUJHU\��
&HQWHU�

'LJHVWLYH��
+HDOWK�&HQWHU��
RI�+XQWLQJWRQ�

*UHHQZLFK��
9LOODJH��

6XUJHU\�&HQWHU�

0HOYLOOH��
6XUJHU\��
&HQWHU�

$VVHWV� � � � � � � � � �
&XUUHQW�DVVHWV�� � � � � � � � � �
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� �� ������ �� ±� �� ������ �� ������ �� ���� �� ���� �� ���� �� ���� �� ����
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�IRU�VHUYLFHV�WR�SDWLHQWV��QHW� ������ ±� ±� ���� ������ ������ ���� ±� ������
2WKHU�FXUUHQW�DVVHWV� ������ ±� �� ±� ���� ���� ��� ±� ����

7RWDO�FXUUHQW�DVVHWV� ������� ±� ������ ������ ������ ������ ������ ���� ������
�� � � � � � � � � �
'XH�IURP�DIILOLDWHV��QHW� ±� ���� ±� ±� �� ±� ±� ±� ±�
3URSHUW\��SODQW�DQG�HTXLSPHQW��QHW� ������� ±� ���� ������ ������ ���� ���� ������� ����
2WKHU�DVVHWV� ������� ±� ������� ������ ������ ������ ������ ±� �������
7RWDO�DVVHWV� �� �������� �� ���� �� ������� �� ������� �� ������ �� ������ �� ������ �� ������� �� �������
�� � � � � � � � � �
/LDELOLWLHV�DQG�QHW�DVVHWV� � � � � � � � � �
&XUUHQW�OLDELOLWLHV�� � � � � � � � � �
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�H[SHQVHV� �� ������ �� ±� �� ���� �� ���� �� ���� �� ���� �� ���� �� ���� �� ����
$FFUXHG�VDODULHV�DQG�UHODWHG�EHQHILWV� ���� ±� ���� ��� ���� ��� ��� ��� ����
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�FDSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV� ��� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ���
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�ORQJ�WHUP�GHEW� ���� ±� ±� ���� ±� ��� ��� ±� ±�

7RWDO�FXUUHQW�OLDELOLWLHV� ������ ±� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ������
�� � � � � � � � � �
'XH�WR�DIILOLDWHV��QHW� ���� ���� ���� ��� ±� ��� ��� ±� ���
&DSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ���� ±� ±� ±� ���� ±� ±� ±� ����
/RQJ�WHUP�GHEW��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ� ������ ±� ±� ������ ±� ���� ±� ±� ±�
2WKHU�ORQJ�WHUP�OLDELOLWLHV� ������ ±� ±� ±� ±� ±� ±� ������ ����
7RWDO�OLDELOLWLHV� ������� ���� ���� ������ ���� ���� ���� ������ ������
�� � � � � � � � � �
&RPPLWPHQWV�DQG�FRQWLQJHQFLHV� � � � � � � � � �
�� � � � � � � � � �
1HW�DVVHWV�� � � � � � � � � �
:LWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV� ������� ±� ������� ������� ������ ������ ������ ������ �������
:LWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±�

7RWDO�QHW�DVVHWV� ������� ±� ������� ������� ������ ������ ������ ������ �������
7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�QHW�DVVHWV� �� �������� �� ���� �� ������� �� ������� �� ������ �� ������ �� ������ �� ������� �� �������

 



�

��
� ��

1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

&RQVROLGDWLQJ�6WDWHPHQW�RI�2SHUDWLRQV�
(In Thousands) 

<HDU�(QGHG�'HFHPEHU����������

�

1RUWKZHOO�
+HDOWK��,QF��

7RWDO� (OLPLQDWLRQV�

1RUWKZHOO�
+HDOWK�

2EOLJDWHG�
*URXS�

3KHOSV�
0HPRULDO�
+RVSLWDO�

$VVRFLDWLRQ�
DQG�

6XEVLGLDULHV�

1RUWKHUQ�
:HVWFKHVWHU�
+RVSLWDO�

$VVRFLDWLRQ�
DQG�

6XEVLGLDULHV�

3HFRQLF�%D\�
0HGLFDO�
&HQWHU�
DQG�

6XEVLGLDULHV�

-RKQ�7��
0DWKHU�
0HPRULDO�
�+RVSLWDO�
DQG�

6XEVLGLDU\�

7KH�/RQJ�
,VODQG�
+RPH�

+RVSLFH�
&DUH�

1HWZRUN�

7KH�
)HLQVWHLQ�

,QVWLWXWH�IRU�
0HGLFDO�
5HVHDUFK�

1RUWKZHOO�
+HDOWK�

)RXQGDWLRQ�

1RUWKZHOO�
+HDOWK�

/DERUDWRULHV�

&DSWLYH�
,QVXUDQFH��
&RPSDQLHV�

'RODQ�
)DPLO\�
+HDOWK�
&HQWHU�

+HDOWK�
,QVXUDQFH��
&RPSDQLHV�

-RLQW�
9HQWXUH�

$PEXODWRU\�
6XUJHU\�
&HQWHUV�

2WKHU�
1RUWKZHOO�
+HDOWK�
(QWLWLHV�

2SHUDWLQJ�UHYHQXH�� � � � � � � � � � � � � � � � � �
1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�� �� ���������� �� ��������� �� ���������� �� �������� �� �������� �� �������� �� �������� �� ������� �� ������� �� ±� �� ±� �� ±� �� ±� �� ������ �� ±� �� ������� �� �������
3K\VLFLDQ�SUDFWLFH�UHYHQXH�� ���������� ��������� ���������� ������� ������ ������� ������� ������ ���� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ��������
7RWDO�SDWLHQW�UHYHQXH�� ����������� ��������� ���������� �������� �������� �������� �������� ������� ������� ±� ±� ±� ±� ������ ±� ������� ��������

�� � � � � � � � � � � � � � � � � �
2WKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�� �������� ���������� �������� ������� ������ ������ ������� ������ ���� ������� ±� �������� ������ ������ ±� ��� ��������
1HW�DVVHWV�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV�XVHG�IRU�RSHUDWLRQV�� ������� ±� ������� ��� ���� ������ ±� ±� ���� ������� ±� ±� ±� ���� ±� ±� ���

� ����������� ������������ ���������� �������� �������� �������� �������� ������� ������� ������� ±� �������� ������ ������ ±� ������� ��������
�� � � � � � � � � � � � � � � � � �
2SHUDWLQJ�H[SHQVHV�� � � � � � � � � � � � � � � � � �

6DODULHV�� ���������� ���������� ���������� �������� �������� �������� �������� ������� ������� ������� ±� �������� ±� ������ ±� ������� ��������
(PSOR\HH�EHQHILWV�� ���������� ���������� ���������� ������� ������� ������� ������� ������� ������ ������� ±� ������� ±� ������ ±� ������ �������
6XSSOLHV�DQG�H[SHQVHV�� ���������� ���������� ���������� ������� ������� ������� �������� ������� ������� ������� ±� �������� ���� ������ ±� ������� ��������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ�� �������� ±� �������� ������� ������� ������ ������� ������ ���� ������ ±� ������ ±� ��� ±� ������ ������
,QWHUHVW�� �������� ±� �������� ������ ������ ������ ������ ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ���� ±�

� ����������� ������������ ���������� �������� �������� �������� �������� ������� ������� �������� ±� �������� ���� ������ ±� ������� ����������
�� � � � � � � � � � � � � � � � � �
([FHVV��GHILFLHQF\��RI�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�RYHU�RSHUDWLQJ�

H[SHQVHV��H[FOXGLQJ�+HDOWK�,QVXUDQFH�&RPSDQLHV�� �������� ±� �������� ������� ������� ������ ������ ��������� ������ ��������� ±� ������ ������ �������� ±� ������� ����������
�� � � � � � � � � � � � � � � � � �

+HDOWK�,QVXUDQFH�&RPSDQLHV�RSHUDWLQJ�UHYHQXH� ������� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ������� ±� ±�
+HDOWK�,QVXUDQFH�&RPSDQLHV�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV� ������� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ������� ±� ±�
+HDOWK�,QVXUDQFH�&RPSDQLHV�H[FHVV�RI�RSHUDWLQJ��

H[SHQVHV�RYHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�� ��������� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ��������� ±� ±�
7RWDO�H[FHVV��GHILFLHQF\��RI�RSHUDWLQJ�UHYHQXH��

RYHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV�� �������� ±� �������� ������� ������� ������ ������ ��������� ������ ��������� ±� ������ ������ �������� ��������� ������� ����������
�� � � � � � � � � � � � � � � � � �
1RQ�RSHUDWLQJ�JDLQV�DQG�ORVVHV�� � � � � � � � � � � � � � � � � �

,QYHVWPHQW�LQFRPH�� �������� ±� �������� ������ ������ ��� ���� ��� ������ ��� ���� ����� ������ ±� �������� ������ ���
&KDQJH�LQ�QHW�XQUHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV�DQG��

FKDQJH�LQ�YDOXH�RI�HTXLW\�PHWKRG�LQYHVWPHQWV�� ���������� ±� ���������� �������� �������� ���� �������� ±� �������� �� ������ ±� ��������� ±� ���� ±� ������
&KDQJH�LQ�LQWHUHVW�LQ�DFTXLUHG�HQWLWLHV�� ±� ��������� ������� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±�
&KDQJH�LQ�IDLU�YDOXH�RI�LQWHUHVW�UDWH�VZDS�DJUHHPHQWV�

GHVLJQDWHG�DV�GHULYDWLYH�LQVWUXPHQWV�� ���� ±� ±� ±� ±� ±� ���� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±�
1RQ�RSHUDWLQJ�QHW�SHULRGLF�EHQHILW��FRVW��FUHGLW�� ��������� ±� ��������� ±� ������ ��� ������ ������ ±� ������ ����� ������ ±� ����� ±� ±� ������
&RQWULEXWLRQ�UHFHLYHG�LQ�WKH�DFTXLVLWLRQ�RI��

-RKQ�7��0DWKHU�0HPRULDO�+RVSLWDO�� ������� ±� ������� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±�
*DLQ�RQ�VDOH�RI�SURSHUW\�� ������� ±� ������� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±�
2WKHU�QRQ�RSHUDWLQJ�JDLQV�DQG�ORVVHV�� ��������� ±� ��������� ���� �������� ������ ±� ±� ���� ±� ��������� ±� ±� ±� ±� ±� ��������

7RWDO�QRQ�RSHUDWLQJ�JDLQV�DQG�ORVVHV� ���������� ��������� ��������� �������� �������� ������ ������ ������ �������� ����� ��������� ������ ��������� ����� �������� ������ ������
�� � � � � � � � � � � � � � � � � �

([FHVV��GHILFLHQF\��RI�UHYHQXH�DQG�JDLQV�DQG�ORVVHV��
RYHU�H[SHQVHV� ������� ��������� �������� ������� ������� ������ ������ ��������� ������ ��������� ��������� ������ �������� �������� ��������� ������� ����������
�� � � � � � � � � � � � � � � � � �

1HW�DVVHWV�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV�IRU�FDSLWDO��
DVVHW�DFTXLVLWLRQV� ������� ±� ������� ������ ������ ±� ������ ±� ±� ���� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±�

&KDQJH�LQ�IDLU�YDOXH�RI�LQWHUHVW�UDWH�VZDS��
DJUHHPHQWV�GHVLJQDWHG�DV�FDVK�IORZ�KHGJHV� ������ ±� ���� ±� ���� ������ ���� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±�

7UDQVIHUV��WR��IURP�DIILOLDWHV� ±� ±� ���������� ±� ������� ������� ������� ±� ±� ������� ������� ±� ±� ±� ±� ������� ��������
3HQVLRQ�DQG�RWKHU�SRVWUHWLUHPHQW�OLDELOLW\�DGMXVWPHQWV� ��������� ±� �������� ±� ������ �������� ��������� �������� ���� ���� ��� ���� ±� ��� ±� ±� ����
2WKHU�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV� �������� ������� ������ ������ ±� ±� ±� ±� ±� ���� ±� ±� �������� ±� ������ ��������� ������
,QFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV� �� ������� �� ������ �� ���������� �� ������� �� ������� �� ������� �� ������ �� ��������� �� ������ �� �������� �� �������� �� ������ �� ��������� �� �������� �� ��������� �� ������ �� ��������

�



�

��
� ��

1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

&RPELQLQJ�6WDWHPHQW�RI�2SHUDWLRQV�±��
1RUWKZHOO�+HDOWK�2EOLJDWHG�*URXS�

(In Thousands) 

<HDU�(QGHG�'HFHPEHU����������

�

7RWDO��
2EOLJDWHG��
*URXS� (OLPLQDWLRQV�

1RUWKZHOO�
+HDOWKFDUH��,QF��

1RUWK�6KRUH�
8QLYHUVLW\��
+RVSLWDO�

/RQJ�,VODQG��
-HZLVK�0HGLFDO��

&HQWHU�

6WDWHQ�,VODQG�
8QLYHUVLW\��
+RVSLWDO�

/HQR[�+LOO�
+RVSLWDO�

6RXWKVLGH�
+RVSLWDO�

+XQWLQJWRQ�+RVSLWDO�
$VVRFLDWLRQ�

*OHQ�&RYH�
+RVSLWDO�

3ODLQYLHZ�
+RVSLWDO�

1RUWKZHOO�+HDOWK�
6WHUQ�)DPLO\�&HQWHU�
IRU�5HKDELOLWDWLRQ�

2SHUDWLQJ�UHYHQXH�� � � � � � � � � � � � �
1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH� �� ���������� �� ������ �� ±� �� ���������� �� ���������� �� �������� �� ���������� �� �������� �� �������� �� �������� �� �������� �� �������
3K\VLFLDQ�SUDFWLFH�UHYHQXH� ���������� ±� ±� �������� �������� ±� �������� �������� ������� ������� ������� ������
7RWDO�SDWLHQW�UHYHQXH� ���������� ������ ±� ���������� ���������� �������� ���������� �������� �������� �������� �������� �������

�� � � � � � � � � � � � �
2WKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH� �������� ������������ ���������� �������� �������� ������� �������� ������� ������ ������ ������� ����
1HW�DVVHWV�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV�XVHG�IRU�RSHUDWLRQV� ������� ±� ������ ������� ������� ���� ������ ��� ��� ±� ±� ±�

7RWDO�RSHUDWLQJ�UHYHQXH� ���������� ������������ ���������� ���������� ���������� �������� ���������� �������� �������� �������� �������� �������
�� � � � � � � � � � � � �
2SHUDWLQJ�H[SHQVHV�� � � � � � � � � � � � �

6DODULHV� ���������� ���������� �������� ���������� ���������� �������� �������� �������� �������� ������� �������� �������
(PSOR\HH�EHQHILWV� ���������� ���������� �������� �������� �������� �������� �������� ������� ������� ������� ������� �������
6XSSOLHV�DQG�H[SHQVHV� ���������� ���������� �������� �������� ���������� �������� �������� �������� �������� ������� ������� �������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ� �������� ±� �������� ������� ������� ������� ������� ������� ������� ������ ������ ������
,QWHUHVW� �������� ±� ������� ������ ������� ������ ������ ������ ������ ���� ���� ����

7RWDO�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV� ���������� ������������ ���������� ���������� ���������� �������� ���������� �������� �������� �������� �������� �������
�� � � � � � � � � � � � �
([FHVV��GHILFLHQF\��RI�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�RYHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV� �������� ±� ������ ������� �������� ������� ������� ��������� ������ �������� ���� ��������
�� � � � � � � � � � � � �
1RQ�RSHUDWLQJ�JDLQV�DQG�ORVVHV�� � � � � � � � � � � � �

,QYHVWPHQW�LQFRPH� �������� ±� ������� ������� ������� ������� ������ ���� ������ ������ ����� ����
&KDQJH�LQ�QHW�XQUHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV�DQG�FKDQJH�LQ��

YDOXH�RI�HTXLW\�PHWKRG�LQYHVWPHQWV� ���������� ±� ��������� ��������� ��������� ��������� �������� ������ ��������� �������� ±� �����
&KDQJH�LQ�LQWHUHVW�LQ�DFTXLUHG�HQWLWLHV� ������� ±� ±� ������� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±�
1RQ�RSHUDWLQJ�QHW�SHULRGLF�EHQHILW�FRVW� ��������� ±� �������� �������� �������� ����� �������� �������� �������� ������ ������ �����
&RQWULEXWLRQ�UHFHLYHG�LQ�WKH�DFTXLVLWLRQ�RI��

-RKQ�7��0DWKHU�0HPRULDO�+RVSLWDO�� ������� ±� ������� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±�
*DLQ�RQ�VDOH�RI�SURSHUW\�� ������� ±� ������� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±�
2WKHU�QRQ�RSHUDWLQJ�JDLQV�DQG�ORVVHV�� ��������� ±� �������� ������ ������ ��������� ����� ±� ±� ±� ±� ±�

7RWDO�QRQ�RSHUDWLQJ�JDLQV�DQG�ORVVHV� ��������� ±� ������� ��������� ��������� ��������� �������� �������� ��������� �������� ������ ����
�� � � � � � � � � � � � �
([FHVV��GHILFLHQF\��RI�UHYHQXH�DQG�JDLQV�DQG�ORVVHV�RYHU�H[SHQVHV� �������� ±� ������� ������� ������� �������� ������� ��������� �������� ��������� ����� ��������
�� � � � � � � � � � � � �
1HW�DVVHWV�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV�IRU�FDSLWDO�DVVHW�DFTXLVLWLRQV� ������� ±� �� ������ ������� ���� ������ ������ ±� ±� ±� ±�
&KDQJH�LQ�IDLU�YDOXH�RI�LQWHUHVW�UDWH�VZDS�DJUHHPHQWV�GHVLJQDWHG��

DV�FDVK�IORZ�KHGJHV� ���� ±� ±� ��� ��� ±� ±� ±� ±� ±� ±� ±�
7UDQVIHUV��WR��IURP�DIILOLDWHV� ���������� ±� �������� ���������� ���������� ±� �� ±� ±� ±� ±� ±�
3HQVLRQ�DQG�RWKHU�SRVWUHWLUHPHQW�OLDELOLW\�DGMXVWPHQWV� �������� ±� ��������� ������ ������ ���� ������ ������ ������ ���� ���� ����
2WKHU�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV� ������ ±� ±� ±� ±� ±� ������ ±� ±� ±� ±� ±�
�'HFUHDVH��LQFUHDVH�LQ�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV� �� ���������� �� ±� �� �������� �� ���������� �� ���������� �� �������� �� ������� �� ��������� �� ������ �� ��������� �� ���� �� ��������
� �



�

��
� ��

1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

&RQVROLGDWLQJ�6WDWHPHQW�RI�2SHUDWLRQV�±�3KHOSV�0HPRULDO�+RVSLWDO�
(In Thousands) 

<HDU�(QGHG�'HFHPEHU����������

�

3KHOSV�
0HPRULDO�
+RVSLWDO�

$VVRFLDWLRQ�DQG�
6XEVLGLDULHV� (OLPLQDWLRQV�

3KHOSV�
0HPRULDO�
+RVSLWDO�

$VVRFLDWLRQ�

3KHOSV�
3URIHVVLRQDO�
%XLOGLQJ�&R��

3KHOSV��
0HGLFDO�
$VVRFLDWHV�

2SHUDWLQJ�UHYHQXH�� � � � � �
1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�� �� �������� �� ±� �� �������� �� ±� �� ±�
3K\VLFLDQ�SUDFWLFH�UHYHQXH�� ������� ±� ������ ±� �������
7RWDO�SDWLHQW�UHYHQXH�� �������� ±� �������� ±� �������

�� � � � � �
2WKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�� ������� �������� ������� ������ ����
1HW�DVVHWV�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV�XVHG��

IRU�RSHUDWLRQV�� ��� ±� ��� ±� ±�
7RWDO�RSHUDWLQJ�UHYHQXH� �������� �������� �������� ������ �������
�� � � � � �
2SHUDWLQJ�H[SHQVHV�� � � � � �

6DODULHV�� �������� ±� �������� ���� �������
(PSOR\HH�EHQHILWV�� ������� ±� ������� ��� ������
6XSSOLHV�DQG�H[SHQVHV�� ������� �������� ������� ���� ������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ�� ������� ±� ������� ���� ����
,QWHUHVW�� ������ ±� ���� ��� ±�

7RWDO�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV� �������� �������� �������� ������ �������
�� � � � � �
([FHVV��GHILFLHQF\��RI�RSHUDWLQJ�UHYHQXH��

RYHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV� ������� ±� ������� ���� ���������
�� � � � � �
1RQ�RSHUDWLQJ�JDLQV�DQG�ORVVHV�� � � � � �

,QYHVWPHQW�LQFRPH�� ������ ±� ������ �� ±�
&KDQJH�LQ�QHW�XQUHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV�DQG��

FKDQJH�LQ�YDOXH�RI�HTXLW\�PHWKRG�LQYHVWPHQWV�� �������� ±� �������� ±� ±�
2WKHU�QRQ�RSHUDWLQJ�JDLQV�DQG�ORVVHV�� ���� ±� ���� ±� ±�

7RWDO�QRQ�RSHUDWLQJ�JDLQV�DQG�ORVVHV� �������� ±� �������� �� ±�
�� � � � � �
([FHVV��GHILFLHQF\��RI�UHYHQXH�DQG�JDLQV�DQG��

ORVVHV�RYHU�H[SHQVHV� ������� ±� ������� ���� ���������
�� � � � � �
1HW�DVVHWV�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV�IRU�FDSLWDO��

DVVHW�DFTXLVLWLRQV� ������ ±� ������ ±� ±�
2WKHU�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV� ������ ���� ±� ������ ±�
,QFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW��

GRQRU�UHVWULFWLRQV� �� ������� �� ���� �� ������� �� ���� �� ���������
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1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

&RQVROLGDWLQJ�6WDWHPHQW�RI�2SHUDWLRQV�±�1RUWKHUQ�:HVWFKHVWHU�+RVSLWDO�
(In Thousands) 

<HDU�(QGHG�'HFHPEHU����������

�

1RUWKHUQ�
:HVWFKHVWHU�
+RVSLWDO�

$VVRFLDWLRQ�DQG�
6XEVLGLDULHV�

1RUWKHUQ�
:HVWFKHVWHU�
+RVSLWDO�

$VVRFLDWLRQ�

1RUWKHUQ�
:HVWFKHVWHU�

+RVSLWDO�&HQWHU�
)RXQGDWLRQ�

2WKHU��
6XEVLGLDULHV�

2SHUDWLQJ�UHYHQXH�� � � � �
1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�� �� �������� �� �������� �� ±� �� ±�
3K\VLFLDQ�SUDFWLFH�UHYHQXH�� ������ ������ ±� ±�
7RWDO�SDWLHQW�UHYHQXH�� �������� �������� ±� ±�

�� � � � �
2WKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�� ������ ������ ±� ������
1HW�DVVHWV�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV�XVHG�IRU�RSHUDWLRQV�� ���� ���� ±� ±�

7RWDO�RSHUDWLQJ�UHYHQXH� �������� �������� ±� ������
�� � � � �
2SHUDWLQJ�H[SHQVHV�� � � � �

6DODULHV�� �������� �������� ±� ���
(PSOR\HH�EHQHILWV�� ������� ������� ±� ±�
6XSSOLHV�DQG�H[SHQVHV�� ������� ������� ±� ����
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ�� ������� ������� ±� ����
,QWHUHVW�� ������ ������ ±� ±�

7RWDO�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV� �������� �������� ±� ������
�� � � � �
([FHVV��GHILFLHQF\��RI�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�RYHU��

RSHUDWLQJ�H[SHQVHV� ������� ������� ±� ������
�� � � � �
1RQ�RSHUDWLQJ�JDLQV�DQG�ORVVHV�� � � � �

,QYHVWPHQW�LQFRPH�� ������ ������ ±� ����
&KDQJH�LQ�QHW�XQUHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV�DQG��

FKDQJH�LQ�YDOXH�RI�HTXLW\�PHWKRG�LQYHVWPHQWV�� �������� �������� ±� ±�
1RQ�RSHUDWLQJ�QHW�SHULRGLF�EHQHILW�FUHGLW�� ������ ������ ±� ±�
2WKHU�QRQ�RSHUDWLQJ�JDLQV�DQG�ORVVHV�� �������� ���� �������� ±�

7RWDO�QRQ�RSHUDWLQJ�JDLQV�DQG�ORVVHV� �������� �������� �������� ����
�� � � � �
([FHVV��GHILFLHQF\��RI�UHYHQXH�DQG�JDLQV�DQG��

ORVVHV�RYHU�H[SHQVHV� ������� ������� �������� ����
�� � � � �
1HW�DVVHWV�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV�IRU�FDSLWDO��

DVVHW�DFTXLVLWLRQV� ������ ������ � �
&KDQJH�LQ�IDLU�YDOXH�RI�LQWHUHVW�UDWH�VZDS�DJUHHPHQWV�

GHVLJQDWHG�DV�FDVK�IORZ�KHGJHV� ���� ���� ±� ±�
7UDQVIHUV�IURP�DIILOLDWHV� ������� ������� ±� ±�
3HQVLRQ�DQG�RWKHU�SRVWUHWLUHPHQW�OLDELOLW\�DGMXVWPHQWV� ������ ������ ±� ±�
,QFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV� �� ������� �� ������� �� �������� �� ����
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1RUWKZHOO�+HDOWK��,QF��

&RPELQLQJ�6WDWHPHQW�RI�2SHUDWLRQV�±��
-RLQW�9HQWXUH�$PEXODWRU\�6XUJHU\�&HQWHUV�

(In Thousands) 

<HDU�(QGHG�'HFHPEHU����������

 

�

-RLQW�9HQWXUH�
$PEXODWRU\�

6XUJHU\�&HQWHUV�

(QGRVFRS\��
&HQWHU�RI�/RQJ�

,VODQG�
(QGR�*URXS��

//&�
6RXWK�6KRUH�

6XUJHU\�&HQWHU�
6XIIRON�6XUJHU\�

&HQWHU�

'LJHVWLYH�+HDOWK�
&HQWHU�RI�
+XQWLQJWRQ�

*UHHQZLFK�
9LOODJH�6XUJHU\�

&HQWHU�
0HOYLOOH��

6XUJHU\�&HQWHU�
2SHUDWLQJ�UHYHQXH�� � � � � � � � �
1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH� �� ������� �� ������� �� ������� �� ������ �� ������ �� ������ �� ���� �� �������
7RWDO�SDWLHQW�UHYHQXH� ������� ������� ������� ������ ������ ������ ���� �������

�� � � � � � � � �
2WKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH� ��� ±� ±� ��� ±� ±� �� ±�

7RWDO�RSHUDWLQJ�UHYHQXH� ������� ������� ������� ������ ������ ������ ���� �������
�� � � � � � � � �
2SHUDWLQJ�H[SHQVHV�� � � � � � � � �
6DODULHV� ������� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������
(PSOR\HH�EHQHILWV� ������ ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����
6XSSOLHV�DQG�H[SHQVHV� ������� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ� ������ ��� ���� ���� ���� ��� ������ ����
,QWHUHVW� ���� ±� ��� ��� �� ±� ±� ���

7RWDO�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV� ������� ������ ������ ������ ������ ������ ������ ������
�� � � � � � � � �
([FHVV��GHILFLHQF\��RI�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�RYHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV� ������� ������� ������ ������ ���� ������ �������� ������
�� � � � � � � � �
1RQ�RSHUDWLQJ�JDLQV�DQG�ORVVHV�� � � � � � � � �
,QYHVWPHQW�LQFRPH� ������ ����� ������ ����� ���� ����� ���� �����

7RWDO�QRQ�RSHUDWLQJ�JDLQV�DQG�ORVVHV� ������ ����� ������ ����� ���� ����� ���� �����
�� � � � � � � � �
([FHVV��GHILFLHQF\��RI�UHYHQXH�DQG�JDLQV�DQG�ORVVHV�RYHU�H[SHQVHV� ������� ������� ������ ������ ���� ������ �������� ������
�� � � � � � � � �
7UDQVIHUV�IURP�DIILOLDWHV� ������� ±� ±� ±� ±� ±� ������� ±�
2WKHU�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV� ��������� ��������� ������ �������� ������ �������� ±� ��������
,QFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV� �� ������ �� ���� �� ���� �� ���� �� ������ �� ���� �� ������ �� ����
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