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6FKHGXOH�RI�&KDQJHV�LQ�WKH�1HW�3HQVLRQ�/LDELOLW\�DQG�5HODWHG�5DWLRV ��

6FKHGXOH�RI�0HGLFDO�&HQWHU�&RQWULEXWLRQV ��

6FKHGXOH�RI�&KDQJHV�LQ�WKH�1HW�23(%�/LDELOLW\�DQG�5HODWHG�5DWLRV ��

6FKHGXOH�RI�23(%�&RQWULEXWLRQV ��

6FKHGXOH�RI�23(%�,QYHVWPHQW�5HWXUQV ��

$GGLWLRQDO�,QIRUPDWLRQ ��

,QGHSHQGHQW�$XGLWRU
V�5HSRUW�RQ�$GGLWLRQDO�,QIRUPDWLRQ ��

&RQVROLGDWLQJ�%DODQFH�6KHHW �����

&RQVROLGDWLQJ�6WDWHPHQW�RI�2SHUDWLRQV ��



,QGHSHQGHQW�$XGLWRU
V�5HSRUW

7R�WKH�%RDUG�RI�+RVSLWDO�0DQDJHUV�
+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

5HSRUW�RQ�WKH�%DVLF�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV

:H�KDYH�DXGLWHG�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�WKH�EXVLQHVV�W\SH�DFWLYLWLHV��ILGXFLDU\�IXQG��DQG
EOHQGHG�FRPSRQHQW�XQLW�RI�+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU��WKH��0HGLFDO�&HQWHU����D�FRPSRQHQW�XQLW�RI� WKH�&LW\�RI�)OLQW�
0LFKLJDQ�� DV�RI� DQG� IRU� WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG������DQG� WKH� UHODWHG�QRWHV� WR� WKH�EDVLF� ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV��ZKLFK�FROOHFWLYHO\�FRPSULVH�+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU
V�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DV�OLVWHG�LQ�WKH�WDEOH�RI
FRQWHQWV�

Management’s Responsibility for the Basic Financial Statements

0DQDJHPHQW� LV� UHVSRQVLEOH� IRU� WKH� SUHSDUDWLRQ� DQG� IDLU� SUHVHQWDWLRQ� RI� WKHVH� EDVLF� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� LQ
DFFRUGDQFH� ZLWK� DFFRXQWLQJ� SULQFLSOHV� JHQHUDOO\� DFFHSWHG� LQ� WKH� 8QLWHG� 6WDWHV� RI� $PHULFD�� WKLV� LQFOXGHV� WKH
GHVLJQ�� LPSOHPHQWDWLRQ��DQG�PDLQWHQDQFH�RI� LQWHUQDO�FRQWURO� UHOHYDQW� WR� WKH�SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI
EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�WKDW�DUH�IUHH�IURP�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW��ZKHWKHU�GXH�WR�IUDXG�RU�HUURU�

Auditor’s Responsibility

2XU� UHVSRQVLELOLW\� LV� WR� H[SUHVV� DQ� RSLQLRQ� RQ� WKHVH� EDVLF� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� EDVHG� RQ� RXU� DXGLWV�� :H
FRQGXFWHG�RXU�DXGLWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DXGLWLQJ�VWDQGDUGV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD�
7KRVH�VWDQGDUGV�UHTXLUH�WKDW�ZH�SODQ�DQG�SHUIRUP�WKH�DXGLWV�WR�REWDLQ�UHDVRQDEOH�DVVXUDQFH�DERXW�ZKHWKHU�WKH
EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�IUHH�IURP�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW���

$Q�DXGLW�LQYROYHV�SHUIRUPLQJ�SURFHGXUHV�WR�REWDLQ�DXGLW�HYLGHQFH�DERXW�WKH�DPRXQWV�DQG�GLVFORVXUHV�LQ�WKH�EDVLF
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KH�SURFHGXUHV�VHOHFWHG�GHSHQG�RQ�WKH�DXGLWRU¶V�MXGJPHQW��LQFOXGLQJ�WKH�DVVHVVPHQW�RI�WKH
ULVNV�RI�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW�RI� WKH�EDVLF� ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��ZKHWKHU�GXH�WR�IUDXG�RU�HUURU�� ,Q�PDNLQJ�WKRVH
ULVN�DVVHVVPHQWV��WKH�DXGLWRU�FRQVLGHUV�LQWHUQDO�FRQWURO�UHOHYDQW�WR�WKH�HQWLW\¶V�SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI
WKH�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�RUGHU�WR�GHVLJQ�DXGLW�SURFHGXUHV�WKDW�DUH�DSSURSULDWH�LQ�WKH�FLUFXPVWDQFHV��EXW
QRW�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�H[SUHVVLQJ�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKH�HIIHFWLYHQHVV�RI�WKH�HQWLW\¶V�LQWHUQDO�FRQWURO��$FFRUGLQJO\��ZH
H[SUHVV�QR�VXFK�RSLQLRQ��$Q�DXGLW�DOVR�LQFOXGHV�HYDOXDWLQJ�WKH�DSSURSULDWHQHVV�RI�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�XVHG�DQG
WKH�UHDVRQDEOHQHVV�RI�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�HVWLPDWHV�PDGH�E\�PDQDJHPHQW��DV�ZHOO�DV�HYDOXDWLQJ�WKH�RYHUDOO
SUHVHQWDWLRQ�RI�WKH�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�

:H�EHOLHYH�WKDW�WKH�DXGLW�HYLGHQFH�ZH�KDYH�REWDLQHG�LV�VXIILFLHQW�DQG�DSSURSULDWH�WR�SURYLGH�D�EDVLV�IRU�RXU�DXGLW
RSLQLRQV�

Opinions

,Q�RXU�RSLQLRQ��WKH�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�UHIHUUHG�WR�DERYH�SUHVHQW�IDLUO\��LQ�DOO�PDWHULDO�UHVSHFWV��WKH�ILQDQFLDO
SRVLWLRQ�RI�WKH�EXVLQHVV�W\SH�DFWLYLWLHV��ILGXFLDU\�IXQG��DQG�EOHQGHG�FRPSRQHQW�XQLW�RI�+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU�DV�RI
-XQH����������DQG������DQG�WKH�FKDQJHV�LQ� LWV� ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�DQG�LWV�FDVK�IORZV�� WKHUHRI� IRU� WKH�\HDUV�WKHQ
HQGHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD�

Emphasis of Matter 

$V�GHVFULEHG�LQ�1RWH����WR�WKH�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��WKH������EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�KDYH�EHHQ�UHVWDWHG
WR�FRUUHFW�D�PLVVWDWHPHQW��2XU�RSLQLRQ�LV�QRW�PRGLILHG�ZLWK�UHVSHFW�WR�WKLV�PDWWHU�

�



7R�WKH�%RDUG�RI�+RVSLWDO�0DQDJHUV�
+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

Required Supplemental Information

$FFRXQWLQJ� SULQFLSOHV� JHQHUDOO\� DFFHSWHG� LQ� WKH� 8QLWHG� 6WDWHV� RI� $PHULFD� UHTXLUH� WKDW� WKH� PDQDJHPHQW
V
GLVFXVVLRQ�DQG�DQDO\VLV��VFKHGXOH�RI�FKDQJHV�LQ�WKH�QHW�SHQVLRQ�OLDELOLW\�DQG�UHODWHG�UDWLRV��VFKHGXOH�RI�0HGLFDO
&HQWHU� FRQWULEXWLRQV�� VFKHGXOH� RI� FKDQJHV� LQ� WKH� QHW� 23(%� OLDELOLW\� DQG� UHODWHG� UDWLRV�� VFKHGXOH� RI� 23(%
FRQWULEXWLRQV�� DQG� VFKHGXOH� RI� 23(%� LQYHVWPHQW� UHWXUQV�� DV� OLVWHG� LQ� WKH� WDEOH� RI� FRQWHQWV�� EH� SUHVHQWHG� WR
VXSSOHPHQW�WKH�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��6XFK�LQIRUPDWLRQ��DOWKRXJK�QRW�D�SDUW�RI�WKH�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
LV� UHTXLUHG� E\� WKH� *RYHUQPHQWDO� $FFRXQWLQJ� 6WDQGDUGV� %RDUG�� ZKLFK� FRQVLGHUV� LW� WR� EH� DQ� HVVHQWLDO� SDUW� RI
ILQDQFLDO�UHSRUWLQJ�IRU�SODFLQJ�WKH�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�DQ�DSSURSULDWH�RSHUDWLRQDO��HFRQRPLF��RU�KLVWRULFDO
FRQWH[W��:H�KDYH�DSSOLHG�FHUWDLQ�OLPLWHG�SURFHGXUHV�WR�WKH�UHTXLUHG�VXSSOHPHQWDO�LQIRUPDWLRQ�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK
DXGLWLQJ� VWDQGDUGV� JHQHUDOO\� DFFHSWHG� LQ� WKH� 8QLWHG� 6WDWHV� RI� $PHULFD�� ZKLFK� FRQVLVWHG� RI� LQTXLULHV� RI
PDQDJHPHQW�DERXW�WKH�PHWKRGV�RI�SUHSDULQJ�WKH�LQIRUPDWLRQ�DQG�FRPSDULQJ�WKH�LQIRUPDWLRQ�IRU�FRQVLVWHQF\�ZLWK
PDQDJHPHQW
V� UHVSRQVHV� WR� RXU� LQTXLULHV�� WKH� EDVLF� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� DQG� RWKHU� NQRZOHGJH� ZH� REWDLQHG
GXULQJ�RXU�DXGLW�RI�WKH�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV���:H�GR�QRW�H[SUHVV�DQ�RSLQLRQ�RU�SURYLGH�DQ\�DVVXUDQFH�RQ�WKH
LQIRUPDWLRQ�EHFDXVH� WKH� OLPLWHG�SURFHGXUHV�GR�QRW�SURYLGH�XV�ZLWK�VXIILFLHQW�HYLGHQFH� WR�H[SUHVV�DQ�RSLQLRQ�RU
SURYLGH�DQ\�DVVXUDQFH�

2FWREHU���������

�



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU��
0DQDJHPHQW¶V�'LVFXVVLRQ�DQG�$QDO\VLV�

��

Our GLVFXVVLRQ� DQG� DQDO\VLV� RI� +XUOH\� 0HGLFDO� &HQWHU¶V� �WKH� �0HGLFDO� &HQWHU´�� ILQDQFLDO� SHUIRUPDQFH�
SURYLGHV�DQ�RYHUYLHZ�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU
V�ILQDQFLDO�DFWLYLWLHV�IRU�WKH�ILVFDO�\HDUV�HQGHG�-XQH����������
DQG�������3OHDVH�UHDG�LW�LQ�FRQMXQFWLRQ�ZLWK�WKH�0HGLFDO�&HQWHU
V�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��ZKLFK�EHJLQ�
RQ�SDJH����8QOHVV�RWKHUZLVH�LQGLFDWHG��DPRXQWV�DUH�LQ�WKRXVDQGV��

$V�GHVFULEHG�LQ�1RWH����WR�WKH�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��WKH������EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�KDYH�EHHQ�
UHVWDWHG�WR�FRUUHFW�D�PLVVWDWHPHQW���)LQDQFLDO� LQIRUPDWLRQ�UHODWHG�WR������DQG������KDYH�EHHQ�UHVWDWHG�
DFFRUGLQJO\��

)LQDQFLDO�+LJKOLJKWV�

7KH�0HGLFDO�&HQWHU�UHSRUWHG�RSHUDWLQJ�,QFRPH�RI�������PLOOLRQ�IRU�WKH�ILVFDO�\HDU�HQGLQJ�-XQH������������
7KLV� UHSUHVHQWV�D�GHFUHDVH�RI�������PLOOLRQ� IURP�������1HW� LQFRPH� IRU� WKH� ILVFDO� \HDU�HQGHG�-XQH�����
�����ZDV�������PLOOLRQ��UHIOHFWLQJ�D�GHFUHDVH�IURP�WKH�SULRU�\HDU��ZKLFK�ZDV�UHSRUWHG�QHW�LQFRPH�RI�������
PLOOLRQ��

8VLQJ�WKLV�$QQXDO�5HSRUW��

7KH�0HGLFDO�&HQWHU
V ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�FRQVLVW�RI�WKUHH�VWDWHPHQWV�� �D��D VWDWHPHQW�RI�QHW�SRVLWLRQ���E�
D� VWDWHPHQW� RI� UHYHQXHV� H[SHQVHV�� DQG� FKDQJHV� LQ� QHW� SRVLWLRQ� DQG� �F�� D� VWDWHPHQW� RI FDVK� IORZV��
7KHVH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�DQG� LWV� UHODWHG�QRWHV�SURYLGH� LQIRUPDWLRQ�DERXW� WKH DFWLYLWLHV�RI� WKH�0HGLFDO�
&HQWHU�� LQFOXGLQJ� UHVRXUFHV� KHOG� E\� WKH� 0HGLFDO &HQWHU EXW UHVWULFWHG� IRU� VSHFLILF� SXUSRVHV� E\�
FRQWULEXWRUV��JUDQWRUV��RU�HQDEOLQJ�OHJLVODWLRQ��

7KH�6WDWHPHQW�RI�1HW�3RVLWLRQ�DQG�6WDWHPHQW�RI�5HYHQXHV��([SHQVHV��DQG�&KDQJHV�LQ�1HW�3RVLWRQ�

7KH�0HGLFDO�&HQWHU
V ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�EHJLQ�ZLWK�WKH�6WDWHPHQW�RI�1HW�3RVLWLRQ�RQ�SDJH���� $OWKRXJK
WKHUH�ZDV�D�GHFOLQH� LQ� RSHUDWLQJ�PDUJLQV�� WKH� FXUUHQW� \HDU� VKRZHG�D� VWDEOH� SRVLWLRQ�� ,QSDWLHQW� YROXPH�
UHPDLQHG�FRQVLVWHQW�DQG�RXWSDWLHQW�YROXPH�FRQWLQXHG WR�JURZ�� 7KH�UHGXFWLRQ�LQ UHLPEXUVHPHQW�UHIOHFWHG
IHZHU� UHWURDFWLYH� SD\PHQWV� IURP� 0HGLFDLG� IRU WKH� +HDOWK\� 0LFKLJDQ� SURJUDPV�� 7KH� VWDWHPHQW� RI� QHW�
SRVLWLRQ�DQG�WKH�VWDWHPHQW�RI�UHYHQXHV��H[SHQVHV��DQG�FKDQJHV�LQ�QHW�SRVLWLRQ UHSRUW�LQIRUPDWLRQ�DERXW
WKH�0HGLFDO� &HQWHU
V UHVRXUFHV� DQG� LWV� DFWLYLWLHV� WKDW� UHIOHFW� WKLV� DFWLYLW\�� 7KHVH� VWDWHPHQWV� LQFOXGH� DOO
UHVWULFWHG�DQG�XQUHVWULFWHG�DVVHWV�DQG�DOO�OLDELOLWLHV�XVLQJ�WKH�DFFUXDO�EDVLV RI�DFFRXQWLQJ��$OO�RI�WKH�FXUUHQW
\HDU
V�UHYHQXHV�DQG�H[SHQVHV�DUH�WDNHQ LQWR�DFFRXQW�UHJDUGOHVV�RI�ZKHQ�FDVK�LV�UHFHLYHG�RU�SDLG��

7KHVH�WZR�VWDWHPHQWV�UHSRUW�WKH�0HGLFDO�&HQWHU
V QHW�SRVLWLRQ�DQG FKDQJHV�LQ WKHUHLQ��7KH QHW�SRVLWLRQ�
LQFUHDVHG�GXH�WR�QHW�JDLQV�IRU�ILVFDO�\HDUV�HQGLQJ������DQG�������UHVSHFWLYHO\��E\�������PLOOLRQ�DQG������
PLOOLRQ��

7KH�6WDWHPHQW�RI�&DVK�)ORZV�

7KH�VWDWHPHQW�RI� FDVK� IORZV� UHSRUWV� FDVK� UHFHLSWV�� FDVK�SD\PHQWV�� DQG�QHW� FKDQJHV� LQ� FDVK� UHVXOWLQJ�
IURP�RSHUDWLRQV��LQYHVWLQJ��DQG�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV���'XULQJ�������WKH�FDVK�SRVLWLRQ�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�
LQFUHDVHG�E\�DSSUR[LPDWHO\������PLOOLRQ�WR�������PLOOLRQ��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU��
0DQDJHPHQW¶V�'LVFXVVLRQ�DQG�$QDO\VLV��&RQWLQXHG��

� 

7KH�6WDWHPHQW�RI�1HW�3RVLWLRQ��

� � ����� � � ����� � � ����� � �
$VVHWV� � � � �
&XUUHQW�DVVHWV��OHVV�DVVHWV�OLPLWHG�WR�XVH� � �� ��������� �� ��������� �� ��������� �
$VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH� � � ��������� � ��������� � �������� �
&DSLWDO�DVVHWV� � � ��������� � ��������� � ��������� �
2WKHU�DVVHWV� � � ������� � ������� � ������� �

7RWDO�DVVHWV� � � �������� � ��������� � ��������� �

'HIHUUHG�2XWIORZ�RI�5HVRXUFHV� � � �������� � �������� � �������� �

7RWDO�DVVHWV�DQG�GHIHUUHG�RXWIORZ�RI�
UHVRXUFHV� � ��������� � ��������� � ��������� �

/LDELOLWLHV� � � � �
&XUUHQW�OLDELOLWLHV� � � �������� � �������� � �������� �
1HW�SHQVLRQ�OLDELOLW\� � � ��������� � ��������� � ��������� �
/RQJ�WHUP�GHEW� � � �������� � �������� � �������� �
2WKHU�ORQJ�WHUP�OLDELOLWLHV� � � �������� � �������� � �������� �

7RWDO�OLDELOLWLHV� � � �������� � ��������� � ��������� �

'HIHUUHG�,QIORZ�RI�5HVRXUFHV� � � ������� � ����� � ��� �

7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�GHIHUUHG�LQIORZ�RI�
UHVRXUFHV� � ��������� � ��������� � ��������� �

1HW�3RVLWLRQ� � � � �
1HW�LQYHVWPHQW�LQ�FDSLWDO�DVVHWV� � � �������� � �������� � �������� �
'RQRU�UHVWULFWHG�IRU�VSHFLILF�RSHUDWLQJ�
DFWLYLWLHV� � ������� � ������� � ������� �

8QUHVWULFWHG� � � �������� � �������� � ���������� �

7RWDO�QHW�SRVLWLRQ� �� �������� �� �������� �� �������� �
�

7KH� 0HGLFDO� &HQWHU
V� QHW� SRVLWLRQ� LV� WKH� GLIIHUHQFH� EHWZHHQ� LWV� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV� UHSRUWHG� LQ� WKH�
VWDWHPHQW�RI�QHW�SRVLWLRQ�RQ�SDJHV���DQG����7KH�0HGLFDO�&HQWHU
V�QHW�SRVLWLRQ� LQFUHDVHG� IRU� WKH� ILVFDO�
\HDUV�HQGLQJ�-XQH����������DQG�������E\�������PLOOLRQ�DQG�������PLOOLRQ��UHVSHFWLYHO\���

7KH�0HGLFDO�&HQWHU
V�FRPELQHG�FDVK�SRVLWLRQ�LQFUHDVHG�LQ������E\�������PLOOLRQ�WR��������PLOOLRQ�DW�-XQH�
���������� �5HVSHFWLYHO\�� WKH�GD\¶V�FDVK�RQ�KDQG� LQFUHDVHG� IURP�������GD\V� LQ������� WR�������GD\V� LQ�
������7KH�PDMRU� LQFUHDVH� LQ�FDVK�ZDV�SULPDULO\�GXH� WR� WKH�SRVLWLYH�RSHUDWLQJ� UHVXOWV�DQG� WKH�GHFOLQLQJ�
DFFRXQWV�UHFHLYDEOH���7KH�RYHUDOO�GD\V�LQ�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH�GHFUHDVHG�IURP������GD\V�WR������GD\V��

,Q� ������ WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� LPSOHPHQWHG� WKH� *RYHUQPHQWDO� $FFRXQWLQJ� 6WDQGDUGV� %RDUG� 6WDWHPHQW�
�*$6%�� 1R�� ���� Accounting and Financial Reporting for Pensions� UHVXOWLQJ� LQ� DQ� XQIXQGHG� SHQVLRQ�
OLDELOLW\�EHLQJ� UHFRUGHG� LQ� WKH� ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DV�D� ORQJ� WHUP� OLDELOLW\�� �7KH� OLDELOLW\�PHDVXUHPHQW� LV�
VLJQLILFDQWO\�LPSDFWHG�E\�WKH�DFWXDULDO�DVVXPSWLRQV�XVHG�DQG�WKH�LQYHVWPHQW�PDUNHW���7KHVH�FKDQJHV�DUH�
UHIOHFWHG� LQ� WKH� OLDELOLW\�ZKHUHDV� WKH�H[SHQVH� LPSDFW�RI� WKHVH�FKDQJHV�DUH�DPRUWL]HG�RYHU�D�QXPEHU�RI�
\HDUV���7KH�GLIIHUHQFH�ZDV�UHIOHFWHG�DV�WKH�GHIHUUHG�RXWIORZV�LQIORZV�RQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�QHW�SRVLWLRQ��

�



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU��
0DQDJHPHQW¶V�'LVFXVVLRQ�DQG�$QDO\VLV��&RQWLQXHG��

� 

�

'XULQJ� ������ VRPH� RI� WKH� DFWXDULDO� DVVXPSWLRQV�ZHUH� FKDQJHG� DQG� WKH� LQYHVWPHQW�PDUNHW� SHUIRUPHG�
EHORZ� H[SHFWDWLRQV� FDXVLQJ� WKH� XQIXQGHG� OLDELOLW\� LQ� LQFUHDVH�� ,Q� ������ WKH� LQYHVWPHQW� PDUNHW�
RXWSHUIRUPHG�DQG�XQIXQGHG�OLDELOLW\�GHFUHDVHG���7KH�0HGLFDO�&HQWHU�DOVR�PDGH�H[WUD�FRQWULEXWLRQV�RI�����
PLOOLRQ�LQ������DQG�������WR�KHOS�UHGXFH�WKH�XQIXQGHG�OLDELOLW\��

2WKHU�EDODQFH�VKHHW�DFFRXQWV�UHPDLQHG�VWDEOH�DQG�DUH�ZLWKLQ�H[SHFWHG�UDQJHV�IRU�WKH�UHSRUWLQJ�SHULRGV�
RI������DQG�������

2SHUDWLQJ�5HVXOWV�DQG�&KDQJHV�LQ�WKH�0HGLFDO�&HQWHU
V�1HW�3RVLWLRQ��

,Q�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU
V�QHW�SRVLWLRQ�LQFUHDVHG�E\�������PLOOLRQ���7KH�SULPDU\�FDXVH�RI�WKH�LQFUHDVH�
LQ�QHW�SRVLWLRQ�LV�WKH�SRVLWLYH�ILQDQFLDO�UHVXOWV�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�����������

� � ����� � � ����� � � ����� �
2SHUDWLQJ�5HYHQXH� � � �
1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH� � �� ��������� �� ��������� �� ���������
2WKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH� � � �������� � �������� � ��������

7RWDO�RSHUDWLQJ�UHYHQXH� � � ��������� � ��������� � ���������

2SHUDWLQJ�([SHQVHV� � � �
6DODULHV�DQG�ZDJHV� � � ��������� � ��������� � ���������
(PSOR\HH�EHQHILWV�DQG�SD\UROO�WD[HV� � � ������� � �������� � ��������
2SHUDWLQJ�VXSSOLHV�DQG�H[SHQVHV� � � ������� � �������� � ��������
3URIHVVLRQDO�VHUYLFHV� � � �������� � �������� � ��������
3XUFKDVHG�VHUYLFHV�DQG�RWKHU� � � �������� � �������� � ��������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ� � � �������� � �������� � ��������

7RWDO�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV� � � ��������� � ��������� � ���������

1RQRSHUDWLQJ��([SHQVHV��5HYHQXH� � � ��������� � ��������� � ���������

([FHVV�RI�5HYHQXH�2YHU��8QGHU��([SHQVHV�
%HIRUH�2WKHU�$FWLYLW\� � �������� � �������� � ��������

*UDQWV��&RQWULEXWLRQV��DQG�(QGRZPHQWV��� � � �
5HVWULFWHG�JLIWV��LQFRPH��DQG�WUDQVIHU�WR�
XQUHVWULFWHG� � ����� � ���� � �����

,QFUHDVH��'HFUHDVH��LQ�1HW�3RVLWLRQ� � � ������� � ������� � ��������

1HW�3RVLWLRQ���(QG�RI�\HDU� �� �������� �� �������� �� ��������
�
2SHUDWLQJ�,QFRPH��

)RU� WKH� WZHOYH� PRQWKV� HQGLQJ� -XQH� ���� ������ WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� H[SHULHQFHG� D� QHW� LQFRPH� IURP�
RSHUDWLRQV�RI�������PLOOLRQ��7KH�FRPSDUDEOH�SULRU�SHULRG�RSHUDWLQJ�LQFRPH�ZDV�������PLOOLRQ��
�



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU��
0DQDJHPHQW¶V�'LVFXVVLRQ�DQG�$QDO\VLV��&RQWLQXHG��

� 

,QSDWLHQW� DFWLYLW\� GHFUHDVHG� VOLJKWO\� IURP� WKH� SULRU� \HDU� E\� ���� SHUFHQW� IRU� ERWK� GLVFKDUJHV� DQG� GD\V�
UHIOHFWLQJ�D�FRQVLVWHQW�DYHUDJH�OHQJWK�RI�VWD\�IURP�\HDU�WR�\HDU�RI��������7KHUH�ZDV�D�����SHUFHQW�GHFOLQH�
LQ� WKH� 0HGLFDUH� &0,� �FDVH� PL[� LQGH[�� KRZHYHU� WKH� RYHUDOO� &0,� IRU� DOO� SD\HU� JURXSV� VKRZHG� D� VPDOO�
LPSURYHPHQW�RI�����SHUFHQW�ZKLFK�VWLOO�UHVXOWHG�LQ�D�GHFOLQH�LQ�QHW�SDWLHQW�UHYHQXH��7KH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�
LQSDWLHQW�PDUNHW� VKDUH�KDV� UHPDLQHG�VWURQJ�DV� UHIOHFWHG� LQ� WKH�0LFKLJDQ�+RVSLWDO�$VVRFLDWLRQ¶V�PDUNHW�
DQDO\VLV�� VKRZLQJ� WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V� OHDG� LQ�PDUNHW�VKDUH� IRU� WKH� ODVW� WZHOYH�SXEOLVKHG�TXDUWHUV�� � ,Q�
DGGLWLRQDO� WR�VWHDG\� LQSDWLHQW�YROXPHV�� WKHUH�ZDV�JURZWK� LQ� WKH�RYHUDOO�RXWSDWLHQW�YROXPHV�UHIOHFWLQJ�DQ�
LQFUHDVH�RI�RXWSDWLHQW�UHYHQXH�E\�����SHUFHQW���$OWKRXJK�WKH�RXWSDWLHQW�YROXPHV�KDYH�LQFUHDVHG�WKHUH�KDV�
EHHQ� D� VOLJKW� GHFOLQH� LQ� WKH� RYHUDOO� UHLPEXUVHPHQW� UDWHV�� 7KLV� GHFOLQH� KDV� EHHQ� SDUWLDOO\� RIIVHW� E\� WKH�
FRQWLQXHG� UHGXFWLRQ� LQ� EDG� GHEW� ZULWH�RIIV� GXH� WR� SDWLHQW¶V� EHLQJ� LQVXUHG� E\� WKH� 0HGLFDLG� +HDOWK\�
0LFKLJDQ�3ODQ���2WKHU�2SHUDWLQJ�5HYHQXHV�KDV�LQFUHDVHG�DSSUR[LPDWHO\������SHUFHQW�ZKLFK�UHIOHFWV�WKH�
SURIHVVLRQDO�UHYHQXH�DVVRFLDWHG�ZLWK�KLJKHU�SDWLHQW�YROXPHV�DQG�DQ�HOHFWURQLF�PHGLFDO�UHFRUG�LQFHQWLYH�
SD\PHQW��
�
2SHUDWLQJ� H[SHQVHV� LQFUHDVHG� E\� ���� SHUFHQW� IURP� WKH� SULRU� \HDU�� 7KH� ODUJHVW� LQFUHDVH� UHIOHFWV� WKH�
DGGLWLRQDO� VDODULHV�DQG�ZDJHV�DQG�DJHQF\�H[SHQVHV�DVVRFLDWHG�ZLWK� WKH� LQFUHDVHG�)7(�FRXQW�� �7KHVH�
LQFUHDVHV� DUH� SULPDULO\� DVVRFLDWHG� ZLWK� WKH� JURZWK� RI� WKH� RXWSDWLHQW� YROXPH� DQG� WKH� JHQHUDO� ZDJH�
LQFUHDVHV�� �7KH�DVVRFLDWHG�HPSOR\PHQW�H[SHQVHV� LQFUHDVHG�FRUUHVSRQGLQJ� LQFOXGLQJ�SHQVLRQ�H[SHQVH���
7KH�LQFUHDVH�LQ�WKH�PHGLFDO�VXSSOLHV�UHIOHFWV�WKH�KLJKHU�FRVWV�DVVRFLDWHG�ZLWK�WKH�QHZ�FDUGLDF�SURJUDPV�
WKDW�RSHQHG�PLG�\HDU�DV�ZHOO� DV� WKH�YDOXH�DQDO\VLV�SURFHVV� WR� UHGXFH� WKH�RYHUDOO� LQYHQWRU\�DVVRFLDWHG�
ZLWK�VXUJHU\�SURFHGXUHV��

1RQRSHUDWLQJ�5HYHQXHV�DQG�([SHQVHV�

1RQRSHUDWLQJ�UHYHQXHV�FRQVLVW�SULPDULO\�RI� LQYHVWPHQW�HDUQLQJV�RQ�FDVK�EDODQFHV�� MRLQW�YHQWXUH�LQFRPH�
DQG� LQWHUHVW�H[SHQVH�RQ�RXWVWDQGLQJ� ORQJ�WHUP�GHEW�� �1RQRSHUDWLQJ� UHYHQXH�H[SHQVH�GHFOLQHG�E\������
PLOOLRQ�RYHU�WKH�SULRU�\HDU�SULPDULO\�GXH�WR�WKH�XQUHDOL]HG�ORVV�LQ�WKH�ERQG�LQYHVWPHQW�PDUNHW�LQ�������DV�
FRPSDUHG�WR�DQ�XQUHDOL]HG� LQYHVWPHQW�JDLQ� LQ�RI������PLOOLRQ� LQ�������7KH�0HGLFDO�&HQWHU¶V� LQYHVWPHQW�
SROLF\�LV�UHVWULFWHG�E\�WKH�6WDWH�RI�0LFKLJDQ�ODZ�3XEOLF�$FW�����ZKLFK�UHVWULFWV�LQYHVWPHQWV�WR�86�EDFNHG�
JRYHUQPHQWDO�VHFXULWLHV���$OVR��LQ�WKH�SULRU�\HDU�WKHUH�ZDV�D�JDLQ�RQ�WKH�VDOH�RI�DQ�RZQHUVKLS�LQWHUHVW�LQ�D�
JURXS�SXUFKDVH�RUJDQL]DWLRQ��

&DSLWDO�$VVHW�DQG�'HEW�$GPLQLVWUDWLRQ���

7KH� 0HGLFDO� &HQWHU� KDG� ����� PLOOLRQ� LQYHVWHG� LQ� FDSLWDO� DVVHWV�� QHW� RI� DFFXPXODWHG� GHSUHFLDWLRQ�� DV�
GHWDLOHG�LQ�1RWH����WR�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KHUH�ZDV�������PLOOLRQ�RI�EXLOGLQJ�LQIUDVWUXFWXUH��FOLQLFDO�
HTXLSPHQW�DQG�WHFKQRORJ\�LQIUDVWUXFWXUH�DVVHWV�SXUFKDVHG�LQ��������$W�\HDU�HQG��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�KDG�
����PLOOLRQ�LQ�UHYHQXH�ERQGV�RXWVWDQGLQJ��

&RQWDFWLQJ�WKH�0HGLFDO�&HQWHU
V�)LQDQFLDO�0DQDJHPHQW��

7KLV� ILQDQFLDO� UHSRUW� LV� GHVLJQHG� WR� SURYLGH� RXU� FRQVWLWXHQWV� ZLWK� D� JHQHUDO� RYHUYLHZ� RI� WKH� 0HGLFDO�
&HQWHU¶V� ILQDQFHV�� ,I� \RX�KDYH�DQ\�TXHVWLRQV�DERXW� WKLV� UHSRUW� RU� QHHG�DGGLWLRQDO� ILQDQFLDO� LQIRUPDWLRQ��
FRQWDFW�WKH�0HGLFDO�FHQWHU�DW��2QH�+XUOH\�3OD]D��)OLQW��0,���������



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

3URSULHWDU\�)XQGV�
6WDWHPHQW�RI�1HW�3RVLWLRQ

-XQH����������DQG�����

���� ������DV�5HVWDWHG�

�+XUOH\�0HGLFDO
&HQWHU

&RPSRQHQW�8QLW
+XUOH\�+HDOWK
6HUYLFHV

�+XUOH\�0HGLFDO
&HQWHU

&RPSRQHQW�8QLW
+XUOH\�+HDOWK
6HUYLFHV

$VVHWV�DQG�'HIHUUHG�2XWIORZV�RI
5HVRXUFHV

&XUUHQW�$VVHWV
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV � ���������� � ��������� � ���������� � ���������
3DWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH��
1HW��1RWH��� ���������� ��������� ���������� ���������

2WKHU�UHFHLYDEOHV ��������� ������� ��������� ���������
(VWLPDWHG�WKLUG�SDUW\�SD\RU
VHWWOHPHQWV��1RWH��� ��������� � ��������� �

$VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH��1RWH��� ��������� ������� ��������� �������
3UHSDLG�H[SHQVHV�DQG�RWKHU ��������� ������� ��������� �������
,QYHQWRU\ ��������� ������ ��������� ������

7RWDO�FXUUHQW�DVVHWV ����������� ��������� ����������� ���������

$VVHWV�/LPLWHG�DV�WR�8VH��1RWH���
%\�WKH�ERDUG ����������� � ���������� �
+HOG�E\�WUXVWHH���%RQG ��������� � ��������� �
5HVWULFWHG�DQG�KHOG�LQ�WUXVW���2WKHU ���������� � ���������� �

&DSLWDO�$VVHWV���1HW��1RWH��� ����������� ��������� ����������� ���������

2WKHU�$VVHWV
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH � � � ������
,QYHVWPHQW�LQ�MRLQW�YHQWXUHV ��������� ������ ��������� ������
2WKHU � ������� � �������

7RWDO�RWKHU�DVVHWV ��������� ������� ��������� ���������

7RWDO�DVVHWV ����������� ��������� ����������� ���������

'HIHUUHG�2XWIORZV�RI�5HVRXUFHV ���������� � ���������� �

7RWDO�DVVHWV�DQG
GHIHUUHG�RXWIORZV�RI
UHVRXUFHV � ����������� � ��������� � ����������� � ���������

6HH�QRWHV�WR�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV� �



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

3URSULHWDU\�)XQGV�
6WDWHPHQW�RI�1HW�3RVLWLRQ��&RQWLQXHG�

-XQH����������DQG�����

���� ������DV�5HVWDWHG�

�+XUOH\�0HGLFDO
&HQWHU

&RPSRQHQW�8QLW
+XUOH\�+HDOWK
6HUYLFHV

�+XUOH\�0HGLFDO
&HQWHU

&RPSRQHQW�8QLW
+XUOH\�+HDOWK
6HUYLFHV

/LDELOLWLHV��'HIHUUHG�,QIORZV�RI
5HVRXUFHV��DQG�1HW�3RVLWLRQ

&XUUHQW�/LDELOLWLHV
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�WD[HV�ZLWKKHOG � ���������� � ������� � ���������� � �������
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�ORQJ�WHUP�GHEW
��1RWH��� ��������� ������� ��������� ������

(VWLPDWHG�WKLUG�SDUW\�SD\RU
VHWWOHPHQWV��1RWH��� ���������� � ���������� �

$FFUXHG�H[SHQVHV ���������� ��������� ���������� ���������

7RWDO�FXUUHQW�OLDELOLWLHV ���������� ��������� ���������� ���������

/RQJ�WHUP�'HEW���1HW�RI�FXUUHQW
SRUWLRQ��1RWH��� ���������� ������� ���������� �������

2WKHU�/RQJ�WHUP�/LDELOLWLHV
1HW�SHQVLRQ�OLDELOLW\��1RWH���� ����������� � ����������� �
2WKHU��1RWH���� ���������� � ���������� �

7RWDO�OLDELOLWLHV ����������� ��������� ����������� ���������

'HIHUUHG�,QIORZV�RI�5HVRXUFHV ��������� � ������� �

7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG
GHIHUUHG�LQIORZV�RI
UHVRXUFHV ����������� ��������� ����������� ���������

1HW�3RVLWLRQ
1HW�LQYHVWPHQW�LQ�FDSLWDO�DVVHWV ���������� ������� ���������� ���������
'RQRU�UHVWULFWHG�IRU�VSHFLILF
RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ��������� � ��������� �

8QUHVWULFWHG ���������� ��������� ���������� ���������

7RWDO�QHW�SRVLWLRQ ���������� ��������� ���������� ���������

7RWDO�OLDELOLWLHV��GHIHUUHG
LQIORZV�RI�UHVRXUFHV�
DQG�QHW�SRVLWLRQ � ����������� � ��������� � ����������� � ���������

6HH�QRWHV�WR�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV� �



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

3URSULHWDU\�)XQGV�
6WDWHPHQW�RI�5HYHQXH��([SHQVHV��DQG�&KDQJHV�LQ�1HW�3RVLWLRQ

<HDUV�(QGHG�-XQH����������DQG�����

���� ������DV�5HVWDWHG�

+XUOH\�0HGLFDO
&HQWHU

&RPSRQHQW�8QLW
+XUOH\�+HDOWK
6HUYLFHV

+XUOH\�0HGLFDO
&HQWHU

&RPSRQHQW�8QLW
+XUOH\�+HDOWK
6HUYLFHV

1HW�5HYHQXH
1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH � ����������� � ��������� � ����������� � ���������
2WKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH ���������� ���������� ���������� ����������

7RWDO�QHW�UHYHQXH ����������� ���������� ����������� ����������

2SHUDWLQJ�([SHQVHV
6DODULHV�DQG�ZDJHV ����������� ���������� ����������� ����������
(PSOR\HH�EHQHILWV�DQG�SD\UROO�WD[HV ���������� ��������� ���������� ���������
2SHUDWLQJ�VXSSOLHV�DQG�H[SHQVHV ���������� � ���������� �
3URIHVVLRQDO�VHUYLFHV�DQG�FRQVXOWDQW�IHHV ���������� ������� ���������� �������
3XUFKDVHG�VHUYLFHV�DQG�RWKHU ���������� ��������� ���������� ���������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ ���������� ������� ���������� �������

7RWDO�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV ����������� ���������� ����������� ����������

2SHUDWLQJ�,QFRPH��/RVV�� ���������� �������� ���������� ���������

1RQRSHUDWLQJ��([SHQVH��,QFRPH��
,QYHVWPHQW��ORVV��LQFRPH ����������� ����� ��������� ������
-RLQW�YHQWXUH�LQFRPH��ORVV� ������� � ��������� �
2WKHU��H[SHQVH��LQFRPH �������� � ������� �������
,QWHUHVW�H[SHQVH ����������� � ����������� �

7RWDO�QRQRSHUDWLQJ
�H[SHQVH��LQFRPH ����������� ����� ����������� ������

([FHVV�RI�5HYHQXH�2YHU��8QGHU��([SHQVHV
%HIRUH�2WKHU�$FWLYLW\��5HVWULFWHG�)XQG
$FWLYLW\��DQG�7UDQVIHU�RI�)XQGV� ���������� �������� ���������� ���������

2WKHU���$VVHWV�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV�IRU
WKH�SXUFKDVH�RI�FDSLWDO�DVVHWV� ������� � ������ �

([FHVV�RI�5HYHQXH�2YHU��8QGHU��([SHQVHV
%HIRUH�5HVWULFWHG�)XQG�$FWLYLW\�DQG
7UDQVIHU�RI�)XQGV� ���������� �������� ���������� ���������

5HVWULFWHG�)XQG�$FWLYLW\�DQG�7UDQVIHU�RI
)XQGV ������� � ������� �

7UDQVIHU�WR�8QUHVWULFWHG�1HW�3RVLWLRQ��
&DSLWDO�DVVHW�DGGLWLRQV ��������� � �������� �

,QFUHDVH��'HFUHDVH��LQ�1HW�3RVLWLRQ� ���������� �������� ���������� ���������

1HW�3RVLWLRQ���%HJLQQLQJ�RI�\HDU��DV�UHVWDWHG ���������� ��������� ���������� ���������

1HW�3RVLWLRQ���(QG�RI�\HDU� � ���������� � ��������� � ���������� � ���������

6HH�QRWHV�WR�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV� �



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

3URSULHWDU\�)XQGV�
6WDWHPHQW�RI�&DVK�)ORZV
<HDUV�(QGHG�-XQH����������DQG�����

���� ������DV�5HVWDWHG�

+XUOH\�0HGLFDO
&HQWHU

&RPSRQHQW�8QLW
+XUOH\�+HDOWK
6HUYLFHV

+XUOH\�0HGLFDO
&HQWHU

&RPSRQHQW�8QLW
+XUOH\�+HDOWK
6HUYLFHV

&DVK�)ORZV�IURP�2SHUDWLQJ�$FWLYLWLHV
&DVK�UHFHLYHG�IURP�SDWLHQWV�DQG�WKLUG�SDUW\
SD\RUV � ����������� � ���������� � ����������� � ����������

&DVK�SD\PHQWV�WR�VXSSOLHUV�IRU�VHUYLFHV�DQG
JRRGV ������������� ������������ ������������� �����������

&DVK�SD\PHQWV�WR�HPSOR\HHV�IRU�VHUYLFHV ������������� ������������ ������������� ������������

1HW�FDVK�SURYLGHG�E\
RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ���������� ������ ���������� �������

&DVK�)ORZV�IURP�1RQFDSLWDO�)LQDQFLQJ
$FWLYLWLHV
1HW�SURFHHGV�IURP�FRQWULEXWLRQV�UHVWULFWHG�IRU
VSHFLILF�SXUSRVHV ������� � ������� �

&DVK�)ORZV�IURP�&DSLWDO�DQG�5HODWHG
)LQDQFLQJ�$FWLYLWLHV
3URFHHGV�IURP�LVVXDQFH�RI�ORQJ�WHUP�GHEW � � � �������
3ULQFLSDO�SD\PHQW�RQ�ORQJ�WHUP�GHEW�DQG
FDSLWDO�OHDVHV ����������� ��������� ����������� ��������

'HFUHDVH�LQ�ORDQV�UHFHLYDEOH � ������ � �������
,QWHUHVW�SDLG�RQ�ORQJ�WHUP�GHEW ����������� � ����������� �
3XUFKDVH�RI�FDSLWDO�DVVHWV ������������ �������� ������������ �����������
3URFHHGV�IURP�VDOH�RI�FDSLWDO�DVVHWV ������� � ������� �����

1HW�FDVK�XVHG�LQ�FDSLWDO�DQG
UHODWHG�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV ������������ ��������� ������������ ���������

&DVK�)ORZV�IURP�,QYHVWLQJ�$FWLYLWLHV
/RVV��JDLQ��IURP�MRLQW�YHQWXUH�DFWLYLW\ ������� � ��������� �
'LVWULEXWLRQV�IURP�MRLQW�YHQWXUHV � � ������� �
1HW�SURFHHGV�IURP�FRQWULEXWLRQV���8QUHVWULFWHG � � ������� �
6DOH��SXUFKDVH��RI�DVVHWV�ZKRVH�XVH�LV�OLPLWHG ��������� � ��������� �����
3XUFKDVHV�RI�DVVHWV�ZKRVH�XVH�LV�OLPLWHG ������������ � ������������ �����
,QYHVWPHQW�LQWHUHVW�DQG�UHDOL]HG��ORVVHV��JDLQV ��������� ����� ����������� ������

1HW�FDVK��XVHG�LQ��SURYLGHG
E\�LQYHVWLQJ�DFWLYLWLHV ������������ ����� ������������ ������

1HW�,QFUHDVH��'HFUHDVH��LQ�&DVK�DQG�&DVK
(TXLYDOHQWV ��������� �������� ���������� �������

&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV���%HJLQQLQJ�RI�\HDU ���������� ��������� ���������� ���������

&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV���(QG�RI�\HDU � ���������� � ��������� � ���������� � ���������

6HH�QRWHV�WR�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV� ��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

3URSULHWDU\�)XQGV�
6WDWHPHQW�RI�&DVK�)ORZV��&RQWLQXHG�

<HDUV�(QGHG�-XQH����������DQG�����

���� ������DV�5HVWDWHG�

+XUOH\�0HGLFDO
&HQWHU

&RPSRQHQW�8QLW
+XUOH\�+HDOWK
6HUYLFHV

+XUOH\�0HGLFDO
&HQWHU

&RPSRQHQW�8QLW
+XUOH\�+HDOWK
6HUYLFHV

$�UHFRQFLOLDWLRQ�RI�RSHUDWLQJ�LQFRPH��ORVV��WR�QHW�FDVK�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV�LV�DV�IROORZV�

5HFRQFLOLDWLRQ�RI�2SHUDWLQJ�,QFRPH��/RVV��WR
1HW�&DVK�IURP�2SHUDWLQJ�$FWLYLWLHV
2SHUDWLQJ�LQFRPH��ORVV� � ���������� � �������� � ���������� � ���������
$GMXVWPHQWV�WR�UHFRQFLOH�RSHUDWLQJ�LQFRPH
�ORVV��WR�QHW�FDVK�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV�
'HSUHFLDWLRQ ���������� ������� ���������� �������
3URYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV ���������� ������ ���������� ������
$PRUWL]DWLRQ�RI�ERQG�GLVFRXQWV�DQG�RWKHU
GHIHUUHG�RXWIORZV �������� � ������� �

/RVV�RQ�LQYHVWPHQW�LQ�DVVHWV ������� � ������� �
*DLQ�RQ�VDOH�RI�DVVHW � � � �����
&KDQJHV�LQ�RSHUDWLQJ�DVVHWV�DQG
OLDELOLWLHV�
5HFHLYDEOHV�DQG�WKLUG�SDUW\�SD\RU
VHWWOHPHQWV ��������� ������� ������������ �����������

,QYHQWRULHV ������� �������� ��������� ����
3UHSDLG�H[SHQVHV�DQG�RWKHU ������ ������ ��������� ��������
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�WD[HV�ZLWKKHOG ��������� �������� ��������� �����������
$FFUXHG�H[SHQVHV ��������� ��������� ��������� �������

1HW�FDVK�SURYLGHG�E\
RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV � ���������� � ������ � ���������� � �������

6HH�QRWHV�WR�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV� ��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

)LGXFLDU\�)XQGV�
6WDWHPHQW�RI�1HW�3RVLWLRQ

5HWLUHH�+HDOWK�%HQHILW�7UXVW�)XQG
-XQH����������DQG�����

���� ����

$VVHWV

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV � ��������� � ���������
,QYHVWPHQWV�

&RPPRQ�VWRFN ���������� ����������
&RUSRUDWH�ERQGV ���������� ����������
8�6��JRYHUQPHQW�RU�DJHQF\�ERQGV ��������� ����������
8�6��JRYHUQPHQW�FROODWHUDOL]HG�PRUWJDJH�REOLJDWLRQV ��������� ���������

&RQWULEXWLRQ�UHFHLYDEOH � ���������
,QWHUHVW�UHFHLYDEOH ������� �������

7RWDO�DVVHWV � ���������� � ����������

/LDELOLWLHV�DQG�1HW�3RVLWLRQ

2WKHU�/RQJ�WHUP�/LDELOLWLHV � ������� � ���������

1HW�3RVLWLRQ���+HOG�LQ�WUXVW�IRU�UHWLUHH�KHDOWK�EHQHILWV ���������� ����������

7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�QHW�SRVLWLRQ � ���������� � ����������

6HH�QRWHV�WR�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV� ��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

)LGXFLDU\�)XQGV�
6WDWHPHQW�RI�&KDQJHV�LQ�1HW�3RVLWLRQ

5HWLUHH�+HDOWK�%HQHILW�7UXVW�)XQG
<HDUV�(QGHG�-XQH����������DQG�����

���� ����

$GGLWLRQV
&RQWULEXWLRQV���(PSOR\HU � ��������� � ���������
&RQWULEXWLRQV���5HWLUHH ��������� ���������

7RWDO�FRQWULEXWLRQV ��������� ���������

'LYLGHQGV ��������� �������
5HDOL]HG�JDLQ�RQ�VDOH�RI�LQYHVWPHQWV ������� �������
1HW�LQFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�IDLU�YDOXH�RI�LQYHVWPHQWV ��������� �����������
/HVV�LQYHVWPHQW�H[SHQVHV ��������� ���������

7RWDO�$GGLWLRQV ���������� ���������

'HGXFWLRQV���%HQHILW�SD\PHQWV� ����������� �����������

,QFUHDVH�LQ�1HW�3RVLWLRQ� ��������� ���������

1HW�3RVLWLRQ���%HJLQQLQJ�RI�\HDU� ���������� ����������

1HW�3RVLWLRQ���(QG�RI�\HDU� � ���������� � ����������

6HH�QRWHV�WR�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV� ��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH�����1DWXUH�RI�%XVLQHVV
+XUOH\�0HGLFDO� &HQWHU� �WKH� �0HGLFDO� &HQWHU��� LV� DQ� HQWHUSULVH� IXQG� RI� WKH�&LW\� RI� )OLQW��0LFKLJDQ�� 7KH
0HGLFDO� &HQWHU� SURYLGHV� LQSDWLHQW�� RXWSDWLHQW�� DQG� HPHUJHQF\� FDUH� VHUYLFHV� LQ� *HQHVHH� DQG� WKH
VXUURXQGLQJ� FRXQWLHV�� $V� DQ� LQVWUXPHQWDOLW\� RI� D� SROLWLFDO� VXEGLYLVLRQ� RI� WKH� 6WDWH� RI� 0LFKLJDQ�� DV
GHVFULEHG� LQ� 6HFWLRQ� ���� RI� WKH� ,QWHUQDO� 5HYHQXH� &RGH�� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� LV� H[HPSW� IURP� IHGHUDO
LQFRPH�WD[HV�

7KH�&LW\�RI�)OLQW�+RVSLWDO�%XLOGLQJ�$XWKRULW\��WKH��$XWKRULW\���LV�D�EOHQGHG�FRPSRQHQW�XQLW�RI�WKH�0HGLFDO
&HQWHU�DQG�WKH�&LW\�RI�)OLQW���7KH�$XWKRULW\�RQO\�VHUYHV�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�E\�IDFLOLWDWLQJ�WKH�LVVXDQFH�RI
GHEW� IRU�FHUWDLQ�FDSLWDO� LPSURYHPHQWV�DQG�HTXLSPHQW�YLD�D�OHDVH�FRQWUDFW�� ,Q�DFFRUGDQFH�ZLWK�JHQHUDOO\
DFFHSWHG� DFFRXQWLQJ� SULQFLSOHV�� WKH� OHDVH� WUDQVDFWLRQV� EHWZHHQ� WKH�0HGLFDO� &HQWHU� DQG� WKH� $XWKRULW\
KDYH�EHHQ�HOLPLQDWHG�DQG�DOO�GHEW�DQG�UHODWHG�DVVHWV�KDYH�EHHQ�UHFRUGHG�LQ�WKH�0HGLFDO�&HQWHU
V�EDVLF
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�

+XUOH\� +HDOWK� 6HUYLFHV� �++6��� D� PXQLFLSDO� VXSSRUW� RUJDQL]DWLRQ�� LV� D� ZKROO\� RZQHG� VXEVLGLDU\� RI� WKH
0HGLFDO�&HQWHU�DQG�LV�D�EOHQGHG�FRPSRQHQW�XQLW���++6�SURYLGHV�VHUYLFHV�DOPRVW�HQWLUHO\�WR�WKH�0HGLFDO
&HQWHU��++6��RQ�D�FRQVROLGDWHG�EDVLV��LV�FRPSULVHG�RI�WZR�QRQSURILW�HQWLWLHV��++6�DQG�7KH�+XUOH\�&OLQLFV
�7+&��� DQG� RQH� ³IRU�SURILW´� FRUSRUDWLRQ� �+XUOH\� 3UDFWLFH� 0DQDJHPHQW� 6HUYLFHV� �+306���� 6HSDUDWH
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�IRU�++6�PD\�EH�REWDLQHG�E\�FRQWDFWLQJ�++6�

1RWH�����6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV
Proprietary Fund Accounting

7KH�0HGLFDO�&HQWHU�XWLOL]HV� WKH� IXOO�DFFUXDO�PHWKRG�RI�DFFRXQWLQJ��ZKHUHE\� UHYHQXH�DQG�H[SHQVHV�DUH
UHFRJQL]HG�RQ�WKH�DFFUXDO�EDVLV�

Fiduciary Fund Accounting

7KH�5HWLUHH�+HDOWK�%HQHILW� 7UXVW� )XQG� DFFRXQWV� IRU� WKH� IXQGLQJ� DQG� H[SHQGLWXUHV� UHODWHG� WR� SURYLGLQJ
EHQHILWV� WR� UHWLUHHV�� 7KLV� IXQG� DFFXPXODWHV� UHVRXUFHV� IRU� KHDOWKFDUH� EHQHILWV� ILQDQFHG� E\� WKH�0HGLFDO
&HQWHU��7KH�ILGXFLDU\�IXQG�DOVR�XWLOL]HV�WKH�IXOO�DFFUXDO�PHWKRG�RI�DFFRXQWLQJ�

Basis of Presentation 

7KH�0HGLFDO�&HQWHU� IROORZV�*$6%�6WDWHPHQW�1R������Basic Financial Statements - and Management's
Discussion and Analysis - for State and Local Governments�� LQ� WKH� SUHVHQWDWLRQ� RI� LWV� ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV�� � 8QGHU� *$6%� 6WDWHPHQW� 1R�� ���� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� LV� FODVVLILHG� DV� D� VSHFLDO� SXUSRVH
JRYHUQPHQW�DQG�LV�UHTXLUHG�WR�SUHVHQW�VWDWHPHQWV�IRU�HQWHUSULVH�IXQGV�DQG�ILGXFLDU\�IXQGV�

Cash and Cash Equivalents 

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�LQFOXGH�LQYHVWPHQWV�LQ�KLJKO\�OLTXLG�GHEW�LQVWUXPHQWV�ZLWK�D�PDWXULW\�RI�WKUHH
PRQWKV�RU�OHVV��H[FOXGLQJ�DPRXQWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�E\�ERDUG�GHVLJQDWLRQ�RU�RWKHU�DUUDQJHPHQWV�XQGHU
WUXVW�DJUHHPHQWV�RU�ZLWK�WKLUG�SDUW\�SD\RUV��&DVK�EDODQFHV�KHOG�LQ�WKH�EDQN�H[FHHG�WKH�IHGHUDO�GHSRVLWRU\
LQVXUDQFH�OLPLW��7KH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�FDVK�LV�RQO\�LQVXUHG�XS�WR�WKH�IHGHUDO�GHSRVLWRU\�LQVXUDQFH�OLPLW��

Assets Limited as to Use 

$VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�LQFOXGH�

x $VVHWV� VHW� DVLGH� E\� WKH� ERDUG� RI� PDQDJHUV� IRU� LGHQWLILHG� SXUSRVHV�� RYHU� ZKLFK� WKH� ERDUG� UHWDLQV
FRQWURO��DQG�PD\��DW�LWV�GLVFUHWLRQ��VXEVHTXHQWO\�XVH�IRU�RWKHU�SXUSRVHV

x 3URFHHGV�RI�GHEW�LVVXHV�DQG�IXQGV�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�GHSRVLWHG�ZLWK�D�WUXVWHH�DQG�OLPLWHG�WR�XVH�LQ
DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�D�ERQG�LQGHQWXUH

x $VVHWV�UHVWULFWHG�E\�RXWVLGH�GRQRUV

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH�����6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��&RQWLQXHG�
Investments and Investment Income

7KH�0HGLFDO�&HQWHU�DFFRXQWV�IRU�LWV�LQYHVWPHQWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�*$6%�6WDWHPHQW�1R������Accounting
for Certain Investments and for External Investment Pools��$OO�LQYHVWPHQWV�DUH�YDOXHG�DW�WKHLU�IDLU�YDOXHV
LQ� WKH� VWDWHPHQW� RI� QHW� SRVLWLRQ� H[FHSW� PRQH\� PDUNHW� LQYHVWPHQWV� DQG� LQWHUHVW� HDUQLQJ� LQYHVWPHQW
FRQWUDFWV� WKDW� KDYH� D� UHPDLQLQJ� PDWXULW\� RI� OHVV� WKDQ� RQH� \HDU� DW� WKH� WLPH� RI� SXUFKDVH�� 7KHVH
LQYHVWPHQWV�DUH�FDUULHG�DW�DPRUWL]HG�FRVW���8QUHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV�DUH�LQFOXGHG�LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI
UHYHQXH��H[SHQVHV��DQG�FKDQJHV�LQ�QHW�SRVLWLRQ�DV�QRQRSHUDWLQJ�UHYHQXH���LQYHVWPHQW�LQFRPH�

,QYHVWPHQW� LQFRPH�RQ�SURFHHGV�RI�ERUURZLQJV� WKDW�DUH�KHOG�E\�D� WUXVWHH�� WR� WKH�H[WHQW�QRW�FDSLWDOL]HG�
DQG� LQYHVWPHQW� LQFRPH�RQ�DVVHWV�GHSRVLWHG� LQ� WKH�VHOI�LQVXUDQFH� WUXVW�DUH� UHSRUWHG�DV�RWKHU�RSHUDWLQJ
UHYHQXH���,QYHVWPHQW�LQFRPH�IURP�DOO�RWKHU�LQYHVWPHQWV�DQG�LQYHVWPHQW�LQFRPH�RI�HQGRZPHQW�IXQGV�DUH
UHSRUWHG�DV�QRQRSHUDWLQJ�UHYHQXH�

7KH�LQYHVWPHQWV�LQ�MRLQW�YHQWXUHV�DUH�UHFRUGHG�RQ�WKH�HTXLW\�PHWKRG�RI�DFFRXQWLQJ�

Accounts Receivable 

$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�IRU�SDWLHQWV��LQVXUDQFH�FRPSDQLHV��DQG�JRYHUQPHQWDO�DJHQFLHV�DUH�EDVHG�RQ�JURVV
FKDUJHV��$Q�DOORZDQFH�IRU�XQFROOHFWLEOH�DFFRXQWV�LV�HVWDEOLVKHG�RQ�DQ�DJJUHJDWH�EDVLV�E\�XVLQJ�KLVWRULFDO
ORVV�UDWH� IDFWRUV�DSSOLHG� WR�XQSDLG�DFFRXQWV�EDVHG�RQ�DJLQJ�� �/RVV�UDWH� IDFWRUV�DUH�EDVHG�RQ�KLVWRULFDO
ORVV� H[SHULHQFH� DQG� DGMXVWHG� IRU� HFRQRPLF� FRQGLWLRQV� DQG� RWKHU� WUHQGV� DIIHFWLQJ� WKH�0HGLFDO�&HQWHU
V
DELOLW\� WR� FROOHFW� RXWVWDQGLQJ� DPRXQWV�� 8QFROOHFWLEOH� DPRXQWV� DUH� ZULWWHQ� RII� DJDLQVW� WKH� DOORZDQFH� IRU
GRXEWIXO� DFFRXQWV� LQ� WKH� SHULRG� WKH\� DUH� GHWHUPLQHG� WR� EH� XQFROOHFWLEOH�� $Q� DOORZDQFH� IRU� FRQWUDFWXDO
DGMXVWPHQWV�DQG�LQWHULP�SD\PHQW�DGYDQFHV�LV�EDVHG�RQ�H[SHFWHG�SD\PHQW�UDWHV�IURP�SD\RUV�EDVHG�RQ
FXUUHQW�UHLPEXUVHPHQW�PHWKRGRORJLHV��7KLV�DPRXQW�DOVR�LQFOXGHV�DPRXQWV�UHFHLYHG�DV�LQWHULP�SD\PHQWV
DJDLQVW�XQSDLG�FODLPV�E\�FHUWDLQ�SD\RUV�

Inventories 

,QYHQWRULHV��ZKLFK�FRQVLVW�RI�PHGLFDO�DQG�RIILFH�VXSSOLHV�DQG�SKDUPDFHXWLFDO�SURGXFWV��DUH�VWDWHG�DW�FRVW�
GHWHUPLQHG�RQ�D�ILUVW�LQ��ILUVW�RXW�EDVLV�RU�PDUNHW�

Deferred Outflows

'HIHUUHG�RXWIORZV� LQFOXGH� WKH�GHIHDVDQFH� ORVV�DVVRFLDWHG�ZLWK�GHIHDVHG�GHEW��ZKLFK� LV�FDSLWDOL]HG�DQG
DPRUWL]HG�RYHU�WKH�OLIH�RI�WKH�QHZ�GHEW��FRQVLGHUDWLRQ�SDLG�IRU�DVVHWV�DFTXLUHG�LQ�D�FOLQLF�DFTXLVLWLRQ��DV
ZHOO� DV�GHIHUUHG�RXWIORZV� UHODWHG� WR� WKH�GHILQHG�EHQHILW�SODQ��PDGH�XS�RI�HPSOR\HU�FRQWULEXWLRQV�PDGH
VXEVHTXHQW� WR� WKH� PHDVXUHPHQW� GDWH�� WKH� YDULDQFH� EHWZHHQ� WKH� SODQ
V� DFWXDO� LQYHVWPHQW� HDUQLQJV
FRPSDUHG�WR�WKH�SODQ
V�DVVXPHG�LQYHVWPHQW�HDUQLQJV��DQG�WKH�FKDQJHV�LQ�DFWXDULDO�DVVXPSWLRQV�

Capital Assets

&DSLWDO�DVVHWV�DUH�GHILQHG�E\� WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DV�DVVHWV�ZLWK�DQ� LQLWLDO� LQGLYLGXDO�FRVW�RI�PRUH� WKDQ
�������DQG�DQ�HVWLPDWHG�XVHIXO� OLIH� LQ�H[FHVV�RI�WZR�\HDUV��6XFK�DVVHWV�DUH�UHFRUGHG�DW�FRVW��'RQDWHG
FDSLWDO� DVVHWV� DUH� UHFRUGHG� DW� DFTXLVLWLRQ� YDOXH� DW� WKH� GDWH� RI� GRQDWLRQ�� ,QWHUHVW� LQFXUUHG� GXULQJ� WKH
FRQVWUXFWLRQ�RI�FDSLWDO�DVVHWV�LV�LQFOXGHG�DV�SDUW�RI�WKH�FDSLWDOL]HG�YDOXH�RI�WKH�DVVHWV�FRQVWUXFWHG�

7KH� FRVWV� RI� QRUPDO�PDLQWHQDQFH� DQG� UHSDLUV� WKDW� GR� QRW� DGG� WR� WKH� YDOXH� RI� WKH� DVVHW� RU�PDWHULDOO\
H[WHQG�DVVHWV�OLYHV�DUH�QRW�FDSLWDOL]HG�

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH�����6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��&RQWLQXHG�
&DSLWDO�DVVHWV�DUH�GHSUHFLDWHG�XVLQJ�WKH�VWUDLJKW�OLQH�PHWKRG�RYHU�WKH�IROORZLQJ�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLYHV���

'HSUHFLDEOH�/LIH��
<HDUV

/DQG�LPSURYHPHQWV ��WR���
%XLOGLQJV ��WR���
0DFKLQHU\�DQG�HTXLSPHQW ��WR���
$XWRPRWLYH�HTXLSPHQW ��WR���

Compensated Absences

7KH�0HGLFDO�&HQWHU
V�HPSOR\HHV�HDUQ�YDFDWLRQ�GD\V�DW�YDU\LQJ�UDWHV�GHSHQGLQJ�RQ�\HDUV�RI�VHUYLFH�DQG
MRE� FODVVLILFDWLRQ��(PSOR\HHV�PD\�DFFXPXODWH� YDFDWLRQ�GD\V�XS� WR�D� VSHFLILHG�PD[LPXP��7KH�0HGLFDO
&HQWHU
V�SROLF\�LV�WR�DFFUXH�VXFK�XQSDLG�YDFDWLRQ�GD\V�DV�WKH\�DUH�HDUQHG��7KH�DPRXQW�RI�YDFDWLRQ�GD\V
SD\DEOH�LV�UHSRUWHG�DV�D�FXUUHQW�OLDELOLW\�

(PSOR\HHV� RI� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� JHQHUDOO\� DUH� HOLJLEOH� IRU� UHFHLYLQJ� D� SRUWLRQ� RI� XQXVHG� VLFN� OHDYH
EHQHILWV�RQO\�XSRQ�UHWLUHPHQW��GHDWK��RU�GXW\�UHODWHG�GLVDELOLW\��7KH�0HGLFDO�&HQWHU
V�SROLF\�LV�WR�UHFRJQL]H
WKHVH�VLFN�OHDYH�EHQHILWV�DW�WKH�WLPH�DQ�HPSOR\HH�EHFRPHV�YHVWHG�IRU�UHWLUHPHQW��GXW\�UHODWHG�GLVDELOLW\�
RU� LQ� WKH� FDVH� RI� GHDWK�� 7KH� HVWLPDWHG� DPRXQW� RI� VLFN� OHDYH� SD\DEOH� IRU� HPSOR\HHV� PHHWLQJ� WKHVH
UHTXLUHPHQWV�LV�UHSRUWHG�DV�D�FXUUHQW�OLDELOLW\�

&HUWDLQ�HPSOR\HH�JURXSV��KRZHYHU��DUH�HOLJLEOH�WR�UHFHLYH�D�SRUWLRQ�RI�XQXVHG�VLFN�OHDYH�EHQHILWV�RQ�DQ
DQQXDO� EDVLV�� 7KH� 0HGLFDO� &HQWHU
V� SROLF\� LV� WR� DFFUXH� VXFK� XQSDLG� VLFN� OHDYH� EHQHILWV� DV� WKH\� DUH
HDUQHG��7KH�HVWLPDWHG�DPRXQW�RI�VLFN�OHDYH�SD\DEOH�IRU�HPSOR\HHV�HOLJLEOH�WR�UHFHLYH�D�SRUWLRQ�RI�XQXVHG
VLFN�OHDYH�EHQHILWV�RQ�DQ�DQQXDO�EDVLV�LV�UHSRUWHG�DV�D�FXUUHQW�OLDELOLW\�

Estimated Self-insured Malpractice Costs

7KH� SURYLVLRQ� IRU� HVWLPDWHG� VHOI�LQVXUHG�PHGLFDO�PDOSUDFWLFH� FODLPV� LQFOXGHV� HVWLPDWHV� RI� WKH� XOWLPDWH
FRVWV�IRU�ERWK�UHSRUWHG�FODLPV�DQG�FODLPV�LQFXUUHG�EXW�QRW�UHSRUWHG��7KH�HVWLPDWH�IRU�FODLPV�LQFXUUHG�EXW
QRW�UHSRUWHG�LV�EDVHG�RQ�DQ�DFWXDULDO�GHWHUPLQDWLRQ�

Classification of Net Position

)XQG�QHW�SRVLWLRQ�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�FODVVLILHG�LQ�WKUHH�FRPSRQHQWV��)XQG�QHW�SRVLWLRQ�LQYHVWHG�LQ
FDSLWDO�DVVHWV�QHW�RI�UHODWHG�GHEW�FRQVLVWV�RI�FDSLWDO�DVVHWV�QHW�RI�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�DQG�UHGXFHG
E\� WKH�FXUUHQW�EDODQFHV�RI�DQ\�RXWVWDQGLQJ�ERUURZLQJV�XVHG� WR� ILQDQFH� WKH�SXUFKDVH�RU�FRQVWUXFWLRQ�RI
WKRVH�DVVHWV��5HVWULFWHG�QHW�SRVLWLRQ�LV�QRQFDSLWDO�QHW�SRVLWLRQ�WKDW�PXVW�EH�XVHG�IRU�D�SDUWLFXODU�SXUSRVH�
DV� VSHFLILHG� E\� JUDQWRUV� RU� FRQWULEXWRUV� H[WHUQDO� WR� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU�� 8QUHVWULFWHG� QHW� SRVLWLRQ� LV
UHPDLQLQJ�QHW�SRVLWLRQ�WKDW�GRHV�QRW�PHHW�WKH�GHILQLWLRQ�RI�LQYHVWHG�LQ�FDSLWDO�DVVHWV�QHW�RI�UHODWHG�GHEW�RU
UHVWULFWHG�

Net Patient Service Revenue 

1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�LV�UHSRUWHG�DW�WKH�HVWLPDWHG�QHW�UHDOL]DEOH�DPRXQWV�IURP�SDWLHQWV�DQG�WKLUG�
SDUW\� SD\RUV� IRU� VHUYLFHV� UHQGHUHG�� LQFOXGLQJ� HVWLPDWHG� UHWURDFWLYH� DGMXVWPHQWV� XQGHU� UHLPEXUVHPHQW
DJUHHPHQWV�ZLWK� WKLUG�SDUW\�SD\RUV��5HWURDFWLYH�DGMXVWPHQWV�DUH�DFFUXHG�RQ�DQ�HVWLPDWHG�EDVLV� LQ� WKH
SHULRG� WKH� UHODWHG� VHUYLFHV� DUH� UHQGHUHG� DQG� DGMXVWHG� LQ� IXWXUH� SHULRGV� DV� ILQDO� VHWWOHPHQWV� DUH
GHWHUPLQHG��$SSUR[LPDWHO\����SHUFHQW�RI� WKH�0HGLFDO�&HQWHU
V� UHYHQXH� LV�EDVHG�RQ�SDUWLFLSDWLRQ� LQ� WKH
%OXH�&URVV�%OXH�6KLHOG��0HGLFDUH��DQG�0HGLFDLG�SURJUDPV�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG������DQG������
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+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH�����6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��&RQWLQXHG�
/DZV� DQG� UHJXODWLRQV� JRYHUQLQJ� WKH� 0HGLFDUH� DQG� 0HGLFDLG� SURJUDPV� DUH� FRPSOH[� DQG� VXEMHFW� WR
LQWHUSUHWDWLRQ��0DQDJHPHQW�EHOLHYHV�WKDW�LW�LV�LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�DOO�DSSOLFDEOH�ODZV�DQG�UHJXODWLRQV��)LQDO
GHWHUPLQDWLRQ� RI� FRPSOLDQFH� RI� VXFK� ODZV� DQG� UHJXODWLRQV� LV� VXEMHFW� WR� IXWXUH� JRYHUQPHQW� UHYLHZ� DQG
LQWHUSUHWDWLRQ�� 9LRODWLRQV� PD\� UHVXOW� LQ� VLJQLILFDQW� UHJXODWRU\� DFWLRQ�� LQFOXGLQJ� ILQHV�� SHQDOWLHV�� DQG
H[FOXVLRQV�IURP�WKH�0HGLFDUH�DQG�0HGLFDLG�SURJUDPV�

Electronic Health Records Incentive Payments 

7KH�$PHULFDQ�5HFRYHU\�DQG�5HLQYHVWPHQW�$FW�RI�������$55$��HVWDEOLVKHG�IXQGLQJ� LQ�RUGHU�WR�SURYLGH
LQFHQWLYH�SD\PHQWV�WR�KRVSLWDOV�DQG�SK\VLFLDQV�WKDW�LPSOHPHQW�WKH�XVH�RI�HOHFWURQLF�KHDOWK�UHFRUG��(+5�
WHFKQRORJ\�E\�������7KH�0HGLFDO�&HQWHU�PD\�UHFHLYH�DQ�LQFHQWLYH�SD\PHQW�IRU�XS�WR�IRXU�\HDUV��SURYLGHG
WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� GHPRQVWUDWHV� PHDQLQJIXO� XVH� RI� FHUWLILHG� (+5� WHFKQRORJ\� IRU� WKH� (+5� UHSRUWLQJ
SHULRG��7KH�UHYHQXH�IURP�WKH�LQFHQWLYH�SD\PHQWV�DUH�UHFRJQL]HG�UDWDEO\�RYHU�WKH�(+5�UHSRUWLQJ�SHULRG
ZKHQ� WKHUH� LV� UHDVRQDEOH� DVVXUDQFH� WKDW� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� ZLOO� FRPSO\� ZLWK� HOLJLELOLW\� UHTXLUHPHQWV
GXULQJ�(+5�UHSRUWLQJ�SHULRG�DQG�DQ�LQFHQWLYH�SD\PHQW�ZLOO�EH�UHFHLYHG��

7KH�DPRXQWV�DUH�UHFRUGHG�ZLWKLQ�RWKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�DV� WKH� LQFHQWLYH�SD\PHQWV�DUH�UHODWHG�WR�WKH
0HGLFDO�&HQWHU¶V�DQG�SK\VLFLDQ
V�RQJRLQJ�DQG�FHQWUDO�DFWLYLWLHV�\HW�QRW�FULWLFDO� WR� WKH�GHOLYHU\�RI�SDWLHQW
VHUYLFH���'XULQJ�ILVFDO�\HDUV������DQG�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�UHFHLYHG�DQG�UHFRUGHG������������DQG
������������UHVSHFWLYHO\��RI�LQFHQWLYH�SD\PHQWV�LQ�RWKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�

Operating Revenue and Expenses

7KH� 0HGLFDO� &HQWHU
V� VWDWHPHQW� RI� UHYHQXH�� H[SHQVHV�� DQG� FKDQJHV� LQ� QHW� SRVLWLRQ� GLVWLQJXLVKHV
EHWZHHQ�RSHUDWLQJ�DQG�QRQRSHUDWLQJ�UHYHQXH�DQG�H[SHQVHV��2SHUDWLQJ�UHYHQXH�UHVXOWV� IURP�H[FKDQJH
WUDQVDFWLRQV� DVVRFLDWHG� ZLWK� SURYLGLQJ� KHDOWKFDUH� VHUYLFHV�� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU
V� SULQFLSDO� DFWLYLW\�
2SHUDWLQJ�H[SHQVHV�DUH�DOO�H[SHQVHV�LQFXUUHG�WR�SURYLGH�KHDOWKFDUH�VHUYLFHV��RWKHU�WKDQ�ILQDQFLQJ�FRVWV�

Restricted Resources

:KHQ�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�ERWK�UHVWULFWHG�DQG�XQUHVWULFWHG�UHVRXUFHV�DYDLODEOH�WR�ILQDQFH�D�SDUWLFXODU
SURJUDP��LW�LV�WKH�0HGLFDO�&HQWHU
V�SROLF\�WR�XVH�UHVWULFWHG�UHVRXUFHV�EHIRUH�XQUHVWULFWHG�UHVRXUFHV�

Income Taxes 

7KH�0HGLFDO� &HQWHU� DQG� ++6� DUH� H[HPSW� IURP� LQFRPH� WD[HV� H[FHSW� IRU� ++6
V� VXEVLGLDU\�� +306�� $
SURYLVLRQ�IRU�LQFRPH�WD[HV��DW�VWDWXWRU\�UDWHV��KDV�EHHQ�SURYLGHG�LQ�WKH�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�UHODWHG
WR�WKLV�HQWLW\
V�WUDQVDFWLRQV�

Nonoperating Revenue and Expenses

7KH�0HGLFDO�&HQWHU�FDWHJRUL]HV�MRLQW�YHQWXUHV��LQYHVWPHQW�LQFRPH��LQWHUHVW�H[SHQVH��DQG�RSHUDWLRQV�WKDW
WKH�0HGLFDO�&HQWHU�GRHV�QRW�GLUHFWO\�RYHUVHH�DV�QRQRSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV�� ,QWHUHVW�H[SHQVH�LV�FKDUJHG�WR
QRQRSHUDWLQJ�H[SHQVH�DV�LQFXUUHG��H[FHSW�WKDW�LQWHUHVW�RQ�IXQGV�ERUURZHG�IRU�PDMRU�FRQVWUXFWLRQ�SURMHFWV
LV�FDSLWDOL]HG�DV�D�FRPSRQHQW�RI�WKH�FRVW�RI�WKH�UHODWHG�SURMHFWV�GXULQJ�WKH�SHULRG�WKDW�WKH�ERUURZHG�IXQGV
DUH�RZHG�

Estimates

7KH� SUHSDUDWLRQ� RI� WKH� EDVLF� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� LQ� FRQIRUPLW\� ZLWK� DFFRXQWLQJ� SULQFLSOHV� JHQHUDOO\
DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD�UHTXLUHV�PDQDJHPHQW�WR�PDNH�HVWLPDWHV�DQG�DVVXPSWLRQV�WKDW
DIIHFW�WKH�UHSRUWHG�DPRXQWV�RI�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�DQG�GLVFORVXUH�RI�FRQWLQJHQW�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�DW
WKH�GDWH�RI�WKH�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG�WKH�UHSRUWHG�DPRXQWV�RI�UHYHQXH�DQG�H[SHQVHV�GXULQJ�WKH
UHSRUWLQJ�SHULRG���$FWXDO�UHVXOWV�FRXOG�GLIIHU�IURP�WKRVH�HVWLPDWHV�

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH�����6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV��&RQWLQXHG�
Upcoming Accounting Pronouncements 

,Q� -XQH� ������ WKH� *$6%� LVVXHG� 6WDWHPHQW� 1R�� ���� Accounting and Financial Reporting for
Postemployment Benefits Other than Pensions��ZKLFK�DGGUHVVHV�UHSRUWLQJ�E\�JRYHUQPHQWV�WKDW�SURYLGH
SRVWHPSOR\PHQW� EHQHILWV� RWKHU� WKDQ� SHQVLRQV� �23(%�� WR� WKHLU� HPSOR\HHV� DQG� IRU� JRYHUQPHQWV� WKDW
ILQDQFH�23(%�IRU�HPSOR\HHV�RI�RWKHU�JRYHUQPHQWV��7KLV�23(%�VWDQGDUG�ZLOO�UHTXLUH�WKH�0HGLFDO�&HQWHU
WR�UHFRJQL]H�RQ�WKH�IDFH�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LWV�QHW�23(%�OLDELOLW\�UHODWHG�WR�LWV�SDUWLFLSDWLRQ�LQ�WKH
5HWLUHH� +HDOWK� %HQHILW� 3ODQ�� 7KH� VWDWHPHQW� DOVR� HQKDQFHV� DFFRXQWDELOLW\� DQG� WUDQVSDUHQF\� WKURXJK
UHYLVHG�QRWH�GLVFORVXUHV�DQG� UHTXLUHG�VXSSOHPHQWDO� LQIRUPDWLRQ� �56,����7KH� 0HGLFDO�&HQWHU� LV�FXUUHQWO\
HYDOXDWLQJ�WKH�LPSDFW�WKLV�VWDQGDUG�ZLOO�KDYH�RQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZKHQ�DGRSWHG��7KH�SURYLVLRQV�RI
WKLV� VWDWHPHQW� DUH� HIIHFWLYH� IRU� WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� IRU� WKH� \HDU�HQGLQJ� -XQH����
�����

,Q� -DQXDU\� ������ WKH�*$6%� LVVXHG�6WDWHPHQW�1R�� ����Fiduciary Activities�� 7KLV� VWDWHPHQW� HVWDEOLVKHV
FULWHULD�IRU�LGHQWLI\LQJ�ILGXFLDU\�DFWLYLWLHV�RI�DOO�VWDWH�DQG�ORFDO�JRYHUQPHQWV��$Q�DFWLYLW\�PHHWLQJ�WKH�FULWHULD
VKRXOG�EH�UHSRUWHG�LQ�D�ILGXFLDU\�IXQG�LQ�WKH�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�FXUUHQWO\
HYDOXDWLQJ� WKH� LPSDFW� WKLV� VWDQGDUG� ZLOO� KDYH� RQ� WKH� EDVLF� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� ZKHQ� DGRSWHG�� 7KH
SURYLVLRQV�RI�WKLV�VWDWHPHQW�DUH�HIIHFWLYH�IRU�WKH�0HGLFDO�&HQWHU
V�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�IRU�WKH�\HDU
HQGLQJ�-XQH����������

,Q� -XQH� ������ WKH� *$6%� LVVXHG� *$6%� 6WDWHPHQW� 1R�� ���� Leases�� ZKLFK� LPSURYHV� DFFRXQWLQJ� DQG
ILQDQFLDO�UHSRUWLQJ�IRU�OHDVHV�E\�JRYHUQPHQWV��7KLV�VWDWHPHQW�UHTXLUHV�UHFRJQLWLRQ�RI�FHUWDLQ�OHDVH�DVVHWV
DQG�OLDELOLWLHV�IRU�OHDVHV�WKDW�ZHUH�SUHYLRXVO\�FODVVLILHG�DV�RSHUDWLQJ�OHDVHV�DQG�UHFRJQL]HG�DV�LQIORZV�RI
UHVRXUFHV� RU� RXWIORZV� RI� UHVRXUFHV� EDVHG� RQ� WKH� SD\PHQW� SURYLVLRQV� RI� WKH� FRQWUDFW�� ,W� HVWDEOLVKHV� D
VLQJOH�PRGHO� IRU� OHDVH�DFFRXQWLQJ�EDVHG�RQ� WKH� IRXQGDWLRQDO�SULQFLSOH� WKDW� OHDVHV�DUH� ILQDQFLQJV�RI� WKH
ULJKW�WR�XVH�DQ�XQGHUO\LQJ�DVVHW��8QGHU�WKLV�VWDWHPHQW��D�OHVVHH�LV�UHTXLUHG�WR�UHFRJQL]H�D�OHDVH�OLDELOLW\
DQG�DQ�LQWDQJLEOH�ULJKW�WR�XVH�OHDVH�DVVHW��DQG�D�OHVVRU�LV�UHTXLUHG�WR�UHFRJQL]H�D�OHDVH�UHFHLYDEOH�DQG�D
GHIHUUHG�LQIORZ�RI�UHVRXUFHV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�FXUUHQWO\�HYDOXDWLQJ�WKH�LPSDFW�WKLV�VWDQGDUG�ZLOO�KDYH
RQ� WKH�EDVLF� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�ZKHQ�DGRSWHG��7KH�SURYLVLRQV�RI� WKLV� VWDWHPHQW� DUH� HIIHFWLYH� IRU� WKH
0HGLFDO�&HQWHU
V�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�IRU�WKH�\HDU�HQGLQJ�-XQH����������

1RWH�����&KDULW\�&DUH
7KH� 0HGLFDO� &HQWHU� SURYLGHV� FDUH� WR� SDWLHQWV� ZKR� PHHW� FHUWDLQ� FULWHULD� XQGHU� LWV� FKDULW\� FDUH� SROLF\
ZLWKRXW� FKDUJH� RU� DW� DPRXQWV� OHVV� WKDQ� LWV� HVWDEOLVKHG� UDWHV�� %HFDXVH� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� GRHV� QRW
SXUVXH� FROOHFWLRQ� RI� DPRXQWV� GHWHUPLQHG� WR� TXDOLI\� DV� FKDULW\� FDUH�� WKH\� DUH� QRW� UHSRUWHG� DV� UHYHQXH�
&KDULW\�FDUH�LV�GHWHUPLQHG�EDVHG�RQ�HVWDEOLVKHG�SROLFHV��XVLQJ�SDWLHQW�LQFRPH�DQG�DVVHWV�WR�GHWHUPLQH
SD\PHQW�DELOLW\��7KH�DPRXQW�UHIOHFWV� WKH�FRVW�RI� IUHH�RU�GLVFRXQWHG�KHDOWK�VHUYLFHV��QHW�RI�FRQWULEXWLRQV
DQG�RWKHU�UHYHQXH�UHFHLYHG��DV�GLUHFW�DVVLVWDQFH�IRU�WKH�SURYLVLRQ�RI�FKDULW\�FDUH��7KH�HVWLPDWHG�FRVW�RI
SURYLGLQJ� FKDULW\� VHUYLFHV� LV� EDVHG�RQ�GDWD� GHULYHG� IURP� WKH�0HGLFDO�&HQWHU
V� FRVW� DFFRXQWLQJ� V\VWHP
XVLQJ� WKH� UDWLR� RI� FRVW� WR� FKDUJHV�� 7KH� 0HGLFDO� &HQWHU� HVWLPDWHV� WKDW� LW� SURYLGHG� ������������ DQG
������������ RI� VHUYLFHV� WR� LQGLJHQW� SDWLHQWV� GXULQJ� ����� DQG� ������ UHVSHFWLYHO\�� 7KH�0HGLFDO� &HQWHU
HVWLPDWHV�FRVWV�DQG�H[SHQVHV�LQFXUUHG�WR�SURYLGH�FKDULW\�FDUH�WRWDOHG������������DQG������������GXULQJ
����� DQG� ������ UHVSHFWLYHO\�� � &KDULW\� FDUH� SDWLHQWV� PDGH� XS� DSSUR[LPDWHO\� ����� SHUFHQW� DQG� ����
SHUFHQW�RI�DOO�SDWLHQWV�GXULQJ������DQG�������UHVSHFWLYHO\�

1RWH�����1HW�3DWLHQW�6HUYLFH�5HYHQXH
7KH�0HGLFDO� &HQWHU� KDV� DJUHHPHQWV� ZLWK� WKLUG�SDUW\� SD\RUV� WKDW� SURYLGH� IRU� SD\PHQWV� WR� WKH�0HGLFDO
&HQWHU� DW� DPRXQWV� GLIIHUHQW� IURP� LWV� HVWDEOLVKHG� UDWHV�� $� VXPPDU\� RI� WKH� SD\PHQW� DUUDQJHPHQWV�ZLWK
PDMRU�WKLUG�SDUW\�SD\RUV�LV�DV�IROORZV�

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH�����1HW�3DWLHQW�6HUYLFH�5HYHQXH��&RQWLQXHG�
Medicare

,QSDWLHQW�� DFXWH�FDUH� VHUYLFHV� UHQGHUHG� WR� 0HGLFDUH� SURJUDP� EHQHILFLDULHV� DUH� SDLG� DW� SURVSHFWLYHO\
GHWHUPLQHG�UDWHV�SHU�GLVFKDUJH��7KHVH�UDWHV�YDU\�DFFRUGLQJ�WR�D�SDWLHQW�FODVVLILFDWLRQ�V\VWHP�EDVHG�RQ
FOLQLFDO�� GLDJQRVWLF�� DQG� RWKHU� IDFWRUV�� 0RVW� RXWSDWLHQW� VHUYLFHV� DUH� SDLG� RQ� DQ� DPEXODWRU\� SD\PHQW
FODVVLILFDWLRQ�V\VWHP�RU�IHH�VFKHGXOH�PHWKRGRORJ\��,QSDWLHQW��QRQDFXWH�VHUYLFHV��DQG�PHGLFDO�HGXFDWLRQ
FRVWV�UHODWHG�WR�0HGLFDUH�EHQHILFLDULHV�DUH�SDLG�EDVHG�RQ�D�FRVW�UHLPEXUVHPHQW�PHWKRGRORJ\�VXEMHFW�WR
FHUWDLQ�OLPLWDWLRQV�

Medicaid

,QSDWLHQW��DFXWH�FDUH�VHUYLFHV�UHQGHUHG�WR�0HGLFDLG�SURJUDP�EHQHILFLDULHV�DUH�DOVR�SDLG�DW�SURVSHFWLYHO\
GHWHUPLQHG�UDWHV�SHU�GLVFKDUJH��2XWSDWLHQW�VHUYLFHV�UHQGHUHG�WR�0HGLFDLG�SURJUDP�EHQHILFLDULHV�DUH�SDLG
RQ�DQ�DPEXODWRU\�SD\PHQW�FODVVLILFDWLRQ�V\VWHP�RU�D�IHH�VFKHGXOH�PHWKRGRORJ\��&DSLWDO�FRVWV�DUH�SDLG
RQ�D� FRVW� UHLPEXUVHPHQW�PHWKRG��7KH�0HGLFDO�&HQWHU� SDUWLFLSDWHV� LQ�D�TXDOLW\� DVVXUDQFH�DVVHVVPHQW
SURJUDP�WKURXJK� WKH�6WDWH�RI�0LFKLJDQ��7KH�DPRXQWV�SDLG�DQG�UHFHLYHG�XQGHU� WKLV�SURJUDP�DUH�QHWWHG
DQG�UHSRUWHG�LQ�QHW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�

Blue Cross/Blue Shield of Michigan

,QSDWLHQW�� DFXWH�FDUH� VHUYLFHV� DUH� UHLPEXUVHG� DW� SURVSHFWLYHO\� GHWHUPLQHG� UDWHV� SHU� GLVFKDUJH�� 7KHVH
UDWHV�DUH�EDVHG�RQ�WKH�0HGLFDUH�SDWLHQW�FODVVLILFDWLRQ�V\VWHP�DQG�RQ�KRVSLWDO�VSHFLILF�FRVWV��2XWSDWLHQW
VHUYLFHV�DUH�UHLPEXUVHG�RQ�D�IHH�IRU�VHUYLFH�EDVLV�

Health Maintenance Organization (HMO)/Preferred Provider Organization (PPO)

6HUYLFHV�UHQGHUHG�WR�+02�DQG�332�EHQHILFLDULHV�DUH�SDLG�DW�SUHGHWHUPLQHG�UDWHV�RU�DW�D�SHUFHQWDJH�RI
KRVSLWDO�FKDUJHV�

&RVW�UHSRUW�VHWWOHPHQWV�UHVXOW�IURP�WKH�DGMXVWPHQW�RI�LQWHULP�SD\PHQWV�WR�ILQDO�UHLPEXUVHPHQW�XQGHU�WKH
0HGLFDUH��0HGLFDLG��DQG�%OXH�&URVV�%OXH�6KLHOG�RI�0LFKLJDQ�SURJUDPV�DQG�DUH�VXEMHFW�WR�DXGLW�E\�ILVFDO
LQWHUPHGLDULHV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�UHFRJQL]HG�GHFUHDVHV�LQ�QHW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�RI�DSSUR[LPDWHO\
�����PLOOLRQ�DQG������PLOOLRQ�GXULQJ������DQG�������UHVSHFWLYHO\��DV�D�UHVXOW�RI�XQIDYRUDEOH�DQG�IDYRUDEOH
FKDQJHV�WR�SULRU�\HDU�VHWWOHPHQW�HVWLPDWHV�DQG�DFWLYLW\�

1RWH�����3DWLHQW�$FFRXQWV�5HFHLYDEOH
3DWLHQW�DFFRXQWV� UHFHLYDEOH�DW�-XQH����������DQG������DQG� UHYHQXH� IRU� WKH�\HDUV� WKHQ�HQGHG� LQFOXGH
HVWLPDWHG� DPRXQWV� GXH� IURP� YDULRXV� WKLUG�SDUW\� SD\RUV�� ZKLFK� DUH� FRPSXWHG� LQ� DFFRUGDQFH�ZLWK� WKHLU
UHVSHFWLYH�UHLPEXUVHPHQW�IRUPXODV�

,Q� DGGLWLRQ�� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� KDV� HVWDEOLVKHG� DQ� HVWLPDWHG� DOORZDQFH� IRU� XQFROOHFWLEOH� DFFRXQWV� RI
DSSUR[LPDWHO\�������������DQG�������������DW�-XQH����������DQG�������UHVSHFWLYHO\���

7KH�0HGLFDO�&HQWHU�JUDQWV�FUHGLW�ZLWKRXW�FROODWHUDO�WR�LWV�SDWLHQWV��PRVW�RI�ZKRP�DUH�ORFDO�UHVLGHQWV�DQG
DUH�LQVXUHG�XQGHU�WKLUG�SDUW\�SD\RU�DJUHHPHQWV��7KH�FRPSRVLWLRQ�RI�UHFHLYDEOHV�IURP�SDWLHQWV�DQG�WKLUG�
SDUW\�SD\RUV�ZDV�DV�IROORZV�

���� ����

0HGLFDUH ��� ���
%OXH�&URVV�%OXH�6KLHOG�RI�0LFKLJDQ �� �
0HGLFDLG �� ��
2WKHU�WKLUG�SDUW\�SD\RUV �� ��
6HOI�SD\ � �

7RWDO ���� ����

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH�����$VVHWV�/LPLWHG�DV�WR�8VH
$VVHWV� OLPLWHG�DV� WR�XVH� WKDW�DUH� UHTXLUHG� IRU�REOLJDWLRQV�FODVVLILHG�DV�FXUUHQW� OLDELOLWLHV�DUH� UHSRUWHG� LQ
FXUUHQW�DVVHWV�DQG�DUH�FRPSULVHG�RI�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV���$VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�FRQVLVW�RI�WKH
IROORZLQJ�DW�-XQH����

���� ����

+HOG�E\�WUXVWHH���%RQG�
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV � ���������� � ����������
8�6��JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV��FRVW�ZDV������������DQG������������IRU
�����DQG�������UHVSHFWLYHO\� ��������� ���������

$FFUXHG�LQWHUHVW�UHFHLYDEOH ����� ���
/HVV�DVVHWV�UHTXLUHG�IRU�FXUUHQW�OLDELOLWLHV ����������� �����������

������7RWDO�KHOG�E\�WUXVWHH���%RQG � ��������� � ���������

%RDUG�GHVLJQDWHG�
%\�ERDUG�IRU�IXQGHG�GHSUHFLDWLRQ�DQG�FDSLWDO�LPSURYHPHQWV�

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV � ������� � �������
8�6��JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV��FRVW�ZDV�������������DQG
������������IRU������DQG�������UHVSHFWLYHO\� ���������� ����������

$FFUXHG�LQWHUHVW�UHFHLYDEOH ������� �������

%\�ERDUG�IRU�RSHUDWLRQV�
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ��������� ���������
8�6��JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV��FRVW�RI�������������DQG
������������IRU������DQG�������UHVSHFWLYHO\�� ���������� ����������

$FFUXHG�LQWHUHVW�UHFHLYDEOH ������� �������

$VVHWV�UHTXLUHG�IRU�FXUUHQW�OLDELOLWLHV ��������� ���������

7RWDO�ERDUG�GHVLJQDWHG � ����������� � ����������

+HOG�LQ�WUXVW���6HOI�LQVXUDQFH�
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV � ������� � ���������
8�6��JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV��FRVW�ZDV�������������DQG������������
IRU������DQG�������UHVSHFWLYHO\� ���������� ����������

$FFUXHG�LQWHUHVW�UHFHLYDEOH ������ ������

������7RWDO�KHOG�LQ�WUXVW���6HOI�LQVXUDQFH ���������� ����������

+HOG�LQ�WUXVW���5HWLUHPHQW���&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ������ �������

5HVWULFWHG�DVVHWV���&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ������� �������

������7RWDO�UHVWULFWHG�DQG�KHOG�LQ�WUXVW���2WKHU � ���������� � ����������

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH�����&DSLWDO�$VVHWV
&RVW�RI�FDSLWDO�DVVHWV�DQG�UHODWHG�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�IRU�+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU�IRU�-XQH���������
DUH�VXPPDUL]HG�EHORZ�

���� $GGLWLRQV
'LVSRVDOV�DQG
7UDQVIHUV ����

$VVHWV�QRW�VXEMHFW�WR�GHSUHFLDWLRQ�
/DQG � ��������� � � � ��������� � ���������
&RQVWUXFWLRQ�LQ�SURJUHVV ��������� ���������� ����������� ����������

7RWDO ���������� ���������� ������������ ����������

$VVHWV�VXEMHFW�WR�GHSUHFLDWLRQ�
/DQG�LPSURYHPHQWV ��������� ������� � ���������
%XLOGLQJV ����������� ��������� ����������� �����������
0DFKLQHU\�DQG�HTXLSPHQW ����������� ��������� ����������� �����������
$XWRPRWLYH�HTXLSPHQW ������� � �������� �������

7RWDO ����������� ��������� ����������� �����������

/HVV�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�
/DQG�LPSURYHPHQWV ��������� ������� � ���������
%XLOGLQJV ����������� ��������� ����������� �����������
0DFKLQHU\�DQG�HTXLSPHQW ���������� ���������� ����������� ����������
$XWRPRWLYH�HTXLSPHQW ������� ������ �������� �������

7RWDO ����������� ���������� ����������� �����������

1HW�FDUU\LQJ�DPRXQW � ����������� � ��������� � ������������ � �����������

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH�����&DSLWDO�$VVHWV��&RQWLQXHG�
&RVW�RI�FDSLWDO�DVVHWV�DQG�UHODWHG�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�IRU�+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU�IRU�-XQH���������
DUH�VXPPDUL]HG�EHORZ�

���� $GGLWLRQV
'LVSRVDOV�DQG
7UDQVIHUV ����

$VVHWV�QRW�VXEMHFW�WR�GHSUHFLDWLRQ�
/DQG � ��������� � ������ � �������� � ���������
&RQVWUXFWLRQ�LQ�SURJUHVV ��������� ���������� ������������ ���������

7RWDO ���������� ���������� ������������ ����������

$VVHWV�VXEMHFW�WR�GHSUHFLDWLRQ�
/DQG�LPSURYHPHQWV ��������� ������� � ���������
%XLOGLQJV ����������� ��������� ����������� �����������
0DFKLQHU\�DQG�HTXLSPHQW ����������� ���������� ����������� �����������
$XWRPRWLYH�HTXLSPHQW ������� ������ �������� �������

7RWDO ����������� ���������� ������������ �����������

/HVV�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�
/DQG�LPSURYHPHQWV ��������� ������� � ���������
%XLOGLQJV ����������� ��������� ����������� �����������
0DFKLQHU\�DQG�HTXLSPHQW ���������� ���������� ����������� ����������
$XWRPRWLYH�HTXLSPHQW ������� ������ �������� �������

7RWDO ����������� ���������� ����������� �����������

1HW�FDUU\LQJ�DPRXQW � ����������� � ���������� � ������������ � �����������

&DSLWDO�DVVHW�DFWLYLW\�IRU�+XUOH\�+HDOWK�6HUYLFHV�IRU�-XQH����������ZDV�DV�IROORZV�

���� $GGLWLRQV
'LVSRVDOV�DQG
7UDQVIHUV ����

/HDVHKROG�LPSURYHPHQWV � ������� � ����� � � � �������
%XLOGLQJV ��������� ������� � ���������
(TXLSPHQW�DQG�IXUQLVKLQJV ��������� ������ � ���������

7RWDO ��������� ������� � ���������

/HVV�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�
/HDVHKROG�LPSURYHPHQWV ������� ������ � �������
%XLOGLQJV ������ ������ � ������
(TXLSPHQW�DQG�IXUQLVKLQJV ������� ������� � �������

7RWDO ������� ������� � �������

1HW�FDUU\LQJ�DPRXQW � ��������� � ������ � � � ���������

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH�����&DSLWDO�$VVHWV��&RQWLQXHG�
&DSLWDO�DVVHW�DFWLYLW\�IRU�+XUOH\�+HDOWK�6HUYLFHV�IRU�-XQH����������ZDV�DV�IROORZV�

���� $GGLWLRQV
'LVSRVDOV�DQG
7UDQVIHUV ����

/HDVHKROG�LPSURYHPHQWV � ������� � ������ � �������� � �������
%XLOGLQJV ������� ������� � ���������
(TXLSPHQW�DQG�IXUQLVKLQJV ������� ������� �������� ���������

7RWDO ��������� ��������� �������� ���������

/HVV�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�
/HDVHKROG�LPSURYHPHQWV ������� ����� �������� �������
%XLOGLQJV ����� ������ � ������
(TXLSPHQW�DQG�IXUQLVKLQJV ������� ������ �������� �������

7RWDO ������� ������� �������� �������

1HW�FDUU\LQJ�DPRXQW � ��������� � ������� � ������� � ���������

1RWH�����/RQJ�WHUP�'HEW
/RQJ�WHUP�GHEW�DFWLYLW\�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG������FDQ�EH�VXPPDUL]HG�DV�IROORZV�IRU
WKH�0HGLFDO�&HQWHU�

����
%HJLQQLQJ
%DODQFH $GGLWLRQV 5HGXFWLRQV (QGLQJ�%DODQFH

'XH�:LWKLQ�2QH
<HDU

/RQJ�WHUP�GHEW�REOLJDWLRQV�
6HULHV����� � ���������� � � � ��������� � ���������� � �������
6HULHV����� ��������� � ��������� ��������� �������
6HULHV�����$ ���������� � � ���������� �
6HULHV�����% ���������� � ����������� ���������� ���������
&DSLWDO�OHDVHV ��������� � ����������� � �

7RWDO�SULQFLSDO�RXWVWDQGLQJ ���������� � ����������� ���������� ���������

8QDPRUWL]HG�ERQG�SUHPLXPV ������� � ��������� ������� �
8QDPRUWL]HG�ERQG�GLVFRXQWV ��������� ������ � ��������� �

7RWDO�ORQJ�WHUP�GHEW � ���������� � ������ � ����������� � ���������� � ���������

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH�����/RQJ�WHUP�'HEW��&RQWLQXHG�
����

%HJLQQLQJ
%DODQFH $GGLWLRQV 5HGXFWLRQV (QGLQJ�%DODQFH

'XH�:LWKLQ�2QH
<HDU

/RQJ�WHUP�GHEW�REOLJDWLRQV
6HULHV�����% � ������� � � � ��������� � � � �
6HULHV����� ��������� � ����������� � �
6HULHV����� ���������� � ��������� ���������� �������
6HULHV����� ��������� � ��������� ��������� �������
6HULHV�����$ ���������� � � ���������� �
6HULHV�����% ���������� � ����������� ���������� ���������
&DSLWDO�OHDVHV ��������� � ��������� ��������� �������

7RWDO�SULQFLSDO�RXWVWDQGLQJ ����������� � ����������� ���������� ���������

8QDPRUWL]HG�ERQG�SUHPLXPV ������� � ��������� ������� �
8QDPRUWL]HG�ERQG�GLVFRXQWV ��������� ������ � ��������� �

7RWDO�ORQJ�WHUP�GHEW � ����������� � ������ � ����������� � ���������� � ���������

/RQJ�WHUP�GHEW�DFWLYLW\�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG������FDQ�EH�VXPPDUL]HG�DV�IROORZV�IRU
++6�

����
%HJLQQLQJ
%DODQFH $GGLWLRQV 5HGXFWLRQV (QGLQJ�%DODQFH

'XH�:LWKLQ�2QH
<HDU

0RUWJDJH�SD\DEOH � ��������� � � � �������� � ������� � �������
&DSLWDO�OHDVHV � ������� �������� ������ ������

7RWDO � ��������� � ������� � ��������� � ��������� � �������

����
%HJLQQLQJ
%DODQFH $GGLWLRQV 5HGXFWLRQV (QGLQJ�%DODQFH

'XH�:LWKLQ�2QH
<HDU

0RUWJDJH�SD\DEOH � ������� � ������� � �������� � ��������� � ������

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH�����/RQJ�WHUP�'HEW��&RQWLQXHG�
Debt Service Requirements to Maturity

$QQXDO�GHEW�VHUYLFH�UHTXLUHPHQWV�WR�PDWXULW\�IRU�WKH�DERYH�ORQJ�WHUP�GHEW�REOLJDWLRQV�DUH�DV�IROORZV�

+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU +XUOH\�+HDOWK�6HUYLFHV
<HDUV�(QGLQJ

-XQH��� 3ULQFLSDO ,QWHUHVW 7RWDO 3ULQFLSDO ,QWHUHVW 7RWDO

���� � ��������� � ��������� � ���������� � ������� � ������ � �������
���� ��������� ��������� ���������� ������� ������ �������
���� ��������� ��������� ���������� ������� ������ �������
���� ��������� ��������� ���������� ������� ������ �������
���� ��������� ��������� ��������� ������� ������ �������

��������� ���������� ���������� ���������� ������� ������ �������
��������� ���������� ���������� ���������� � � �
��������� ���������� ��������� ���������� � � �
��������� ���������� ������� ���������� � � �

7RWDO � ���������� � ���������� ������������ � ��������� � ������� � ���������

7KH� UHYHQXH� UHIXQGLQJ� ERQGV� DUH� SD\DEOH� IURP� WKH� UHYHQXH� RI� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� SXUVXDQW� WR
OHDVH�SXUFKDVH�DJUHHPHQWV�EHWZHHQ�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�WKH�&LW\�RI�)OLQW�+RVSLWDO�%XLOGLQJ�$XWKRULW\
�WKH��$XWKRULW\�����8QGHU�WHUPV�RI�WKH�OHDVH�SXUFKDVH�DJUHHPHQWV��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�WUDQVIHUUHG�WLWOH�WR
VXEVWDQWLDOO\�DOO�RI�LWV�IDFLOLWLHV�WR�WKH�$XWKRULW\�DQG�OHDVHV�VXFK�IDFLOLWLHV�IURP�WKH�$XWKRULW\��2ZQHUVKLS�RI
WKH�IDFLOLWLHV�UHYHUWV�WR�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�XSRQ�SD\PHQW�RI�WKH�ERQGV���5HQWDO�SD\PHQWV�WR�WKH�$XWKRULW\
DUH�HTXDO�WR�WKH�DPRXQWV�UHTXLUHG�WR�PDNH�SULQFLSDO�DQG�LQWHUHVW�SD\PHQWV�RQ�WKH�ERQGV���3D\PHQWV�RQ
6HULHV������UDQJH�IURP����������LQ������WR������������LQ�������SOXV�LQWHUHVW�IURP������WR�����SHUFHQW
WKURXJK��������3D\PHQWV�RQ�6HULHV������UDQJH�WRWDO����������LQ������ZLWK�WKH�UHPDLQGHU�GXH�LQ������
SOXV� LQWHUHVW�DW������SHUFHQW� WKURXJK��������3D\PHQWV�RQ�6HULHV�����$�UDQJH�IURP���������LQ������WR
��������� LQ� ������ SOXV� LQWHUHVW� IURP� ���� WR� ����� SHUFHQW�� 3D\PHQWV� RQ� 6HULHV� ����%� UDQJH� IURP
�����������LQ������WR������������LQ�������SOXV�LQWHUHVW�UDQJLQJ�IURP�����SHUFHQW�WR�����SHUFHQW�RYHU�WKH
OLIH�RI�WKH�ERQG�

7KH�QHW�UHYHQXH�RI� WKH�0HGLFDO�&HQWHU� LV�SOHGJHG�IRU�SD\PHQW�RI�SULQFLSDO�DQG�LQWHUHVW�RQ�WKH�UHYHQXH
UHQWDO� DQG� UHYHQXH� UHIXQGLQJ�ERQGV��$FFRUGLQJO\�� WKH�EDVLF� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�RI� WKH�0HGLFDO�&HQWHU
LQFOXGH�WKH�IDFLOLWLHV�DV�LI�RZQHG�E\�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�WKH�ERQGV�DV�LI�LVVXHG�E\�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�

7KH� OHDVH� SXUFKDVH� DJUHHPHQWV� FRQWDLQ� FHUWDLQ� UHVWULFWLYH� FRYHQDQWV�� LQFOXGLQJ� PDLQWDLQLQJ� D� FHUWDLQ
PLQLPXP�GHEW� VHUYLFH� UDWLR�DQG�PLQLPXP�GD\V�RI�FDVK�RQ�KDQG��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�HQWHUHG� LQWR� WZR
OHDVHV�IRU�EXLOGLQJV��ZKLFK�LQFOXGHG�D�ULGHU�IRU�WUDQVIHU�RZQHUVKLS�RI�WKH�SURSHUW\�DW�WKH�HQG�RI�WKH�OHDVH
WHUP�� 7KH� OHDVHV� UHTXLUHG�PRQWKO\� OHDVH� SD\PHQWV� WRWDOLQJ� ���������'XULQJ������� WKH�0HGLFDO�&HQWHU
DFFHOHUDWHG�LWV�OHDVH�SD\PHQWV�XQGHU�WKH�DJUHHPHQW�DQG�IXOO�WLWOH�ZDV�WUDQVIHUUHG�WR�WKH�0HGLFDO�&HQWHU
DQG�WKH�OHDVH�REOLJDWLRQ�ZDV�SDLG�LQ�IXOO�

++6�KDV�DQ�XQXVHG�LUUHYRFDEOH�OHWWHU�RI�FUHGLW�RI����������UHQHZDEOH�RQ�2FWREHU���RI�HDFK�\HDU�DV�RI
-XQH����������DQG������WKDW�LV�FROODWHUDOL]HG�E\�D�FHUWLILFDWH�RI�GHSRVLW�

'XULQJ� ������ ++6� HQWHUHG� LQWR� D� PRUWJDJH� QRWH� SD\DEOH� WR� DFTXLUH� UHDO� SURSHUW\� DQG� D� EXLOGLQJ� LQ
/DSHHU��0LFKLJDQ��7KH�PRUWJDJH�QRWH�SD\DEOH�LV�GXH�LQ�PRQWKO\�LQVWDOOPHQWV�RI���������LQFOXGLQJ�LQWHUHVW
RI������SHUFHQW��7KH�PRUWJDJH�QRWH�SD\DEOH�LV�FROODWHUDOL]HG�E\�WKH�EXLOGLQJ�DQG�UHDO�SURSHUW\�DQG�LV�GXH
RQ�'HFHPEHU�����������7KH�EDODQFH�RI�WKH�PRUWJDJH�QRWH�SD\DEOH�ZDV�SDLG�LQ�IXOO�GXULQJ������

'XULQJ� ������ ++6� HQWHUHG� LQWR� D� PRUWJDJH� QRWH� SD\DEOH� WR� DFTXLUH� UHDO� SURSHUW\� DQG� D� EXLOGLQJ� LQ
/DSHHU��0LFKLJDQ��7KH�PRUWJDJH�QRWH�SD\DEOH�LV�GXH�LQ�PRQWKO\�LQVWDOOPHQW�RI���������LQFOXGLQJ�LQWHUHVW
RI���SHUFHQW��7KH�PRUWJDJH�QRWH�SD\DEOH�LV�FROODWHUDOL]HG�E\�WKH�EXLOGLQJ�DQG�UHDO�SURSHUW\�DQG�LV�GXH�RQ
$XJXVW���������

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH�����'HILQHG�&RQWULEXWLRQ�3HQVLRQ�3ODQ
7KH� 0HGLFDO� &HQWHU� KDV� D� GHILQHG� FRQWULEXWLRQ� SODQ� HVWDEOLVKHG� XQGHU� D� &LW\� RI� )OLQW� RUGLQDQFH� IRU
HPSOR\HHV�ZKR�PHHW�FHUWDLQ�UHTXLUHPHQWV�DV�WR�GDWH�RI�KLUH���&RQWULEXWLRQV�WR�WKH�SODQ�DUH�����SHUFHQW�RI
WKH� HPSOR\HH
V� DQQXDO� FRPSHQVDWLRQ�� (DFK� HPSOR\HH
V� LQWHUHVW� LV� YHVWHG� DV� VSHFLILHG� LQ� WKH� SODQ�
3HQVLRQ� H[SHQVH� LQFOXGHG� LQ� WKH� VWDWHPHQW� RI� UHYHQXH�� H[SHQVHV�� DQG� FKDQJHV� LQ� QHW� SRVLWLRQ� ZDV
DSSUR[LPDWHO\� ����������� DQG� ����������� IRU� WKH� \HDUV� HQGHG� -XQH����� �����DQG������� UHVSHFWLYHO\�
7KH�GHILQHG�FRQWULEXWLRQ�SODQ�LV�QR�ORQJHU�RIIHUHG�WR�HPSOR\HHV�KLUHG�DIWHU�-DQXDU\���������

1RWH������3URILW�VKDULQJ�DQG�����E��5HWLUHPHQW�3ODQ
++6�KDV�D�TXDOLILHG�����N��SURILW�VKDULQJ�SODQ�IRU�+306�HPSOR\HHV��(OLJLEOH�HPSOR\HHV��WKRVH�WKDW�KDYH
DWWDLQHG� WKH� DJH� RI� ��� DQG� FRPSOHWHG� ��� GD\V� RI� VHUYLFH�� PD\� GHIHU� XS� WR� WKH� IHGHUDO� SHQVLRQ� ODZ
OLPLWDWLRQV�� ++6� PD\� PDNH� D� GLVFUHWLRQDU\� FRQWULEXWLRQ�� ++6
� FRQWULEXWLRQV� WR� WKH� ����N�� SODQ� ZHUH
DSSUR[LPDWHO\���������DQG���������IRU������DQG�������UHVSHFWLYHO\�

++6� DOVR� PDLQWDLQV� WZR� TXDOLILHG� GHIHUUHG� FRPSHQVDWLRQ� SODQV� XQGHU� 6HFWLRQ� ����E�� RI� WKH� ,QWHUQDO
5HYHQXH� &RGH�� 8QGHU� WKH� SODQV�� ++6� DQG� 7+&� HPSOR\HHV�PD\� HOHFW� WR� GHIHU� D� SHUFHQWDJH� RI� WKHLU
VDODU\��VXEMHFW�WR�WKH�,QWHUQDO�5HYHQXH�6HUYLFH�OLPLWV���++6�PD\�PDNH�D�GLVFUHWLRQDU\�FRQWULEXWLRQ���++6

FRQWULEXWLRQV�WR�WKH�����E��SODQV�DPRXQWHG�WR�DSSUR[LPDWHO\����������DQG����������IRU������DQG������
UHVSHFWLYHO\��

1RWH������/HDVHV
+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU� DQG�+XUOH\�+HDOWK�6HUYLFHV� OHDVH�RIILFH� VSDFH�XQGHU� YDULRXV�RSHUDWLQJ� OHDVHV�
&HUWDLQ�RSHUDWLQJ�OHDVHV�FRQWDLQ�UHQWDO�HVFDODWLRQ�FODXVHV�WKDW�DUH�EDVHG�RQ�SULPH�UDWH�DW�D�IXWXUH�GDWH
DQG�SXUFKDVH�RSWLRQV�DW� IDLU�PDUNHW� YDOXH�� �7RWDO� UHQW� H[SHQVH� XQGHU� WKHVH� OHDVHV� IRU�+XUOH\�0HGLFDO
&HQWHU� ZDV� DSSUR[LPDWHO\� ��������� DQG� ��������� IRU� WKH� \HDUV� HQGHG� -XQH� ���� ����� DQG� �����
UHVSHFWLYHO\���7RWDO�UHQW�H[SHQVH�XQGHU�WKHVH�OHDVHV�IRU�++6�ZDV�DSSUR[LPDWHO\����������DQG���������
IRU� WKH� \HDUV� HQGHG� -XQH� ���� ����� DQG� ������ UHVSHFWLYHO\�� LQFOXGLQJ� UHQWDO� SD\PHQWV� WR� WKH� 0HGLFDO
&HQWHU� RI� DSSUR[LPDWHO\� ��������� DQG� ��������� IRU� WKH� \HDUV� HQGHG� -XQH� ���� ����� DQG� �����
UHVSHFWLYHO\��

7KH�IROORZLQJ�LV�D�VFKHGXOH�RI�IXWXUH�PLQLPXP�UHQWDO�SD\PHQWV�

<HDUV�(QGLQJ
-XQH���

+XUOH\�0HGLFDO
&HQWHU

+XUOH\�+HDOWK
6HUYLFHV

���� � ������� � �������
���� ������� �������
���� ������� �������
���� ������� �������
���� ������� �������

7KHUHDIWHU ������� ���������

7RWDO � ��������� � ���������

1RWH������&RQGLWLRQDO�$VVHW�5HWLUHPHQW�2EOLJDWLRQV
7KH� 0HGLFDO� &HQWHU� KDV� DQ� REOLJDWLRQ� UHODWHG� WR� WKH� UHPRYDO� RI� DVEHVWRV� ZLWKLQ� YDULRXV� EXLOGLQJV� RQ
FDPSXV�XSRQ�UHFRQVWUXFWLRQ��GHPROLWLRQ��RU�DEDQGRQPHQW�RI� WKH�EXLOGLQJV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�QRW
UHFRUGHG�D�OLDELOLW\�UHODWHG�WR�WKH�SRWHQWLDO�FRVWV�DVVRFLDWHG�ZLWK�WKH�DVEHVWRV�DEDWHPHQW��DV�WKH�DPRXQW
RI� WKH� OLDELOLW\�FDQQRW�FXUUHQWO\�EH� UHDVRQDEO\�HVWLPDWHG��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�FXUUHQWO\�KDV�QR�SODQV�RU
H[SHFWDWLRQ� RI� SODQV� WR� XQGHUWDNH� D� PDMRU� UHQRYDWLRQ� WKDW� ZRXOG� UHTXLUH� VLJQLILFDQW� UHPRYDO� RI� WKH
DVEHVWRV�RU�GHPROLWLRQ�RI�WKH�EXLOGLQJV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�ZLOO�UHFRJQL]H�D�OLDELOLW\�LQ�WKH�SHULRG�VXIILFLHQW
LQIRUPDWLRQ�LV�DYDLODEOH�WR�UHDVRQDEO\�HVWLPDWH�WKH�DPRXQW�RI�WKH�OLDELOLW\�

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH������5HWLUHH�+HDOWK�%HQHILW�3ODQ
Plan Description

7KH�0HGLFDO� &HQWHU� SURYLGHV� UHWLUHH� KHDOWK� LQVXUDQFH� SUHPLXPV� WR� HOLJLEOH� UHWLUHHV� DQG� WKHLU� VSRXVHV
WKURXJK� WKH� 5HWLUHH� +HDOWK� %HQHILW� 3ODQ� �WKH� �3ODQ���� 5HWLUHHV� UHFHLYH� IXOO� RU� SDUWLDO� KHDOWK� LQVXUDQFH
FRYHUDJH�GHSHQGLQJ�RQ�WKH�HPSOR\HH
V�GDWH�RI�HPSOR\PHQW�DQG�XQLRQ�DIILOLDWLRQ���'XULQJ�WKH�\HDU�HQGHG
-XQH�����������WKH�3ODQ�ZDV�DPHQGHG�WR�HOLPLQDWH�WKH�IXOO�FRYHUDJH�EHQHILWV�WR�WKRVH�HOLJLEOH�HPSOR\HHV�
(OLJLEOH�UHWLUHHV�SULRU� WR�'HFHPEHU����������ZHUH�JUDQGIDWKHUHG� LQWR�WKH�3ODQ�ZLWK�IXOO�KHDOWK� LQVXUDQFH
EHQHILWV���7KH�QXPEHU�RI�SDUWLFLSDQWV�ZDV�����DQG�����DW�-XQH����������DQG�������UHVSHFWLYHO\�

7KH�3ODQ
V�DFWLYLW\�LV�DFFRXQWHG�IRU�LQ�DQ�LUUHYRFDEOH�WUXVW�DQG�WKH�DFWLYLW\�LV�UHSRUWHG�LQ�WKH�ILGXFLDU\�IXQG
ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� 7KH� 3ODQ� LV� D� VLQJOH�HPSOR\HU� GHILQHG� EHQHILW� SODQ� DGPLQLVWHUHG� E\� WKH�0HGLFDO
&HQWHU���7KH�3ODQ�GRHV�QRW�LVVXH�D�VHSDUDWH�VWDQG�DORQH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQW�

Funding Policy

7KH�0HGLFDO�&HQWHU�H[SHQVHV�WKH�FRVW�RI� WKH�3ODQ� LQ� LWV�SURSULHWDU\�IXQG�� �7KH�FRVW�RI�SURYLGLQJ�UHWLUHH
KHDOWKFDUH� EHQHILWV� LV� HVWLPDWHG� WKURXJK� DQ� DFWXDULDO� YDOXDWLRQ� LVVXHG� RQ� -XQH� ���� ����� EDVHG� RQ
SDUWLFLSDQW� GDWD� DV� RI� -XQH� ���� ������ 7KH� YDOXDWLRQ� FRPSXWHV� WKH� DQQXDO� UHTXLUHG� FRQWULEXWLRQ��ZKLFK
UHSUHVHQWV�D�OHYHO�RI�IXQGLQJ�WKDW��LI�SDLG�RQ�DQ�RQJRLQJ�EDVLV��LV�SURMHFWHG�WR�FRYHU�WKH�QRUPDO�FRVW�HDFK
\HDU�DQG�DPRUWL]H�DQ\�XQIXQGHG�DFWXDULDO� OLDELOLWLHV�RYHU�D�SHULRG�QRW�WR�H[FHHG����\HDUV���7KH�0HGLFDO
&HQWHU�KDV�QR�REOLJDWLRQ�WR�PDNH�FRQWULEXWLRQV�LQ�DGYDQFH�RI�ZKHQ�WKH�LQVXUDQFH�SUHPLXPV�DUH�GXH�IRU
SD\PHQW��LQ�RWKHU�ZRUGV��WKLV�PD\�EH�ILQDQFHG�RQ�D�SD\�DV�\RX�JR�EDVLV����+RZHYHU��DV�VKRZQ�EHORZ��WKH
0HGLFDO�&HQWHU�KDV�PDGH�FRQWULEXWLRQV�WR�DGYDQFH�IXQG�FHUWDLQ�RI�WKHVH�EHQHILWV��

7KLV�YDOXDWLRQ
V�FRPSXWHG�FRQWULEXWLRQ�DQG�DFWXDO�IXQGLQJ�DUH�VXPPDUL]HG�DV�IROORZV�IRU�WKH�\HDU�HQGHG
-XQH�����������

)RU� WKH� \HDUV�HQGHG�-XQH����� �����DQG������� WKH�DQQXDO� UHTXLUHG� FRQWULEXWLRQ��DV�GHWHUPLQHG�E\� WKH
VXSSOHPHQWDO�DFWXDULDO�YDOXDWLRQ��ZDV������������DQG�������������UHVSHFWLYHO\��

7KH�IXQGLQJ�SURJUHVV�RI�WKH�3ODQ�DV�RI�WKH�PRVW�UHFHQW�YDOXDWLRQ�GDWHV�LV�DV�IROORZV�

$FWXDULDO�9DOXDWLRQ�'DWH

$FWXDULDO
9DOXH�RI
$VVHWV
�D�

$FWXDULDO
$FFUXHG�/LDELOLW\

�$$/�
�E�

8QIXQGHG
$$/��8$$/�

�E�D�

)XQGHG�5DWLR
�3HUFHQW�
�D�E�

-XQH��������� � ���������� � ���������� � ���������� ������
-XQH��������� ���������� ���������� ���������� �����

Actuarial Methods and Assumptions

$FWXDULDO� YDOXDWLRQV� RI� DQ� RQJRLQJ� SODQ� LQYROYH� HVWLPDWHV� RI� WKH� YDOXH� RI� UHSRUWHG� DPRXQWV� DQG
DVVXPSWLRQV� DERXW� WKH� SUREDELOLW\� RI� RFFXUUHQFH� RI� HYHQWV� IDU� LQWR� WKH� IXWXUH�� ([DPSOHV� LQFOXGH
DVVXPSWLRQV� DERXW� IXWXUH� HPSOR\PHQW�� PRUWDOLW\�� DQG� WKH� KHDOWKFDUH� FRVW� WUHQG�� $PRXQWV� GHWHUPLQHG
UHJDUGLQJ�WKH�IXQGHG�VWDWXV�RI�WKH�SODQ�DQG�WKH�DQQXDO�UHTXLUHG�FRQWULEXWLRQV�RI�WKH�HPSOR\HU�DUH�VXEMHFW
WR�FRQWLQXDO�UHYLVLRQ�DV�DFWXDO�UHVXOWV�DUH�FRPSDUHG�ZLWK�SDVW�H[SHFWDWLRQV�DQG�QHZ�HVWLPDWHV�DUH�PDGH
DERXW� WKH� IXWXUH�� 7KH� VFKHGXOH� RI� IXQGLQJ� SURJUHVV�� SUHVHQWHG� DERYH�� SUHVHQWV� PXOWL�\HDU� WUHQG
LQIRUPDWLRQ�DERXW�ZKHWKHU�WKH�DFWXDULDO�YDOXH�RI�SODQ�DVVHWV�LV�LQFUHDVLQJ�RU�GHFUHDVLQJ�RYHU�WLPH�UHODWLYH
WR�WKH�DFWXDULDO�DFFUXHG�OLDELOLWLHV�IRU�EHQHILWV�

3URMHFWLRQV�RI� EHQHILWV� IRU� ILQDQFLDO� UHSRUWLQJ�SXUSRVHV�DUH�EDVHG�RQ� WKH� VXEVWDQWLYH�SODQ� �WKH�SODQ�DV
XQGHUVWRRG�E\�WKH�HPSOR\HU�DQG�WKH�SODQ�PHPEHUV��DQG�LQFOXGH�WKH�W\SHV�RI�EHQHILWV�SURYLGHG�DW�WKH�WLPH
RI�HDFK�YDOXDWLRQ�DQG� WKH�KLVWRULFDO�SDWWHUQ�RI�VKDULQJ�RI�EHQHILW� FRVWV�EHWZHHQ� WKH�HPSOR\HU�DQG�SODQ
PHPEHUV� WR� WKDW� SRLQW�� 7KH� DFWXDULDO� PHWKRGV� DQG� DVVXPSWLRQV� XVHG� LQFOXGH� WHFKQLTXHV� WKDW� DUH
GHVLJQHG�WR�UHGXFH�WKH�HIIHFWV�RI�VKRUW�WHUP�YRODWLOLW\�LQ�DFWXDULDO�DFFUXHG�OLDELOLWLHV�DQG�WKH�DFWXDULDO�YDOXH
RI�DVVHWV�FRQVLVWHQW�ZLWK�WKH�ORQJ�WHUP�SHUVSHFWLYH�RI�WKH�FDOFXODWLRQV��

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH������5HWLUHH�+HDOWK�%HQHILW�3ODQ��&RQWLQXHG�
,Q� WKH�-XQH����������DFWXDULDO�YDOXDWLRQ�� WKH� LQGLYLGXDO�HQWU\�DJH�DFWXDULDO�FRVW�PHWKRG�ZDV�XVHG��7KH
DFWXDULDO�DVVXPSWLRQV� LQFOXGHG�DQ���SHUFHQW� LQYHVWPHQW�UDWH�RI� UHWXUQ��QHW�RI�DGPLQLVWUDWLYH�H[SHQVHV��
ZKLFK�LV�D�EOHQGHG�UDWH�RI�WKH�H[SHFWHG�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQW�UHWXUQV�RQ�SODQ�DVVHWV�DQG�RQ�WKH�0HGLFDO
&HQWHU
V�RZQ�LQYHVWPHQWV�FDOFXODWHG�EDVHG�RQ�WKH�IXQGHG�OHYHO�RI�WKH�SODQ�DW�WKH�YDOXDWLRQ�GDWH�DQG�DQ
DQQXDO�KHDOWKFDUH�FRVW�WUHQG�UDWH�RI���SHUFHQW�LQLWLDOO\��UHGXFHG�E\�GHFUHPHQWV�WR�DQ�XOWLPDWH�UDWH�RI�����
SHUFHQW� DIWHU� ��� \HDUV�� %RWK� UDWHV� LQFOXGHG� D� ����� SHUFHQW� LQIODWLRQ� DVVXPSWLRQ�� � 7KH� 8$$/� LV� EHLQJ
DPRUWL]HG�DV�D�OHYHO�SHUFHQWDJH�RI�SURMHFWHG�SD\UROO�RQ�DQ�RSHQ�EDVLV��7KH�UHPDLQLQJ�DPRUWL]DWLRQ�SHULRG
DW�-XQH����������ZDV����\HDUV�

1RWH������5HWLUHH�+HDOWK�,QVXUDQFH�7UXVW
Plan Description

7KH� +XUOH\� 0HGLFDO� &HQWHU� ERDUG� RI� PDQDJHUV� HVWDEOLVKHG� +XUOH\� 0HGLFDO� &HQWHU� 5HWLUHH¶V� +HDOWK
,QVXUDQFH� 7UXVW� �5+,� 7UXVW��� D� VLQJOH�HPSOR\HU� GHILQHG� EHQHILW� SODQ� WKDW� LV� XVHG� WR� SURYLGH� SRVW�
HPSOR\PHQW�KHDOWKFDUH�EHQHILWV�WR�HOLJLEOH�UHWLUHHV�DQG�WKHLU�EHQHILFLDULHV��+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU¶V�&KLHI
)LQDQFLDO�2IILFHU�VHUYHV�DV�WKH�WUXVW�DGPLQLVWUDWRU��7KH�ERDUG�RI�PDQDJHUV�FRQVLVWV�RI����PHPEHUV�WKDW
DUH� DSSRLQWHG� E\� WKH� PD\RU� DQG� DSSURYHG� E\� WKH� )OLQW� &LW\� &RXQFLO� DQG� VXFK� ERG\� KDV� WKH� SRZHUV
JUDQWHG�XQGHU�WKH�6WDWH�RI�0LFKLJDQ�3XEOLF�(PSOR\HHV
�5HWLUHPHQW�6\VWHP�$FW�LQFOXGLQJ�EXW�QRW�OLPLWHG�WR
PDNH�UXOHV�ZLWK�UHVSHFW�WR�WKH�WUXVW�WR�EH�FRQVLVWHQW�ZLWK�WKH�$FW��WR�GHWHUPLQH�WKH�FRQVLVWHQF\�ZLWK�WKH
DSSOLFDEOH�ODZV��UXOHV�DQG�UHJXODWLRQV��WR�LQYHVW�DOO�5+,�7UXVW�DVVHWV�DQG�WR�DGRSW��HVWDEOLVK��DQG�DELGH�E\
LQYHVWPHQW�SROLFLHV�

Benefits Provided

7KH� KHDOWKFDUH� EHQHILWV� DUH� SURYLGHG� E\� WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V� VHOI�LQVXUDQFH� SODQ��7KH� WKLUG� SDUW\� WKDW
DGPLQLVWHUV� WKH� 5+,� 7UXVW� IRUPXODWHV� DQ� LOOXVWUDWLYH� UDWH� EDVHG� RQ� WKH� FRYHUDJH� SURYLGHG�� 5+,� 7UXVW
PHPEHUV� UHFHLYH� IXOO� RU� SDUWLDO� KHDOWK� FRYHUDJH� �LOOXVWUDWLYH� UDWH�� GHSHQGLQJ� RQ� WKH�PHPEHU¶V� GDWH� RI
HPSOR\PHQW�DQG�XQLRQ�DIILOLDWLRQ���7KRVH�PHPEHUV�WKDW�ZHUH�HPSOR\HG�E\������DQG�UHWLUHG�RQ�RU�EHIRUH
'HFHPEHU� ���� ������ DUH� HOLJLEOH� WR� UHFHLYH� IXOO� KHDOWKFDUH� EHQHILWV�� $OO� RWKHU�PHPEHUV�PD\� UHFHLYH� D
VSHFLILHG�VWLSHQG� WKDW� LV�XVHG� WR�RIIVHW� WKH�FRVW�RI� WKH�KHDOWKFDUH�EHQHILW� LOOXVWUDWLYH�UDWH�DQG�WKH�UHWLUHH
FRQWULEXWHV� WKH� UHPDLQGHU�� 2QFH� 5+,� 7UXVW� PHPEHUV� UHDFK� WKH� DJH� ���� WKH� PHPEHU¶V� FRYHUDJH� LV
FRQYHUWHG�WR�D�IXOO\�LQVXUHG�SURGXFW�DQG�WKH�VWLSHQG�LV�UHGXFHG�

Plan Membership Covered by Benefit Terms

7KH�IROORZLQJ�PHPEHUV�ZHUH�FRYHUHG�E\�WKH�EHQHILW�WHUPV�

'DWH�RI�PHPEHU�FRXQW -XQH���������

,QDFWLYH�SODQ�PHPEHUV�RU�EHQHILFLDULHV�FXUUHQWO\�UHFHLYLQJ�EHQHILWV ���
,QDFWLYH�SODQ�PHPEHUV�HQWLWOHG�WR�EXW�QRW�\HW�UHFHLYLQJ�EHQHILWV ��
$FWLYH�SODQ�PHPEHUV �����

7RWDO�SODQ�PHPEHUV �����

Contributions

7KH�5+,�7UXVW�LV�IXQGHG�EDVHG�RQ�GLVFUHWLRQDU\�FRQWULEXWLRQV�DV�GHWHUPLQHG�E\�WKH�+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU
ERDUG�RI�PDQDJHUV��7KH�FRVW�RI�SURYLGLQJ�UHWLUHH�KHDOWKFDUH�EHQHILWV�ZDV�HVWLPDWHG�WKURXJK�DQ�DFWXDULDO
YDOXDWLRQ�LVVXHG�$XJXVW����������EDVHG�RQ�SDUWLFLSDQW�GDWD�DV�RI�-XQH������������7KH�YDOXDWLRQ�FRPSXWHV
WKH�DQQXDO�UHTXLUHG�FRQWULEXWLRQ��ZKLFK�UHSUHVHQWV�D�OHYHO�RI�IXQGLQJ�WKDW��LI�SDLG�RQ�DQ�RQJRLQJ�EDVLV��LV
SURMHFWHG�WR�FRYHU�WKH�QRUPDO�FRVW�HDFK�\HDU�DQG�DPRUWL]H�DQ\�XQIXQGHG�DFWXDO�OLDELOLWLHV�RYHU����\HDUV�

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH������5HWLUHH�+HDOWK�,QVXUDQFH�7UXVW��&RQWLQXHG�
Net OPEB Liability

7KH� 0HGLFDO� &HQWHU� UHSRUWV� 23(%� H[SHQVH� EDVHG� RQ� IXQGLQJ� UHTXLUHPHQWV�� DV� GLUHFWHG� E\� *$6%
6WDWHPHQW�1R������%HJLQQLQJ�LQ�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�ZLOO�DGRSW�*$6%�6WDWHPHQW�1R������ZKLFK�ZLOO
UHTXLUH� WKH�PHDVXUHPHQW�RI�23(%�H[SHQVH�DV� LW� LV�HDUQHG�� UDWKHU� WKDQ�DV� LW� LV� IXQGHG��7KH�QHW�23(%
OLDELOLW\�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�EHHQ�PHDVXUHG�DV�RI�-XQH����������DQG�LV�FRPSRVHG�RI�WKH�IROORZLQJ�

&KDQJHV�LQ�WKH�QHW�23(%�OLDELOLW\�GXULQJ�WKH�PHDVXUHPHQW�\HDU�ZHUH�DV�IROORZV�

7RWDO�23(%�OLDELOLW\ � ����������
3ODQ�ILGXFLDU\�QHW�SRVLWLRQ ����������

1HW�23(%�OLDELOLW\ � ����������

3ODQ�ILGXFLDU\�QHW�SRVLWLRQ�DV�D�SHUFHQWDJH�RI�WKH�WRWDO�23(%�OLDELOLW\ ������

Actuarial Assumptions

7KH� WRWDO� 23(%� OLDELOLW\� ZDV� GHWHUPLQHG� E\� DQ� DFWXDULDO� YDOXDWLRQ� DV� RI� -XQH� ���� ������ 8SGDWHG
SURFHGXUHV�ZHUH�XVHG�WR�UROO�IRUZDUG�WKH�WRWDO�23(%�OLDELOLW\�WR�WKH�23(%�SODQ
V�ILVFDO�\HDU�HQG�RI�-XQH
����������7KH�YDOXDWLRQ�XVHG� WKH� IROORZLQJ�DFWXDULDO�DVVXPSWLRQV��DSSOLHG� WR�DOO�SHULRGV� LQFOXGHG� LQ� WKH
PHDVXUHPHQW��XQOHVV�RWKHUZLVH�VSHFLILHG�

,QIODWLRQ �����
+HDOWKFDUH�FRVW�WUHQG�UDWH ���GHFUHDVLQJ�WR������
6DODU\�LQFUHDVHV ������DYHUDJH��LQFOXGLQJ�LQIODWLRQ
,QYHVWPHQW�UDWH�RI�UHWXUQ ������QHW�RI�23(%�SODQ�LQYHVWPHQW�H[SHQVH��LQFOXGLQJ�LQIODWLRQ

Discount Rate

7KH�GLVFRXQW�UDWH�XVHG�WR�PHDVXUH�WKH�WRWDO�23(%�OLDELOLW\�ZDV������SHUFHQW��7KH�SURMHFWLRQ�RI�FDVK�IORZV
XVHG�WR�GHWHUPLQH�WKH�GLVFRXQW�UDWH�DVVXPHG�WKDW�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�FRQWULEXWLRQV�ZLOO�EH�PDGH�DW�UDWHV
HTXDO� WR� WKH� DFWXDULDOO\� GHWHUPLQHG� FRQWULEXWLRQ� UDWHV�� %DVHG� RQ� WKRVH� DVVXPSWLRQV�� WKH� 5+,� 7UXVW¶V
ILGXFLDU\� QHW� SRVLWLRQ� ZDV� SURMHFWHG� WR� EH� DYDLODEOH� WR� PDNH� DOO� SURMHFWHG� IXWXUH� EHQHILW� SD\PHQWV� RI
FXUUHQW�PHPEHUV��7KHUHIRUH��WKH�ORQJ�WHUP�H[SHFWHG�UDWH�RI�UHWXUQ�RQ�5+,�7UXVW�LQYHVWPHQWV�ZDV�DSSOLHG
WR�DOO�SHULRGV�RI�SURMHFWHG�EHQHILW�SD\PHQWV�WR�GHWHUPLQH�WKH�WRWDO�23(%�OLDELOLW\�

Investment Rate of Return

7KH�ORQJ�WHUP�H[SHFWHG�UDWH�RI�UHWXUQ�RQ�23(%�SODQ�LQYHVWPHQWV�ZDV�GHWHUPLQHG�XVLQJ�D�EXLOGLQJ�EORFN
PHWKRG� LQ�ZKLFK�EHVW�HVWLPDWH� UDQJHV�RI� H[SHFWHG� IXWXUH� UHDO� UDWHV�RI� UHWXUQ� �H[SHFWHG� UHWXUQV��QHW�RI
SHQVLRQ�SODQ�LQYHVWPHQW�H[SHQVH�DQG�LQIODWLRQ��DUH�GHYHORSHG�IRU�HDFK�PDMRU�DVVHW�FODVV��7KHVH�UDQJHV
DUH�FRPELQHG�WR�SURGXFH�WKH�ORQJ�WHUP�H[SHFWHG�UDWH�RI�UHWXUQ�E\�ZHLJKWLQJ�WKH�H[SHFWHG�IXWXUH�UHDO�UDWHV
RI�UHWXUQ�E\�WKH�WDUJHW�DVVHW�DOORFDWLRQ�SHUFHQWDJH�DQG�E\�DGGLQJ�H[SHFWHG�LQIODWLRQ��7KH�WDUJHW�DOORFDWLRQ
DQG�EHVW�HVWLPDWHV�RI�DULWKPHWLF� UHDO� UDWHV�RI� UHWXUQ� IRU�HDFK�PDMRU�DVVHW�FODVV�DUH�VXPPDUL]HG� LQ� WKH
IROORZLQJ�WDEOH�

����

$VVHW�&ODVV 7DUJHW�$OORFDWLRQ

/RQJ�WHUP
([SHFWHG�5HDO
5DWH�RI�5HWXUQ

8�6��HTXLWLHV ������ ������
,QWHUQDWLRQDO�HTXLWLHV ����� ����
8�6��FRQYHUWLEOHV ����� ����
8�6��IL[HG�LQFRPH ����� ����

7RWDO �������

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH������5HWLUHH�+HDOWK�,QVXUDQFH�7UXVW��&RQWLQXHG�
Sensitivity of the Net OPEB Liability to Changes in the Discount Rate

7KH� IROORZLQJ� SUHVHQWV� WKH� QHW� 23(%� OLDELOLW\�� FDOFXODWHG� XVLQJ� WKH� GLVFRXQW� UDWH� RI� ����� SHUFHQW�
GHSHQGLQJ�RQ� WKH�SODQ�RSWLRQ��7KH� IROORZLQJ�DOVR� UHIOHFWV�ZKDW� WKH�0HGLFDO�&HQWHU
V�QHW�23(%� OLDELOLW\
ZRXOG�EH� LI� LW�ZHUH�FDOFXODWHG�XVLQJ�D�GLVFRXQW�UDWH�WKDW� LV���SHUFHQWDJH�SRLQW� ORZHU�������SHUFHQW��RU��
SHUFHQWDJH�SRLQW�KLJKHU�������SHUFHQW��WKDQ�WKH�FXUUHQW�UDWH�

����
��3HUFHQW
'HFUHDVH
�������

&XUUHQW�'LVFRXQW
5DWH��������

��3HUFHQW
,QFUHDVH��������

1HW�23(%�OLDELOLW\ � ���������� � ���������� � ����������

Sensitivity of the Net OPEB Liability to Changes in the Healthcare Cost Trend

5HJDUGLQJ� WKH� VHQVLWLYLW\� RI� WKH� QHW� 23(%� OLDELOLW\� WR� FKDQJHV� LQ� WKH� KHDOWKFDUH� FRVW� WUHQG� UDWHV�� WKH
IROORZLQJ�SUHVHQWV�WKH�0HGLFDO�&HQWHU
V�QHW�23(%�OLDELOLW\��FDOFXODWHG�XVLQJ�WKH�DVVXPHG�WUHQG�UDWHV�DV
ZHOO�DV�ZKDW�WKH�0HGLFDO�&HQWHU
V�QHW�23(%�OLDELOLW\�ZRXOG�EH�LI�LW�ZHUH�FDOFXODWHG�XVLQJ�WKH�WUHQG�UDWH�WKDW
LV���SHUFHQWDJH�ORZHU�RU���SHUFHQWDJH�KLJKHU�

����
��3HUFHQW
'HFUHDVH

&XUUHQW�'LVFRXQW
5DWH

��3HUFHQW
,QFUHDVH

1HW�23(%�OLDELOLW\ � ���������� � ���������� � ����������

Investment Policy

7KH�5+,�7UXVW¶V� LQYHVWPHQW�SROLF\� LQGLFDWHV� WKDW� WKH�5+,�7UXVW� LQYHVWPHQW�PXVW�EH� LQ� FRPSOLDQFH�ZLWK
3XEOLF�$FWV�����DQG������7KH� LQYHVWPHQW�SROLF\�DQG�IXWXUH�FKDQJHV�VKDOO�EH�DSSURYHG�E\� WKH�ERDUG�RI
PDQDJHUV��7KH�RQJRLQJ�UHVSRQVLELOLW\�RI� WKH�UHYLHZ�RI� WKH� LQYHVWPHQW�DFWLYLW\�KDV�EHHQ�GHOHJDWHG�WR� LWV
ILQDQFH� FRPPLWWHH� DQG� WKH� &KLHI� ,QYHVWPHQW� 2IILFHU� �&,2�� LV� UHVSRQVLEOH� IRU� WKH� LPSOHPHQWLQJ� WKH
LQYHVWPHQW�VWUDWHJ\� LQFOXGLQJ� WKH� LQYHVWPHQW�DOORFDWLRQ��7KH� LQYHVWPHQW�SROLF\�DQG�DVVHW�DOORFDWLRQ�DUH
UHYLHZHG�DQQXDOO\��7KH�IROORZLQJ�LV�WKH�ERDUG�RI�PDQDJHUV
�DGRSWHG�DVVHW�DOORFDWLRQ�SROLF\�DV�RI�-XQH����
�����

$VVHW�&ODVV 7DUJHW�$OORFDWLRQ

8�6��HTXLWLHV ���
,QWHUQDWLRQDO�HTXLWLHV ��
8�6��FRQYHUWLEOHV ��
8�6��IL[HG�LQFRPH ��

7RWDO ����

Investment Policy Changes

'XULQJ� WKH�DQQXDO� LQYHVWPHQW�SROLF\�XSGDWH�� WKH�DOORFDWLRQ�RI� LQYHVWPHQWV� LQFUHDVHG�8�6��HTXLWLHV�E\��
SHUFHQW�DQG�LQWHUQDWLRQDO�HTXLWLHV�E\���SHUFHQW�DQG�GHFUHDVHG�WKH�8�6��IL[HG�LQFRPH�E\����SHUFHQW�

Rate of Return

)RU� WKH� \HDU� HQGHG� -XQH� ���� ������ WKH� DQQXDO�PRQH\�ZHLJKWHG� UDWH� RI� UHWXUQ� RQ� LQYHVWPHQWV�� QHW� RI
LQYHVWPHQW� H[SHQVH�� ZDV� ������ SHUFHQW�� 7KH� PRQH\� ZHLJKWHG� UDWH� RI� UHWXUQ� H[SUHVVHV� LQYHVWPHQW
SHUIRUPDQFH��QHW�RI�LQYHVWPHQW�H[SHQVH��DGMXVWHG�IRU�WKH�FKDQJLQJ�DPRXQWV�DFWXDOO\�LQYHVWHG��

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH������'HSRVLWV�DQG�,QYHVWPHQWV
0LFKLJDQ� &RPSLOHG� /DZV� 6HFWLRQ� ������� �3XEOLF� $FW� ��� RI� ������ DV� DPHQGHG�� DXWKRUL]HV� ORFDO
JRYHUQPHQWDO�XQLWV�WR�PDNH�GHSRVLWV�DQG�LQYHVW�LQ�WKH�DFFRXQWV�RI�IHGHUDOO\�LQVXUHG�EDQNV��FUHGLW�XQLRQV�
DQG�VDYLQJV�DQG�ORDQ�DVVRFLDWLRQV�WKDW�KDYH�RIILFHV�LQ�0LFKLJDQ��7KH�ODZ�DOVR�DOORZV�LQYHVWPHQWV�RXWVLGH
WKH�6WDWH�RI�0LFKLJDQ�ZKHQ�IXOO\�LQVXUHG��7KH�ORFDO�XQLW�LV�DOORZHG�WR�LQYHVW�LQ�ERQGV��VHFXULWLHV��DQG�RWKHU
GLUHFW�REOLJDWLRQV�RI�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RU�DQ\�DJHQF\�RU�LQVWUXPHQWDOLW\�RI�WKH�8QLWHG�6WDWHV��UHSXUFKDVH
DJUHHPHQWV�� EDQNHUV¶� DFFHSWDQFHV� RI� 8QLWHG� 6WDWHV� EDQNV�� FRPPHUFLDO� SDSHU� UDWHG� ZLWKLQ� WKH� WZR
KLJKHVW�FODVVLILFDWLRQV��ZKLFK�PDWXUH�QRW�PRUH� WKDQ�����GD\V�DIWHU� WKH�GDWH�RI�SXUFKDVH��REOLJDWLRQV�RI
WKH�6WDWH�RI�0LFKLJDQ�RU�LWV�SROLWLFDO�VXEGLYLVLRQV��ZKLFK�DUH�UDWHG�DV�LQYHVWPHQW�JUDGH��DQG�PXWXDO�IXQGV
FRPSRVHG� RI� LQYHVWPHQW� YHKLFOHV� WKDW� DUH� OHJDO� IRU� GLUHFW� LQYHVWPHQW� E\� ORFDO� XQLWV� RI� JRYHUQPHQW� LQ
0LFKLJDQ��

7KH�5HWLUHH�+HDOWKFDUH�)XQG� LV� DOVR� DXWKRUL]HG� E\�0LFKLJDQ�3XEOLF�$FW� ���� RI� ������ DV� DPHQGHG�� WR
LQYHVW� LQ� FHUWDLQ� UHYHUVH� UHSXUFKDVH� DJUHHPHQWV�� VWRFNV�� GLYHUVLILHG� LQYHVWPHQW� FRPSDQLHV�� DQQXLW\
LQYHVWPHQW�FRQWUDFWV��UHDO�HVWDWH�OHDVHG�WR�SXEOLF�HQWLWLHV��PRUWJDJHV��UHDO�HVWDWH��LI�WKH�WUXVW�IXQG
V�DVVHWV
H[FHHG� ����� PLOOLRQ��� GHEW� RU� HTXLW\� RI� FHUWDLQ� VPDOO� EXVLQHVVHV�� FHUWDLQ� VWDWH� DQG� ORFDO� JRYHUQPHQW
REOLJDWLRQV��DQG�FHUWDLQ�RWKHU�VSHFLILHG�LQYHVWPHQW�YHKLFOHV�

7KH� 0HGLFDO� &HQWHU� KDV� GHVLJQDWHG� WKUHH� EDQNV� IRU� WKH� GHSRVLW� RI� LWV� IXQGV�� 7KH� LQYHVWPHQW� SROLF\
DGRSWHG�E\�WKH�ERDUG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�3XEOLF�$FW�����RI������KDV�DXWKRUL]HG�LQYHVWPHQW�LQ�DOO�RI�WKH
LWHPV� OLVWHG� DERYH�� 7KH� 0HGLFDO� &HQWHU
V� GHSRVLWV� DQG� LQYHVWPHQW� SROLFLHV� DUH� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK
VWDWXWRU\�DXWKRULW\�

7KH�0HGLFDO�&HQWHU
V� GHSRVLWV� FRQVLVW�RI� FKHFNLQJ�DQG�VDYLQJV�DFFRXQWV�DQG�PRQH\�PDUNHW� IXQGV��$W
\HDU� HQG�� WKH� FDUU\LQJ� DPRXQW� RI� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU
V� GHSRVLWV� ZHUH� DSSUR[LPDWHO\� ������������
H[FOXGLQJ�SHWW\�FDVK��2I�WKH�EDQN�EDODQFH�����������ZDV�FRYHUHG�E\�IHGHUDO�GHSRVLWRU\�LQVXUDQFH���7KH
UHVW�RI�WKH�EDQN�EDODQFH���������������ZDV�QRW�LQVXUHG�RU�FROODWHUDOL]HG��

++6� GHSRVLWV� FRQVLVW� RI� FKHFNLQJ� DFFRXQWV� DQG� PRQH\� PDUNHW� IXQGV�� 'HSRVLWV� DUH� UHFRUGHG� RQ� WKH
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DV�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV���$W�\HDU�HQG��WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�++6
�GHSRVLWV
�H[FOXGLQJ�SHWW\�FDVK��ZHUH�DSSUR[LPDWHO\������������DQG�WKH�EDQN�EDODQFH�ZDV��������������7KH�EDQN
EDODQFH�ZDV�KLJKHU�WKDQ�WKH�FDUU\LQJ�YDOXH�GXH�WR�RXWVWDQGLQJ�FKHFNV�WKDW�KDG�QRW�\HW�FOHDUHG�WKH�EDQN
DW�-XQH������������2I�WKH�EDQN�EDODQFH�����������ZDV�FRYHUHG�E\�IHGHUDO�GHSRVLWRU\�LQVXUDQFH�DW�-XQH
���������

7KH�0HGLFDO�&HQWHU
V�FDVK�DQG�LQYHVWPHQWV�DUH�VXEMHFW�WR�VHYHUDO�W\SHV�RI�ULVN��ZKLFK�DUH�H[DPLQHG�LQ
PRUH�GHWDLO�EHORZ�

Custodial Credit Risk of Bank Deposits

&XVWRGLDO�FUHGLW�ULVN�LV�WKH�ULVN�WKDW�LQ�WKH�HYHQW�RI�D�EDQN�IDLOXUH��WKH�0HGLFDO�&HQWHU
V�GHSRVLWV�PD\�QRW
EH� UHWXUQHG� WR� LW�� $W� \HDU� HQG�� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� KDG� DSSUR[LPDWHO\� ������������ RI� EDQN� GHSRVLWV
�FHUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW�DQG�FKHFNLQJ�DQG�VDYLQJV�DFFRXQWV��WKDW�ZHUH�XQLQVXUHG�DQG�XQFROODWHUDOL]HG��7KH
0HGLFDO�&HQWHU�EHOLHYHV�WKDW�GXH�WR�WKH�GROODU�DPRXQWV�RI�FDVK�GHSRVLWV�DQG�WKH�OLPLWV�RI�)',&�LQVXUDQFH�
LW�LV�LPSUDFWLFDO�WR�LQVXUH�DOO�GHSRVLWV��$V�D�UHVXOW��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�HYDOXDWHV�HDFK�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQ
ZLWK�ZKLFK�LW�GHSRVLWV�IXQGV�DQG�DVVHVVHV�WKH�OHYHO�RI�ULVN�RI�HDFK�LQVWLWXWLRQ��RQO\�WKRVH�LQVWLWXWLRQV�ZLWK
DQ�DFFHSWDEOH�HVWLPDWHG�ULVN�OHYHO�DUH�XVHG�DV�GHSRVLWRULHV�

Custodial Credit Risk of Investments

&XVWRGLDO�FUHGLW�ULVN�LV�WKH�ULVN�WKDW��LQ�WKH�HYHQW�RI�WKH�IDLOXUH�RI�WKH�FRXQWHUSDUW\��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�ZLOO
QRW�EH�DEOH�WR�UHFRYHU�WKH�YDOXH�RI�LWV�LQYHVWPHQWV�RU�FROODWHUDO�VHFXULWLHV�WKDW�DUH�LQ�WKH�SRVVHVVLRQ�RI�DQ
RXWVLGH� SDUW\�� 7KH� 0HGLFDO� &HQWHU� KDV� D� GHSRVLW� SROLF\� IRU� FXVWRGLDO� FUHGLW� ULVN� WKDW� UHTXLUHV� WKH
LQYHVWPHQWV�EH�KHOG�E\�D�QDWLRQDOO\�FKDUWHUHG�FXVWRGLDQ�EDQN���7KH�FKLHI� LQYHVWPHQW�RIILFHU�VKDOO�VHOHFW
WKH�FXVWRGLDQ�EDQN�EDVHG�RQ�YDULRXV�IDFWRUV�LQFOXGLQJ�EDQN�VWDELOLW\�

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH������'HSRVLWV�DQG�,QYHVWPHQWV��&RQWLQXHG�
$W�\HDU�HQG��WKH�EDODQFHV�RI� LQYHVWPHQW�VHFXULWLHV�WKDW�ZHUH�XQLQVXUHG�DQG�XQUHJLVWHUHG�ZLWK�VHFXULWLHV
KHOG�E\�WKH�FRXQWHUSDUW\�RU�E\�LWV�WUXVW�GHSDUWPHQW�RU�DJHQW��EXW�QRW�LQ�WKH�0HGLFDO�&HQWHU
V�QDPH��DUH�DV
IROORZV�

)DLU�9DOXH
,QYHVWPHQW�7\SH ���� ���� +RZ�+HOG

8�6��JRYHUQPHQW�RU�DJHQF\�ERQGV � ����������� � ����������
&RXQWHUSDUW\
WUXVW�GHSW�

&RUSRUDWH�VWRFNV ���������� ����������
&RXQWHUSDUW\
WUXVW�GHSW�

&RUSRUDWH�ERQGV ���������� ����������
&RXQWHUSDUW\
WUXVW�GHSW�

0XQLFLSDO�ERQGV ��������� �
&RXQWHUSDUW\
WUXVW�GHSW�

5HSXUFKDVH�DJUHHPHQW ���������� ������ &RXQWHUSDUW\

Interest Rate Risk 

,QWHUHVW� UDWH� ULVN� LV� WKH� ULVN� WKDW� WKH�YDOXH�RI� LQYHVWPHQWV�ZLOO� GHFUHDVH�DV�D� UHVXOW� RI�D� ULVH� LQ� LQWHUHVW
UDWHV��$V�D�PHDQV�RI�OLPLWLQJ�LWV�H[SRVXUH�WR�IDLU�YDOXH�ORVVHV�DULVLQJ�IURP�ULVLQJ�LQWHUHVW�UDWHV��WKH�0HGLFDO
&HQWHU
V� LQYHVWPHQW� SROLF\� LQGLFDWHV� WKH� GXUDWLRQ� RI� HDFK� LQYHVWPHQW� DFFRXQW� VKRXOG� DSSUR[LPDWH� WKH
GXUDWLRQ�RI�LWV�VSHFLILF�EHQFKPDUN�ZLWKLQ�D�UDQJH�RI����SHUFHQW�WR�����SHUFHQW���$W�\HDU�HQG��WKH�DYHUDJH
PDWXULWLHV�RI�LQYHVWPHQWV�DUH�DV�IROORZV�

)DLU�9DOXH

,QYHVWPHQW ����
:HLJKWHG

$YHUDJH�0DWXULW\ ����

3ULPDU\�*RYHUQPHQW

8�6��JRYHUQPHQW�RU�DJHQF\�ERQGV � ����������� �����\HDUV � ����������
*10$�SRRO ��������� ������\HDUV ���������
8�6��JRYHUQPHQW�&02V ���������� ������\HDUV ����������
&RUSRUDWH�ERQGV� ���������� �����\HDUV ����������

0XQLFLSDO�ERQGV ���������
/HVV�WKDQ�RQH

\HDU �

0RQH\�PDUNHW�IXQGV ����������
/HVV�WKDQ�RQH

\HDU ����������

5HSXUFKDVH�DJUHHPHQW ����������
/HVV�WKDQ�RQH

\HDU ������

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH������'HSRVLWV�DQG�,QYHVWPHQWV��&RQWLQXHG�
Credit Risk

6WDWH� ODZ�OLPLWV� LQYHVWPHQWV� LQ�FRPPHUFLDO�SDSHU�WR�WKH�WRS�WZR�UDWLQJV� LVVXHG�E\�QDWLRQDOO\�UHFRJQL]HG
VWDWLVWLFDO� UDWLQJ�RUJDQL]DWLRQV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�QR� LQYHVWPHQW�SROLF\� WKDW�ZRXOG� IXUWKHU� OLPLW� LWV
LQYHVWPHQW� FKRLFHV�� $V� RI� \HDU� HQG�� WKH� FUHGLW� TXDOLW\� UDWLQJV� RI� GHEW� VHFXULWLHV� �RWKHU� WKDQ� WKH� 8�6�
JRYHUQPHQW��DUH�DV�IROORZV��

)DLU�9DOXH

,QYHVWPHQW ���� 5DWLQJ
5DWLQJ

2UJDQL]DWLRQ ����

8�6��DJHQF\�ERQGV � ���������� $$� )LWFK � ���������
8�6��DJHQF\�ERQGV ����������� 1RW�UDWHG �
8�6��JRYHUQPHQW�&02V ���������� 1RW�UDWHG ����������
&RUSRUDWH�ERQGV ������� $$$ 6	3 ���������
&RUSRUDWH�ERQGV ��������� $$����$� 6	3 ���������
&RUSRUDWH�ERQGV� ��������� %%%����% 6	3 ���������
&RUSRUDWH�ERQGV ������� &&&� 6	3 ������
&RUSRUDWH�ERQGV ��������� 1RW�UDWHG ���������
0RQH\�PDUNHW�IXQGV ���������� 1RW�UDWHG ����������
5HSXUFKDVH�DJUHHPHQW ���������� 1RW�UDWHG ������

Concentration of Credit Risk

7KH�0HGLFDO�&HQWHU
V�LQYHVWPHQW�SROLF\�OLPLWV�DQ\�VLQJOH�LQYHVWPHQW�WR����SHUFHQW�RI�WKH�SRUWIROLR��ZLWK�WKH
H[FHSWLRQ�RI�FDVK�RU�8�6��WUHDVXULHV��DQG�IXUWKHU�UHVWULFWV�WKDW�FRPELQHG�PRUWJDJH�EDFNHG�VHFXULWLHV�PD\
QRW�H[FHHG����RI� WKH�SRUWIROLR��1R�VLQJOH� LQYHVWPHQW�H[FHHGHG���SHUFHQW�RI� WKH� LQYHVWPHQW�SRUWIROLR�DW
-XQH����������DQG������

1RWH������5LVN�0DQDJHPHQW
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�H[SRVHG�WR�YDULRXV�ULVNV�RI�ORVV��LQFOXGLQJ�KRVSLWDO�SURIHVVLRQDO�DQG�SDWLHQW�JHQHUDO
OLDELOLW\� FODLPV�� 7KH� 0HGLFDO� &HQWHU� KDV� HVWDEOLVKHG� DQ� LUUHYRFDEOH� WUXVW� WR� DVVLVW� LQ� DFFXPXODWLQJ
UHVRXUFHV�WR�IXQG�H[FHVV�LQVXUDQFH�SUHPLXPV�DQG�WR�SD\�FODLPV�

7KH�0HGLFDO� &HQWHU
V� VHOI�LQVXUHG� UHWHQWLRQ� LV� ���PLOOLRQ� SHU� RFFXUUHQFH� DQQXDOO\� ZLWK� H[FHVV� FODLPV�
PDGH�FRYHUDJH�XS�WR�����PLOOLRQ�DQQXDOO\��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�HPSOR\V�WKH�XVH�RI�DQ�DFWXDU\�WR�SURYLGH
DQ�DQDO\VLV�RI�WKH�H[LVWLQJ�FODLPV�DQG�WR�HVWLPDWH�WKH�OLDELOLW\�IRU�LQFXUUHG�EXW�QRW�UHSRUWHG��,%15��FODLPV�

7KH�FKDQJHV�LQ�WKH�DJJUHJDWH�PDOSUDFWLFH�FODLPV�IRU�WKH�SDVW�WKUHH�\HDUV�ZHUH�DV�IROORZV�

���� ���� ����

(VWLPDWHG�OLDELOLW\���%HJLQQLQJ�RI�\HDU � ���������� � ���������� � ����������
,QFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�FODLPV�OLDELOLW\ ������� ����������� ���������
'HIHQVH�FRVWV�DQG�RWKHU�IXQG�H[SHQVHV ��������� ��������� �����������
([FHVV�LQVXUDQFH�SUHPLXP�SD\PHQWV ��������� ����������� �����������
&ODLP�SD\PHQWV ��������� ����������� ���������

(VWLPDWHG�OLDELOLW\���(QG�RI�\HDU � ���������� � ���������� � ����������

3URIHVVLRQDO� OLDELOLW\� IRU�FODLPV� LV� UHSRUWHG� LQ�RWKHU� ORQJ�WHUP� OLDELOLWLHV��QHW�RI������������ LQFOXGHG�DV�D
FXUUHQW� OLDELOLW\� LQ� DFFUXHG� H[SHQVHV�� 7KH� FDUU\LQJ� DPRXQW� RI� WKH� LQVXUDQFH� WUXVW� DVVHWV� �DW� PDUNHW�
DPRXQWHG�WR�������������DQG�������������DW�-XQH����������DQG�������UHVSHFWLYHO\�

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH������5LVN�0DQDJHPHQW��&RQWLQXHG�
7KH� 0HGLFDO� &HQWHU� LV� VHOI� LQVXUHG� IRU� ZRUNHUV
� FRPSHQVDWLRQ� FODLPV� ZLWK� D� VHOI�LQVXUHG� UHWDLQHU� RI
���������SHU�FODLP���$V�RI�-XQH����������DQG�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�UHFRUGHG�ORQJ�WHUP�DFFUXHG
OLDELOLWLHV� IRU� ZRUNHUV
� FRPSHQVDWLRQ� RI� ����������� DQG� ������������ UHVSHFWLYHO\�� 7KH� FKDQJHV� LQ� WKH
DJJUHJDWH�ZRUNHUV
�FRPSHQVDWLRQ�FODLPV�IRU�WKH�SDVW�WKUHH�\HDUV�ZHUH�DV�IROORZV�

���� ���� ����

(VWLPDWHG�OLDELOLW\���%HJLQQLQJ�RI�\HDU � ��������� � ��������� � ���������
,QFUHDVH�LQ�FODLPV�OLDELOLW\ ��������� ������� �������
([FHVV�SUHPLXP�SROLF\ �������� �������� ��������
&ODLP�SD\PHQWV ��������� ��������� �����������

(VWLPDWHG�OLDELOLW\���(QG�RI�\HDU � ��������� � ��������� � ���������

7RWDO� ORQJ�WHUP� DFFUXHG� OLDELOLWLHV� DV� RI� -XQH� ���� ����� DQG� ����� DUH� ������������ DQG� ������������
UHVSHFWLYHO\�

7KHUH�DUH�YDULRXV�OHJDO�DFWLRQV�SHQGLQJ�DJDLQVW�++6��LWV�VXEVLGLDULHV��DQG�FHUWDLQ�HPSOR\HHV���'XH�WR�WKH
LQFRQFOXVLYH� QDWXUH� RI� WKHVH� DFWLRQV�� LW� LV� QRW� SRVVLEOH� IRU� OHJDO� FRXQVHO� RI� ++6� WR� GHWHUPLQH� LQ� WKH
DJJUHJDWH� HLWKHU� WKH� SUREDEOH� RXWFRPH� RI� WKHVH� DFWLRQV� RU� D� UHDVRQDEOH� HVWLPDWH� RI� ++6
� XOWLPDWH
OLDELOLW\�� LI� DQ\�� � ++6� PDLQWDLQV� ZKDW� LW� EHOLHYHV� WR� EH� DGHTXDWH� FRYHUDJH� RI� PDOSUDFWLFH�� HUURUV� DQG
RPLVVLRQV��DQG�GLUHFWRUV�DQG�RIILFHUV�LQVXUDQFHV�WR�FRYHU�DQ\�SRVVLEOH�FODLPV�

1RWH������-RLQW�9HQWXUHV
+XUOH\� 0HGLFDO� &HQWHU� SDUWLFLSDWHV� LQ� D� SULYDWHO\� KHOG� MRLQW� YHQWXUH�� 7KH� FRUSRUDWH� MRLQW� YHQWXUH� LV
UHFRUGHG� LQ� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� XQGHU� WKH� HTXLW\� PHWKRG� RI� DFFRXQWLQJ�� -RLQW� YHQWXUH� ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV� FDQ� EH� REWDLQHG� E\� FRQWDFWLQJ� WKH�0HGLFDO�&HQWHU�� 7KH�0HGLFDO�&HQWHU� LV� XQDZDUH�RI� DQ\
FLUFXPVWDQFHV�WKDW�ZRXOG�FDXVH�DQ�DGGLWLRQDO�ILQDQFLDO�EHQHILW�RU�EXUGHQ�WR�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�LQ�WKH�QHDU
IXWXUH�

*HQHV\V�+XUOH\�&DQFHU�,QVWLWXWH��*+&,��LV�D�MRLQW�YHQWXUH�EHWZHHQ�+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�*HQHV\V
5HJLRQDO� 0HGLFDO� &HQWHU�� 7KH� YHQWXUH� ZDV� HVWDEOLVKHG� GXULQJ� ����� WR� SURYLGH� RXWSDWLHQW� RQFRORJ\
VHUYLFHV�� LQFOXGLQJ� ODERUDWRU\�DQG� UDGLDWLRQ�RQFRORJ\��7KH�0HGLFDO�&HQWHU
V�QHW� LQYHVWPHQW�DW�-XQH����
�����DQG������ZDV������������DQG������������� UHVSHFWLYHO\�� �7KH�DUUDQJHPHQW�SURYLGHV� WKDW� WKH� WZR
HQWLWLHV�ZLOO�VKDUH�HTXDOO\� LQ� WKH� LQFRPH�RU� ORVVHV�RI� WKH� MRLQW�YHQWXUH�� �7KH�HTXLW\� LQFRPH��ORVV�� WR� WKH
0HGLFDO�&HQWHU�IURP�WKLV�MRLQW�YHQWXUH�ZDV������������DQG����������IRU�WKH�\HDUV�HQGLQJ�-XQH���������
DQG� ������ UHVSHFWLYHO\�� � $� WRWDO� RI� ��� DQG� ���������ZDV� GLVWULEXWHG� WR� WKH�0HGLFDO�&HQWHU� GXULQJ� WKH
\HDUV� HQGHG� -XQH� ���� ����� DQG� ������ UHVSHFWLYHO\�� *+&,� SDLG� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� ��������� DQG
���������IRU�OHDVHG�HPSOR\HHV�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG�������UHVSHFWLYHO\���7KH�IROORZLQJ
LV�D�VXPPDU\�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�DQG�UHVXOWV�RI�RSHUDWLRQV�RI�*+&,�DV�RI�DQG�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH
���������DQG�������LQ�WKRXVDQGV��

���� ����

7RWDO�DVVHWV � ������ � ������
7RWDO�OLDELOLWLHV ����� ������

7RWDO�QHW�DVVHWV � ������ � ������

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH������-RLQW�9HQWXUHV��&RQWLQXHG�
���� ����

2SHUDWLQJ�UHYHQXH � ����� � �����
2SHUDWLQJ�H[SHQVHV ����� �����

2SHUDWLQJ��ORVV��LQFRPH ����� �����

1RQRSHUDWLQJ�LQFRPH��H[SHQVH� ��� ����

([FHVV�RI�UHYHQXH��XQGHU��RYHU�H[SHQVH � ����� � �����

1RWH������8QLRQ�&RQWUDFW
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�QLQH�DFWLYH�FROOHFWLYH�EDUJDLQLQJ�DJUHHPHQWV�DQG�RQH�JURXS�VHHNLQJ�WR�HVWDEOLVK
D�QHZ�FROOHFWLYH�EDUJDLQLQJ�DJUHHPHQW��7KHVH�DJUHHPHQWV�FRYHU�DSSUR[LPDWHO\����SHUFHQW�RI�WKH�0HGLFDO
&HQWHU
V�HPSOR\HHV���7KHUH�DUH�VL[�JURXSV�WKDW�KDYH�DJUHHPHQWV�LQ�SODFH�ZLWK�YDU\LQJ�H[SLUDWLRQ�GDWHV
UDQJLQJ�IURP�-XQH����������WKURXJK�-XQH����������� �7KH�RWKHU�WZR�JURXSV�KDYH�H[SLUHG�FRQWUDFWV�DQG
DUH�LQ�DFWLYH�QHJRWLDWLRQV�

1RWH������5HODWHG�3DUW\�7UDQVDFWLRQV
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�SD\V�VXEVLGLHV�DQG�PDQDJHPHQW�IHHV�IRU�VHUYLFHV�UHQGHUHG�E\�++6�WR�WKH�0HGLFDO
&HQWHU���0DQDJHPHQW�IHHV�DQG�FRQWULEXWLRQV�IURP�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�WR�++6�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH
���������DQG������DPRXQWHG�WR�������������DQG��������������UHVSHFWLYHO\���$PRXQWV�SDLG�E\�++6�WR
WKH�0HGLFDO�&HQWHU� IRU� UHQW�DQG�RWKHU�PLVFHOODQHRXV�H[SHQVHV� IRU� WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG
�����DPRXQWHG�WR����������DQG�����������UHVSHFWLYHO\�

$V�RI�-XQH����������DQG�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�KDG�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH�IURP�++6�RI����������DQG
����������UHVSHFWLYHO\��DQG�DFFRXQWV�SD\DEOH�WR�++6�RI����������DQG�����������UHVSHFWLYHO\�

1RWH������$JHQW�'HILQHG�%HQHILW�3HQVLRQ�3ODQ�'HVFULSWLRQ
,Q�DQ�HIIRUW� WR�FRQWURO� IXWXUH�FRVWV��HIIHFWLYH�-DQXDU\���������� WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DPHQGHG�WKH�H[LVWLQJ
GHILQHG�EHQHILW�SODQV���7KH�VLJQLILFDQW�SODQ�SURYLVLRQV�SULRU�WR�-DQXDU\���������ZHUH�DV�IROORZV�

Plan Description

7KH�0HGLFDO�&HQWHU�SDUWLFLSDWHV�LQ�DQ�DJHQW�PXOWLSOH�HPSOR\HU�GHILQHG�EHQHILW�SHQVLRQ�SODQ�DGPLQLVWHUHG
E\� WKH� 0XQLFLSDO� (PSOR\HHV
� 5HWLUHPHQW� 6\VWHP� RI� 0LFKLJDQ� �0(56� RI� 0LFKLJDQ�� WKDW� FRYHUV� DOO
HPSOR\HHV�RI� WKH�0HGLFDO�&HQWHU��0(56�RI�0LFKLJDQ�ZDV�HVWDEOLVKHG�DV�D�VWDWHZLGH�SXEOLF�HPSOR\HH
SHQVLRQ�SODQ�E\�WKH�0LFKLJDQ�/HJLVODWXUH�XQGHU�3$�����RI������DQG�LV�DGPLQLVWHUHG�E\�D�QLQH�PHPEHU
UHWLUHPHQW� ERDUG�� � 0(56� RI� 0LFKLJDQ� LVVXHV� D� SXEOLFO\� DYDLODEOH� ILQDQFLDO� UHSRUW�� ZKLFK� LQFOXGHV� WKH
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG�UHTXLUHG�VXSSOHPHQWDO� LQIRUPDWLRQ�RI� WKLV�GHILQHG�EHQHILW�SODQ��7KLV�UHSRUW�FDQ
EH�REWDLQHG�DW�ZZZ�PHUVRIPLFK�FRP�RU�LQ�ZULWLQJ�WR�0(56�RI�0LFKLJDQ�DW������0XQLFLSDO�:D\��/DQVLQJ�
0LFKLJDQ�������

Benefits Provided

7KH�3ODQ�SURYLGHV�FHUWDLQ� UHWLUHPHQW��GLVDELOLW\��DQG�GHDWK�EHQHILWV� WR�SODQ�PHPEHUV�DQG�EHQHILFLDULHV�
3$�����RI�������DV�DPHQGHG��HVWDEOLVKHG�DQG�DPHQGV�WKH�EHQHILW�SURYLVLRQV�RI�WKH�SDUWLFLSDQWV�LQ�0(56
RI�0LFKLJDQ�

7KH�0(56�RI�0LFKLJDQ�SODQ�FRYHUV�DOO�EDUJDLQLQJ�DQG�QRQEDUJDLQLQJ�XQLW�HPSOR\HHV�

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH������$JHQW�'HILQHG�%HQHILW�3HQVLRQ�3ODQ�'HVFULSWLRQ��&RQWLQXHG�
7KH� 0HGLFDO� &HQWHU� RIIHUV� D� GHILQHG� EHQHILW� SODQ� �WKH� �3ODQ��� WKDW� ZDV� HVWDEOLVKHG� E\� &LW\� RI� )OLQW
RUGLQDQFHV��ZKLFK� LQFOXGHV� WKUHH� EHQHILW� RSWLRQV�� 7KH� EDVLF� SODQ� RSWLRQ�� WKH�2OG�&RQWULEXWRU\�3HQVLRQ
3ODQ� �2&33��� SURYLGHV� IRU� HPSOR\HU� FRQWULEXWLRQV� DQG� UHTXLUHV� HPSOR\HH� FRQWULEXWLRQV��8QGHU�2&33�
HPSOR\HHV�PD\� UHWLUH�ZLWK����\HDUV�RI�FUHGLWHG�VHUYLFH�RU�DW�DJH����ZLWK����\HDUV�RI�FUHGLWHG�VHUYLFH�
7KH�PRQWKO\�UHWLUHPHQW�EHQHILW�LV�����SHUFHQW�RI�ILQDO�DYHUDJH�FRPSHQVDWLRQ��)$&��IRU�WKH�ILUVW����\HDUV�RI
FUHGLWHG�VHUYLFH�DQG���SHUFHQW�IRU�HYHU\�\HDU�WKHUHDIWHU��

7KH� VHFRQG� SODQ� RSWLRQ�� WKH� 0RGLILHG� &RQWULEXWRU\� 3HQVLRQ� 3ODQ� �0&33��� SURYLGHV� IRU� HPSOR\HU
FRQWULEXWLRQV�DQG� UHTXLUHV�D�KLJKHU� UDWH�RI�HPSOR\HH�FRQWULEXWLRQV��%HQHILWV� IXOO\�YHVW�DIWHU����\HDUV�RI
VHUYLFH�RU�DW�DJH����ZLWK����\HDUV�RI�VHUYLFH��(PSOR\HHV�PD\�UHWLUH�DQ\�WLPH�DIWHU�FRPSOHWLRQ�RI����\HDUV
RI�FUHGLWHG�VHUYLFH�RU�DW�DJH����ZLWK����\HDUV�RI�FUHGLWHG�VHUYLFH��7KH�PRQWKO\�UHWLUHPHQW�EHQHILW� LV����
SHUFHQW�RI�WKH�)$&�IRU�WKH�ILUVW����\HDUV�RI�FUHGLWHG�VHUYLFH��SOXV�����SHUFHQW�RI�WKH�QH[W����\HDUV��DQG��
SHUFHQW�RI�HYHU\�\HDU�EH\RQG�\HDU����

7KH�WKLUG�SODQ�RSWLRQ�� WKH�+XUOH\�$OWHUQDWLYH�3HQVLRQ�3ODQ��+$33���SURYLGHV�IRU�HPSOR\HU�FRQWULEXWLRQV�
%HQHILWV� IXOO\� YHVW� DIWHU� ��� \HDUV� RI� FUHGLWHG� VHUYLFH� DQG� D� QRUPDO� UHWLUHPHQW� DJH� RI� ���� 7KHUH� DUH
SURYLVLRQV� IRU� HDUO\� UHWLUHPHQW� DW� DJH����ZLWK� D� UHGXFHG�EHQHILW�� 7KH�PRQWKO\� UHWLUHPHQW�EHQHILW� LV� ���
SHUFHQW�RI�)$&�IRU�WKH�ILUVW����\HDUV�RI�FUHGLWHG�VHUYLFH�DQG�����SHUFHQW�IRU�HYHU\�\HDU�WKHUHDIWHU�

%DUJDLQLQJ� XQLW� HPSOR\HHV� PD\� SDUWLFLSDWH� LQ� HLWKHU� WKH� 0&33� RU� +$33� RSWLRQ�� � (PSOR\HHV� PD\
SDUWLFLSDWH�LQ�DQ\�RI�WKH�WKUHH�SODQ�RSWLRQV��0&33��+$33��RU�2&33��

Plan Membership Covered by Benefit Terms

$W�WKH�'HFHPEHU����������PHDVXUHPHQW�GDWH��WKH�IROORZLQJ�PHPEHUV�ZHUH�FRYHUHG�E\�WKH�EHQHILW�WHUPV�

,QDFWLYH�SODQ�PHPEHUV�RU�EHQHILFLDULHV�FXUUHQWO\�UHFHLYLQJ�EHQHILWV �����
,QDFWLYH�SODQ�PHPEHUV�HQWLWOHG�WR�EXW�QRW�\HW�UHFHLYLQJ�EHQHILWV ���
$FWLYH�SODQ�PHPEHUV �����

7RWDO�SODQ�PHPEHUV�FRYHUHG�E\�0(56�RI�0LFKLJDQ �����

Contributions

$UWLFOH� ��� 6HFWLRQ� ��� RI� WKH� 6WDWH� RI� 0LFKLJDQ� FRQVWLWXWLRQ� UHTXLUHV� WKDW� ILQDQFLDO� EHQHILWV� DULVLQJ� RQ
DFFRXQW� RI� HPSOR\HH� VHUYLFH� UHQGHUHG� LQ� HDFK� \HDU� EH� IXQGHG� GXULQJ� WKDW� \HDU�� � $FFRUGLQJO\��0(56
UHWDLQV� DQ� LQGHSHQGHQW� DFWXDU\� WR� GHWHUPLQH� WKH� DQQXDO� FRQWULEXWLRQ�� 7KH� HPSOR\HU� LV� UHTXLUHG� WR
FRQWULEXWH� DPRXQWV� DW� OHDVW� HTXDO� WR� WKH� DFWXDULDOO\� GHWHUPLQHG� UDWH�� DV� HVWDEOLVKHG� E\� WKH� 0(56
UHWLUHPHQW�ERDUG��7KH�DFWXDULDOO\�GHWHUPLQHG�UDWH�LV�WKH�HVWLPDWHG�DPRXQW�QHFHVVDU\�WR�ILQDQFH�WKH�FRVW
RI�EHQHILWV�HDUQHG�E\�SODQ�PHPEHUV�GXULQJ�WKH�\HDU��ZLWK�DQ�DGGLWLRQDO�DPRXQW�WR�ILQDQFH�DQ\�XQIXQGHG
DFFUXHG�OLDELOLW\��7KH�HPSOR\HU�PD\�HVWDEOLVK�FRQWULEXWLRQ�UDWHV�WR�EH�SDLG�E\�LWV�FRYHUHG�HPSOR\HHV�

Payable to the Pension Plan

$W� -XQH� ���� ����� DQG� ������ WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� UHSRUWHG� D� SD\DEOH� RI� ����������� DQG� �����������
UHVSHFWLYHO\�� LQ� DFFUXHG� H[SHQVHV� RQ� WKH� VWDWHPHQW� RI� QHW� SRVLWLRQ� IRU� WKH� RXWVWDQGLQJ� DPRXQW� RI
FRQWULEXWLRQV�WR�WKH�3ODQ�UHTXLUHG�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH����������DQG������

Net Pension Liability

7KH�WRWDO�SHQVLRQ�OLDELOLW\�UHSRUWHG�DW�-XQH����������ZDV�GHWHUPLQHG�XVLQJ�D�PHDVXUH�RI�WKH�WRWDO�SHQVLRQ
OLDELOLW\�DQG� WKH�SHQVLRQ�QHW�SRVLWLRQ�DV�RI�'HFHPEHU����������� �7KH�'HFHPEHU���������� WRWDO�SHQVLRQ
OLDELOLW\�ZDV�GHWHUPLQHG�E\�DQ�DFWXDULDO�YDOXDWLRQ�SHUIRUPHG�DV�RI�WKDW�GDWH��

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH������$JHQW�'HILQHG�%HQHILW�3HQVLRQ�3ODQ�'HVFULSWLRQ��&RQWLQXHG�
&KDQJHV�LQ�WKH�QHW�SHQVLRQ�OLDELOLW\�GXULQJ�WKH�PHDVXUHPHQW�\HDU�ZHUH�DV�IROORZV�

,QFUHDVH��'HFUHDVH�

&KDQJHV�LQ�1HW�3HQVLRQ�/LDELOLW\
7RWDO�3HQVLRQ

/LDELOLW\
3ODQ�1HW
3RVLWLRQ

1HW�3HQVLRQ
/LDELOLW\

%DODQFH�DW�'HFHPEHU��������� � ����������� � ����������� � �����������
6HUYLFH�FRVW ��������� � ���������
,QWHUHVW ���������� � ����������
([SHULHQFH�GLIIHUHQFHV ����������� � �����������
2WKHU�FKDQJHV ������� � �������
&RQWULEXWLRQV���(PSOR\HU � ���������� ������������
&RQWULEXWLRQV���(PSOR\HH � ��������� �����������
1HW�LQYHVWPHQW�LQFRPH � ���������� ������������
%HQHILW�SD\PHQWV��LQFOXGLQJ�UHIXQGV ������������ ������������ �
$GPLQLVWUDWLYH�H[SHQVHV � ��������� �������

1HW�FKDQJHV ��������� ���������� ������������

%DODQFH�DW�'HFHPEHU��������� � ����������� � ����������� � �����������

&KDQJHV�LQ�WKH�QHW�SHQVLRQ�OLDELOLW\�GXULQJ�WKH�SUHYLRXV�PHDVXUHPHQW�\HDU�ZHUH�DV�IROORZV�

,QFUHDVH��'HFUHDVH�

&KDQJHV�LQ�1HW�3HQVLRQ�/LDELOLW\
7RWDO�3HQVLRQ

/LDELOLW\
3ODQ�1HW
3RVLWLRQ

1HW�3HQVLRQ
/LDELOLW\

%DODQFH�DW�'HFHPEHU��������� � ����������� � ����������� � �����������
&KDQJHV�IRU�WKH�\HDU�

6HUYLFH�FRVW ��������� � ���������
,QWHUHVW ���������� � ����������
([SHULHQFH�GLIIHUHQFHV ��������� � ���������
2WKHU�FKDQJHV ������� � �������
&KDQJHV�LQ�DVVXPSWLRQV ���������� � ����������
&RQWULEXWLRQV���(PSOR\HU � ���������� ������������
&RQWULEXWLRQV���(PSOR\HH � ��������� �����������
1HW�LQYHVWPHQW�LQFRPH � ����������� ���������
%HQHILW�SD\PHQWV��LQFOXGLQJ�UHIXQGV ������������ ������������ �
$GPLQLVWUDWLYH�H[SHQVHV � ��������� �������

1HW�FKDQJHV ���������� ������������ ����������

%DODQFH�DW�'HFHPEHU��������� � ����������� � ����������� � �����������

Pension Expense and Deferred Outflows of Resources Related to Pensions

)RU� WKH� \HDUV� HQGHG� -XQH� ���� ����� DQG� ������ WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� UHFRJQL]HG� SHQVLRQ� H[SHQVH� RI
������������DQG��������������UHVSHFWLYHO\�

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH������$JHQW�'HILQHG�%HQHILW�3HQVLRQ�3ODQ�'HVFULSWLRQ��&RQWLQXHG�
$W� -XQH����� �����DQG������� WKH�0HGLFDO�&HQWHU� UHSRUWHG�GHIHUUHG�RXWIORZV�RI� UHVRXUFHV�DQG�GHIHUUHG
LQIORZV�RI�UHVRXUFHV�UHODWHG�WR�SHQVLRQV�IURP�WKH�IROORZLQJ�VRXUFHV�

���� ����
'HIHUUHG
2XWIORZV�RI
5HVRXUFHV

'HIHUUHG�,QIORZV
RI�5HVRXUFHV

'HIHUUHG
2XWIORZV�RI
5HVRXUFHV

'HIHUUHG�,QIORZV
RI�5HVRXUFHV

'LIIHUHQFH�EHWZHHQ�H[SHFWHG�DQG
DFWXDO�H[SHULHQFH � � � ��������� � � � �������

&KDQJHV�LQ�DVVXPSWLRQV ���������� � ���������� �
1HW�GLIIHUHQFH�EHWZHHQ�SURMHFWHG
DQG�DFWXDO�HDUQLQJV�RQ�SHQVLRQ
SODQ�LQYHVWPHQWV ���������� � ���������� �

(PSOR\HU�FRQWULEXWLRQV�WR�WKH�SODQ
VXEVHTXHQW�WR�WKH�PHDVXUHPHQW
GDWH ���������� � ��������� �

7RWDO � ���������� � ��������� � ���������� � �������

$PRXQWV� UHSRUWHG� DV� GHIHUUHG� RXWIORZV� RI� UHVRXUFHV� DQG� GHIHUUHG� LQIORZV� RI� UHVRXUFHV� UHODWHG� WR
SHQVLRQV�ZLOO�EH�UHFRJQL]HG�LQ�SHQVLRQ�H[SHQVH�DV�IROORZV��7KHVH�DPRXQWV�DUH�H[FOXVLYH�RI�WKH�HPSOR\HU
FRQWULEXWLRQV�WR�WKH�SODQ�PDGH�VXEVHTXHQW�WR�WKH�PHDVXUHPHQW�GDWH��������������ZKLFK�ZLOO�LPSDFW�WKH
QHW�SHQVLRQ�OLDELOLW\�LQ�ILVFDO�\HDU�������UDWKHU�WKDQ�SHQVLRQ�H[SHQVH�

<HDUV�(QGLQJ
-XQH��� $PRXQW

���� � ����������
���� ����������
���� ���������
���� �����������

Actuarial Assumptions

7KH� WRWDO� SHQVLRQ� OLDELOLW\� LQ� WKH�'HFHPEHU����� �����DQG�'HFHPEHU����� �����DFWXDULDO� YDOXDWLRQV�ZDV
GHWHUPLQHG�XVLQJ�WKH�IROORZLQJ�DFWXDULDO�DVVXPSWLRQV��DSSOLHG�WR�DOO�SHULRGV�LQFOXGHG�LQ�WKH�PHDVXUHPHQW�

,QIODWLRQ ����
6DODU\�LQFUHDVHV �������LQ�WKH�ORQJ�WHUP��LQFOXGLQJ�LQIODWLRQ
,QYHVWPHQW�UDWH�RI�UHWXUQ �������QHW�RI�LQYHVWPHQW�H[SHQVH��JURVV�RI�DGPLQLVWUDWLYH�H[SHQVH��LQFOXGLQJ

LQIODWLRQ
0RUWDOLW\�UDWHV 7KH�53������+HDOWK\�$QQXLWDQW�0RUWDOLW\�WDEOHV��ZLWK�UDWHV�PXOWLSOLHG�E\

����SHUFHQW
7KH�53������(PSOR\HH�0RUWDOLW\�7DEOHV
7KH�53������-XYHQLOH�0RUWDOLW\�7DEOHV

0RUWDOLW\�UDWHV�ZHUH�EDVHG�RQ�D����SHUFHQW�PDOH�DQG����SHUFHQW�IHPDOH�EOHQG�RI�WKH�WDEOHV�DERYH���)RU
GLVDEOHG�UHWLUHHV��WKH�PRUWDOLW\�UDWHV�ZHUH�EDVHG�RQ�WKH����SHUFHQW�PDOH������SHUFHQW�IHPDOH�EOHQG�RI�WKH
53������'LVDEOHG�5HWLUHH�0RUWDOLW\�7DEOHV�

Discount Rate

7KH�GLVFRXQW� UDWH�XVHG� WR�PHDVXUH� WKH� WRWDO�SHQVLRQ� OLDELOLW\�ZDV������SHUFHQW��7KH�SURMHFWLRQ�RI�FDVK
IORZV� XVHG� WR� GHWHUPLQH� WKH� GLVFRXQW� UDWH� DVVXPHG� WKDW� HPSOR\HH� FRQWULEXWLRQV� ZLOO� EH� PDGH� DW� WKH
FXUUHQW� FRQWULEXWLRQ� UDWH� DQG� WKDW� HPSOR\HU� FRQWULEXWLRQV�ZLOO� EH�PDGH� DW� UDWHV� HTXDO� WR� WKH� GLIIHUHQFH
EHWZHHQ�DFWXDULDOO\�GHWHUPLQHG�FRQWULEXWLRQ�UDWHV�DQG�WKH�HPSOR\HH�UDWH�

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH������$JHQW�'HILQHG�%HQHILW�3HQVLRQ�3ODQ�'HVFULSWLRQ��&RQWLQXHG�
Projected Cash Flows

%DVHG�RQ� WKRVH�DVVXPSWLRQV�� WKH�SHQVLRQ�SODQ¶V� ILGXFLDU\�QHW�SRVLWLRQ�ZDV�SURMHFWHG�WR�EH�DYDLODEOH� WR
PDNH�DOO�SURMHFWHG�IXWXUH�EHQHILW�SD\PHQWV�RI�FXUUHQW�DFWLYH�DQG�LQDFWLYH�HPSOR\HHV��7KHUHIRUH��WKH�ORQJ�
WHUP�H[SHFWHG�UDWH�RI�UHWXUQ�RQ�SHQVLRQ�SODQ�LQYHVWPHQWV�ZDV�DSSOLHG�WR�DOO�SHULRGV�RI�SURMHFWHG�EHQHILW
SD\PHQWV�WR�GHWHUPLQH�WKH�WRWDO�SHQVLRQ�OLDELOLW\�

7KH� ORQJ�WHUP� H[SHFWHG� UDWH� RI� UHWXUQ� RQ� SHQVLRQ� SODQ� LQYHVWPHQWV�ZDV� GHWHUPLQHG� XVLQJ� D�PRGHO� LQ
ZKLFK�EHVW�HVWLPDWH�UDQJHV�RI�H[SHFWHG�IXWXUH�UHDO�UDWHV�RI�UHWXUQ��H[SHFWHG�UHWXUQV��QHW�RI�SHQVLRQ�SODQ
LQYHVWPHQW�H[SHQVH�DQG�LQIODWLRQ��DUH�GHYHORSHG�IRU�HDFK�PDMRU�DVVHW�FODVV���7KHVH�UDQJHV�DUH�FRPELQHG
WR�SURGXFH�WKH�ORQJ�WHUP�H[SHFWHG�UDWH�RI�UHWXUQ�E\�ZHLJKWLQJ�WKH�H[SHFWHG�IXWXUH�UHDO�UDWHV�RI�UHWXUQ�E\
WKH�WDUJHW�DVVHW�DOORFDWLRQ�SHUFHQWDJH�DQG�E\�DGGLQJ�H[SHFWHG� LQIODWLRQ�� �7KH�WDUJHW�DOORFDWLRQ�DQG�EHVW
HVWLPDWHV�RI�DULWKPHWLF� UHDO� UDWHV�RI� UHWXUQ�DV�RI�'HFHPEHU����������� WKH�PHDVXUHPHQW�GDWH�� IRU�HDFK
PDMRU�DVVHW�FODVV�DUH�VXPPDUL]HG�LQ�WKH�IROORZLQJ�WDEOH��

$VVHW�&ODVV 7DUJHW�$OORFDWLRQ

/RQJ�WHUP
([SHFWHG�5HDO
5DWH�RI�5HWXUQ

*OREDO�HTXLW\ ��� ��
*OREDO�IL[HG�LQFRPH �� �
5HDO�DVVHWV �� �
'LYHUVLI\LQJ�VWUDWHJLHV �� �

7KH�SUHFHGLQJ�WDUJHW�DOORFDWLRQ�ZDV�DPHQGHG�DV�RI�-DQXDU\���������WR�UHGXFH�WKH�SUHYLRXV�DOORFDWLRQ�WR
JOREDO� HTXLW\� DQG� JOREDO� IL[HG� LQFRPH� DQG� WR� LQFUHDVH� WKH� DOORFDWLRQ� RI� UHDO� DVVHWV� DQG� GLYHUVLI\LQJ
VWUDWHJLHV��7KH� WDUJHW�DOORFDWLRQ�DV�RI�-DQXDU\���������ZLOO�EH������SHUFHQW�JOREDO�HTXLW\�������SHUFHQW
JOREDO�IL[HG�LQFRPH�������SHUFHQW�UHDO�DVVHWV��DQG������SHUFHQW�GLYHUVLI\LQJ�VWUDWHJLHV�

Sensitivity of the Net Pension Liability to Changes in the Discount Rate

7KH�IROORZLQJ�SUHVHQWV�WKH�QHW�SHQVLRQ�OLDELOLW\�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DW�-XQH�����������FDOFXODWHG�XVLQJ
WKH�GLVFRXQW�UDWH�RI������SHUFHQW��DV�ZHOO�DV�ZKDW�WKH�0HGLFDO�&HQWHU
V�QHW�SHQVLRQ�OLDELOLW\�ZRXOG�EH�LI�LW
ZHUH� FDOFXODWHG�XVLQJ�D� GLVFRXQW� UDWH� WKDW� LV� �� SHUFHQWDJH�SRLQW� ORZHU� ������SHUFHQW�� RU� ��SHUFHQWDJH
SRLQW�KLJKHU�������SHUFHQW��WKDQ�WKH�FXUUHQW�UDWH�

��3HUFHQW
'HFUHDVH
�������

&XUUHQW�'LVFRXQW
5DWH��������

��3HUFHQW
,QFUHDVH��������

1HW�SHQVLRQ�OLDELOLW\�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU � ����������� � ����������� � �����������

7KH�IROORZLQJ�SUHVHQWV�WKH�QHW�SHQVLRQ�OLDELOLW\�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DW�-XQH�����������FDOFXODWHG�XVLQJ
WKH�GLVFRXQW�UDWH�RI������SHUFHQW��DV�ZHOO�DV�ZKDW�WKH�0HGLFDO�&HQWHU
V�QHW�SHQVLRQ�OLDELOLW\�ZRXOG�EH�LI�LW
ZHUH�FDOFXODWHG�XVLQJ�D�GLVFRXQW� UDWH� WKDW� LV���SHUFHQWDJH�SRLQW� ORZHU� �������SHUFHQW��RU���SHUFHQWDJH
SRLQW�KLJKHU�������SHUFHQW��WKDQ�WKH�FXUUHQW�UDWH�

��3HUFHQW
'HFUHDVH
�������

&XUUHQW�'LVFRXQW
5DWH��������

��3HUFHQW
,QFUHDVH��������

1HW�SHQVLRQ�OLDELOLW\�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU � ����������� � ����������� � �����������

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH������$JHQW�'HILQHG�%HQHILW�3HQVLRQ�3ODQ�'HVFULSWLRQ��&RQWLQXHG�
Pension Plan Fiduciary Net Position 

'HWDLOHG�LQIRUPDWLRQ�DERXW�WKH�SODQ¶V�ILGXFLDU\�QHW�SRVLWLRQ�LV�DYDLODEOH�LQ�WKH�VHSDUDWHO\�LVVXHG�ILQDQFLDO
UHSRUW�� )RU� WKH� SXUSRVH� RI� PHDVXULQJ� WKH� QHW� SHQVLRQ� OLDELOLW\�� GHIHUUHG� RXWIORZV� RI� UHVRXUFHV�� DQG
GHIHUUHG� LQIORZV� RU� UHVRXUFHV� UHODWHG� WR� SHQVLRQ� DQG� SHQVLRQ� H[SHQVH�� LQIRUPDWLRQ� DERXW� WKH� SODQ¶V
ILGXFLDU\�QHW�SRVLWLRQ�DQG�DGGLWLRQ�WR�GHGXFWLRQ�IURP�ILGXFLDU\�QHW�SRVLWLRQ�KDYH�EHHQ�GHWHUPLQHG�RQ�WKH
VDPH�EDVLV�DV�WKH\�DUH�UHSRUWHG�E\�WKH�SODQ��7KH�SODQ�XVHV�WKH�HFRQRPLF�UHVRXUFHV�PHDVXUHPHQW�IRFXV
DQG� WKH� IXOO� DFFUXDO� EDVLV� RI� DFFRXQWLQJ�� ,QYHVWPHQWV� DUH� VWDWHG� DW� IDLU� YDOXH�� &RQWULEXWLRQ� UHYHQXH� LV
UHFRUGHG� DV� FRQWULEXWLRQV� DUH� GXH�� SXUVXDQW� WR� OHJDO� UHTXLUHPHQWV�� %HQHILW� SD\PHQWV� DQG� UHIXQGV� RI
HPSOR\HH�FRQWULEXWLRQV�DUH�UHFRJQL]HG�DV�H[SHQVH�ZKHQ�GXH�DQG�SD\DEOH�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�EHQHILW
WHUPV��

1RWH������)DLU�9DOXH�0HDVXUHPHQWV
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�FDWHJRUL]HV�LWV�IDLU�YDOXH�PHDVXUHPHQWV�ZLWKLQ�WKH�IDLU�YDOXH�KLHUDUFK\�HVWDEOLVKHG�E\
JHQHUDOO\� DFFHSWHG� DFFRXQWLQJ� SULQFLSOHV�� 7KH� KLHUDUFK\� LV� EDVHG� RQ� WKH� YDOXDWLRQ� LQSXWV� XVHG� WR
PHDVXUH�WKH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�DVVHW��/HYHO���LQSXWV�DUH�TXRWHG�SULFHV�LQ�DFWLYH�PDUNHWV�IRU�LGHQWLFDO�DVVHWV�
/HYHO���LQSXWV�DUH�VLJQLILFDQW�RWKHU�REVHUYDEOH�LQSXWV��/HYHO���LQSXWV�DUH�VLJQLILFDQW�XQREVHUYDEOH�LQSXWV�
,QYHVWPHQWV�WKDW�DUH�PHDVXUHG�DW�IDLU�YDOXH�XVLQJ�WKH�QHW�DVVHW�YDOXH�SHU�VKDUH��RU�LWV�HTXLYDOHQW��DV�D
SUDFWLFDO�H[SHGLHQW�DUH�QRW�FODVVLILHG�LQ�WKH�IDLU�YDOXH�KLHUDUFK\�EHORZ�

,Q� LQVWDQFHV�ZKHUHE\� LQSXWV�XVHG� WR�PHDVXUH� IDLU� YDOXH� IDOO� LQWR�GLIIHUHQW� OHYHOV� LQ� WKH�DERYH� IDLU�YDOXH
KLHUDUFK\��IDLU�YDOXH�PHDVXUHPHQWV�LQ�WKHLU�HQWLUHW\�DUH�FDWHJRUL]HG�EDVHG�RQ�WKH�ORZHVW�OHYHO�LQSXW�WKDW�LV
VLJQLILFDQW� WR� WKH�YDOXDWLRQ�� �7KH�0HGLFDO�&HQWHU
V�DVVHVVPHQW�RI� WKH�VLJQLILFDQFH�RI�SDUWLFXODU� LQSXWV�WR
WKHVH�IDLU�YDOXH�PHDVXUHPHQWV�UHTXLUHV�MXGJPHQW�DQG�FRQVLGHUV�IDFWRUV�VSHFLILF�WR�HDFK�DVVHW�

7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�WKH�IROORZLQJ�UHFXUULQJ�IDLU�YDOXH�PHDVXUHPHQWV�DV�RI�-XQH�����������

$VVHWV�0HDVXUHG�DW�)DLU�9DOXH�RQ�D�5HFXUULQJ�%DVLV�DW
-XQH���������

4XRWHG�3ULFHV
LQ�$FWLYH

0DUNHWV�IRU
,GHQWLFDO
$VVHWV
�/HYHO���

6LJQLILFDQW
2WKHU

2EVHUYDEOH
,QSXWV
�/HYHO���

6LJQLILFDQW
8QREVHUYDEOH

,QSXWV
�/HYHO����

%DODQFH�DW
-XQH���������

'HEW�VHFXULWLHV�
0RQH\�PDUNHW�PXWXDO�IXQGV � ���������� � � � � � ����������
8�6��7UHDVXU\�VHFXULWLHV � ����������� � �����������
*RYHUQPHQW�PRUWJDJH�EDFNHG
VHFXULWLHV � ���������� � ����������

&RUSRUDWH�ERQGV � ���������� � ����������

7RWDO�GHEW�VHFXULWLHV ���������� ����������� � �����������

(TXLW\�VHFXULWLHV���'RPHVWLF
HTXLW\�VHFXULWLHV ���������� � � ����������

3ULYDWH�HTXLW\�IXQGV���,QWHUQDWLRQDO
SULYDWH�HTXLW\�IXQGV ��������� ������� � ���������

7RWDO�LQYHVWPHQWV�DW�IDLU�YDOXH
OHYHO � ���������� ������������ � � � �����������

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH������)DLU�9DOXH�0HDVXUHPHQWV��&RQWLQXHG�
$VVHWV�0HDVXUHG�DW�)DLU�9DOXH�RQ�D�5HFXUULQJ�%DVLV�DW

-XQH���������
4XRWHG�3ULFHV

LQ�$FWLYH
0DUNHWV�IRU
,GHQWLFDO
$VVHWV
�/HYHO���

6LJQLILFDQW
2WKHU

2EVHUYDEOH
,QSXWV
�/HYHO���

6LJQLILFDQW
8QREVHUYDEOH

,QSXWV
�/HYHO����

%DODQFH�DW
-XQH���������

'HEW�VHFXULWLHV��
0RQH\�PDUNHW�PXWXDO�IXQGV � ���������� � � � � � ����������
8�6��7UHDVXU\�VHFXULWLHV � ���������� � ����������
*RYHUQPHQW�PRUWJDJH�EDFNHG
VHFXULWLHV � ���������� � ����������

&RUSRUDWH�ERQGV � ���������� � ����������

7RWDO�GHEW�VHFXULWLHV ���������� ����������� � �����������

(TXLW\�VHFXULWLHV���'RPHVWLF
HTXLW\�VHFXULWLHV ���������� � � ����������

3ULYDWH�HTXLW\�IXQGV���,QWHUQDWLRQDO
SULYDWH�HTXLW\�IXQGV � ��������� � ���������

7RWDO�LQYHVWPHQWV�DW�IDLU�YDOXH
OHYHO � ���������� ������������ � � � �����������

'HEW�DQG�HTXLW\�VHFXULWLHV�FODVVLILHG�LQ�/HYHO�,�DUH�YDOXHG�XVLQJ�SULFHV�TXRWHV�LQ�DFWLYH�PDUNHWV�IRU�WKRVH
VHFXULWLHV�

7KH�IDLU�YDOXH�RI�8�6��7UHDVXU\�VHFXULWLHV��JRYHUQPHQW�PRUWJDJH�EDFNHG�VHFXULWLHV��FRUSRUDWH�ERQGV��DQG
LQWHUQDWLRQDO�SULYDWH�HTXLW\�IXQGV�DW�-XQH����������DQG������ZHUH�GHWHUPLQHG�SULPDULO\�EDVHG�RQ�/HYHO��
LQSXWV�� 7KH�0HGLFDO�&HQWHU� HVWLPDWHV� WKH� IDLU� YDOXH�RI� WKHVH� LQYHVWPHQWV� E\� DXWRPDWLF�PHWKRGV�XVLQJ
RWKHU�LQSXWV�VXFK�DV�LQWHUHVW�UDWHV�DQG�\LHOG�FXUYHV�WKDW�DUH�REVHUYDEOH�DW�FRPPRQO\�TXRWHG�LQWHUYDOV�

1RWH������3ULRU�3HULRG�$GMXVWPHQW
7KH�DFFRPSDQ\LQJ�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�IRU������KDYH�EHHQ�UHVWDWHG�WR�FRUUHFW�DQ�HUURU�LQ�WKH�UHFRUGLQJ
RI�D�FDSLWDO�OHDVH�SUHYLRXVO\�UHFRUGHG�DV�DQ�RSHUDWLQJ�OHDVH�LQ�D�SULRU�\HDU��&DSLWDO�DVVHWV�ZHUH�LQFUHDVHG
IURP� ������������� WR� �������������� FXUUHQW� SRUWLRQ� RI� ORQJ�WHUP� GHEW� LQFUHDVHG� IURP� ����������� WR
������������ORQJ�WHUP�GHEW���QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ�LQFUHDVHG�IURP�������������WR��������������DQG�WRWDO
QHW�SRVLWLRQ� LQFUHDVHG� IURP������������� WR��������������7KH� IROORZLQJ� ILQDQFLDO� VWDWHPHQW�RI� UHYHQXH�
H[SHQVHV��DQG�FKDQJHV�LQ�QHW�SRVLWLRQ�OLQH�LWHPV�IRU�ILVFDO�\HDU������ZHUH�DIIHFWHG�E\�WKH�FKDQJH�

6WDWHPHQW�RI�5HYHQXH��([SHQVHV��DQG�&KDQJHV�LQ�1HW�3RVLWLRQ�IRU�WKH�<HDU�(QGHG�-XQH�����������
�3ULPDU\�*RYHUQPHQW�+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

$V�3UHYLRXVO\
5HSRUWHG $V�5HVWDWHG (IIHFW�RI�&KDQJH

7RWDO�RSHUDWLQJ�UHYHQXH � ����������� � ����������� � �
7RWDO�RSHUDWLQJ�H[SHQVH ������������� ������������� �������
1RQRSHUDWLQJ�H[SHQVHV� ����������� ����������� ���������

([FHVV�RI�UHYHQXH�RYHU�H[SHQVHV�EHIRUH�RWKHU�DFWLYLW\
DQG�UHVWULFWHG�IXQG�DFWLYLW\�DQG�WUDQVIHU�RI�IXQGV � ���������� � ���������� � �������

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
-XQH����������DQG�����

1RWH������3ULRU�3HULRG�$GMXVWPHQW��&RQWLQXHG�
&KDQJHV�LQ�1HW�3RVLWLRQ

3ULPDU\�*RYHUQPHQW�+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

$V�3UHYLRXVO\
5HSRUWHG $V�5HVWDWHG (IIHFW�RI�&KDQJH

1HW�SRVLWLRQ���-XO\�������� � ���������� � ���������� � ���������
,QFUHDVH�LQ�QHW�SRVLWLRQ ���������� ���������� �������

1HW�SRVLWLRQ���-XQH��������� � ���������� � ���������� � ���������

��



5HTXLUHG�6XSSOHPHQWDO�,QIRUPDWLRQ

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU
5HTXLUHG�6XSSOHPHQWDO�,QIRUPDWLRQ

6FKHGXOH�RI�&KDQJHV�LQ�WKH�1HW�3HQVLRQ�/LDELOLW\�DQG�5HODWHG�5DWLRV
/DVW�7HQ�)LVFDO�<HDUV

���� ���� ����

7RWDO�3HQVLRQ�/LDELOLW\
6HUYLFH�FRVW � ��������� � ��������� � ���������
,QWHUHVW ���������� ���������� ����������
2WKHU�FKDQJHV ������� ������� �
'LIIHUHQFHV�EHWZHHQ�H[SHFWHG�DQG�DFWXDO�H[SHULHQFH ����������� ��������� �
&KDQJHV�LQ�DVVXPSWLRQV � ���������� �
%HQHILW�SD\PHQWV��LQFOXGLQJ�UHIXQGV ������������ ������������ ������������

1HW�&KDQJH�LQ�7RWDO�3HQVLRQ�/LDELOLW\ ��������� ���������� ����������

7RWDO�3HQVLRQ�/LDELOLW\���%HJLQQLQJ�RI�\HDU ����������� ����������� �����������

7RWDO�3HQVLRQ�/LDELOLW\���(QG�RI�\HDU � ����������� � ����������� � �����������

3ODQ�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ
&RQWULEXWLRQV���(PSOR\HU � ���������� � ���������� � ���������
&RQWULEXWLRQV���0HPEHU ��������� ��������� ���������
1HW�LQYHVWPHQW�LQFRPH��ORVV� ���������� ����������� ����������
$GPLQLVWUDWLYH�H[SHQVHV ��������� ��������� ���������
%HQHILW�SD\PHQWV��LQFOXGLQJ�UHIXQGV ������������ ������������ ������������

1HW�&KDQJH�LQ�3ODQ�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ ���������� ������������ ���������

3ODQ�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ���%HJLQQLQJ�RI�\HDU ����������� ����������� �����������

3ODQ�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ���(QG�RI�\HDU � ����������� � ����������� � �����������

0HGLFDO�&HQWHU
V�1HW�3HQVLRQ�/LDELOLW\���(QGLQJ � ����������� � ����������� � �����������

3ODQ�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ�DV�D�3HUFHQWDJH�RI�7RWDO
3HQVLRQ�/LDELOLW\ ������ ������ ������

&RYHUHG�(PSOR\HH�3D\UROO � ����������� � ����������� � �����������

0HGLFDO�&HQWHU
V�1HW�3HQVLRQ�/LDELOLW\�DV�D�3HUFHQWDJH
RI�&RYHUHG�(PSOR\HH�3D\UROO ������� ������� �������

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU
5HTXLUHG�6XSSOHPHQWDO�,QIRUPDWLRQ

6FKHGXOH�RI�0HGLFDO�&HQWHU�&RQWULEXWLRQV
/DVW�7HQ�)LVFDO�<HDUV
<HDU�(QGHG�-XQH���

���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ���� ����

$FWXDULDOO\�GHWHUPLQHG
FRQWULEXWLRQ � ��������� � ��������� � ��������� � ��������� � ���������� � ���������� � ��������� � ���������� � ���������� � ����������

&RQWULEXWLRQV�LQ�UHODWLRQ�WR�WKH
DFWXDULDOO\�GHWHUPLQHG
FRQWULEXWLRQ ���������� ���������� ��������� ���������� ���������� ���������� ��������� ���������� ���������� ���������

&RQWULEXWLRQ�([FHVV
�'HILFLHQF\� � ���������� � ��������� � ��������� � ��������� � ����������� � ��������� � ��������� � ����������� � ��������� � �����������

&RYHUHG�(PSOR\HH�3D\UROO ������������ ������������ ������������ ������������ � ���������� ������������ ������������ ������������ � ���������� ������������

&RQWULEXWLRQV�DV�D�3HUFHQWDJH
RI�&RYHUHG�(PSOR\HH�3D\UROO ������ ������ ����� ����� ������ ����� ����� ����� ������ �����

1RWHV�WR�6FKHGXOH�RI�&RQWULEXWLRQV

$FWXDULDO�YDOXDWLRQ�LQIRUPDWLRQ�UHODWLYH�WR�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�RI�FRQWULEXWLRQV�

9DOXDWLRQ�GDWH $FWXDULDOO\�GHWHUPLQHG�FRQWULEXWLRQ�UDWHV�DUH�FDOFXODWHG�DV�RI�'HFHPEHU�����WZR�\HDUV�SULRU�WR�WKH�HQG�RI�WKH�ILVFDO�\HDU�LQ�ZKLFK�WKH�FRQWULEXWLRQV
DUH�UHSRUWHG���&RQWULEXWLRQV�IRU�WKH�0HGLFDO�&HQWHU
V�ILVFDO�\HDU�HQGHG�-XQH����������ZHUH�GHWHUPLQHG�EDVHG�RQ�WKH�DFWXDULDO�YDOXDWLRQ�DV�RI
'HFHPEHU������������7KH�PRVW�UHFHQW�YDOXDWLRQ�LV�DV�RI�'HFHPEHU����������

0HWKRGV�DQG�DVVXPSWLRQV�XVHG�WR�GHWHUPLQH�FRQWULEXWLRQ�UDWHV�

$FWXDULDO�FRVW�PHWKRG (QWU\�DJH
$PRUWL]DWLRQ�PHWKRG /HYHO�SHUFHQWDJH�RI�SD\
5HPDLQLQJ�DPRUWL]DWLRQ�SHULRG ���\HDUV
$VVHW�YDOXDWLRQ�PHWKRG ���\HDU�VPRRWKHG�PDUNHW
,QIODWLRQ �����SHUFHQW
6DODU\�LQFUHDVH �����SHUFHQW�LQ�WKH�ORQJ�WHUP
,QYHVWPHQW�UDWH�RI�UHWXUQ ����SHUFHQW���*URVV�RI�SHQVLRQ�SODQ�LQYHVWPHQW�H[SHQVH��LQFOXGLQJ�LQIODWLRQ
5HWLUHPHQW�DJH ([SHULHQFH�EDVHG�WDEOH�RI�UDWHV�DUH�VSHFLILF�WR�WKH�W\SH�RI�HOLJLELOLW\�FRQGLWLRQ
0RUWDOLW\ 53������'LVDEOHG�5HWLUHH�0RUWDOLW\�7DEOHV�RI�D����SHUFHQW�PDOH�DQG����SHUFHQW�IHPDOH�EOHQG
2WKHU�LQIRUPDWLRQ 1RQH

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU
5HTXLUHG�6XSSOHPHQWDO�,QIRUPDWLRQ

6FKHGXOH�RI�&KDQJHV�LQ�WKH�1HW�23(%�/LDELOLW\�DQG�5HODWHG�5DWLRV
)LVFDO�<HDUV�(QGHG�-XQH���

���� ����

7RWDO�23(%�/LDELOLW\
6HUYLFH�FRVW � ������� � �������
,QWHUHVW ��������� ���������
%HQHILW�SD\PHQWV��LQFOXGLQJ�UHIXQGV ����������� �����������

1HW�&KDQJH�LQ�7RWDO�23(%�/LDELOLW\ ��������� ���������

7RWDO�23(%�/LDELOLW\���%HJLQQLQJ�RI�\HDU ���������� ����������

7RWDO�23(%�/LDELOLW\���(QG�RI�\HDU � ���������� � ����������

3ODQ�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ
&RQWULEXWLRQV���(PSOR\HU � ��������� � ���������
1HW�LQYHVWPHQW�LQFRPH ��������� ��������
%HQHILW�SD\PHQWV��LQFOXGLQJ�UHIXQGV ����������� �����������

1HW�&KDQJH�LQ�3ODQ�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ ��������� ���������

3ODQ�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ���%HJLQQLQJ�RI�\HDU ���������� ����������

3ODQ�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ���(QG�RI�\HDU � ���������� � ����������

1HW�23(%�/LDELOLW\���(QGLQJ � ���������� � ����������

3ODQ�)LGXFLDU\�1HW�3RVLWLRQ�DV�D�3HUFHQWDJH�RI�7RWDO�23(%�/LDELOLW\ ����� �����

&RYHUHG�(PSOR\HH�3D\UROO � ����������� � �����������

1HW�23(%�/LDELOLW\�DV�D�3HUFHQWDJH�RI�&RYHUHG�(PSOR\HH�3D\UROO ����� �����

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU
5HTXLUHG�6XSSOHPHQWDO�,QIRUPDWLRQ

6FKHGXOH�RI�23(%�&RQWULEXWLRQV
/DVW�7ZR�)LVFDO�<HDUV
<HDU�(QGHG�-XQH���

���� ����

$FWXDULDOO\�GHWHUPLQHG�FRQWULEXWLRQ � ��������� � ���������
&RQWULEXWLRQV�LQ�UHODWLRQ�WR�WKH�DFWXDULDOO\�GHWHUPLQHG�FRQWULEXWLRQ ��������� ���������

&RQWULEXWLRQ�H[FHVV � �� � ������

&RYHUHG�HPSOR\HH�SD\UROO � ����������� � �����������

&RQWULEXWLRQV�DV�D�SHUFHQWDJH�RI�FRYHUHG�HPSOR\HH�SD\UROO ���� ����

1RWHV�WR�6FKHGXOH�RI�&RQWULEXWLRQV

$FWXDULDO�YDOXDWLRQ�LQIRUPDWLRQ�UHODWLYH�WR�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�RI�FRQWULEXWLRQV�

9DOXDWLRQ�GDWH $FWXDULDOO\�GHWHUPLQHG�FRQWULEXWLRQ�UDWHV�DUH�FDOFXODWHG�DV�RI�-XQH�����WZR�\HDUV�SULRU�WR�WKH�HQG�RI�WKH�ILVFDO�\HDU�LQ�ZKLFK�WKH�FRQWULEXWLRQV�DUH
UHSRUWHG�

0HWKRGV�DQG�DVVXPSWLRQV�XVHG�WR�GHWHUPLQH�FRQWULEXWLRQ�UDWHV�

$FWXDULDO�FRVW�PHWKRG (QWU\�DJH�QRUPDO
$PRUWL]DWLRQ�PHWKRG /HYHO�GROODU��FORVHG
5HPDLQLQJ�DPRUWL]DWLRQ�SHULRG ���\HDUV
$VVHW�YDOXDWLRQ�PHWKRG 0DUNHW�YDOXH
,QIODWLRQ �����SHUFHQW
+HDOWKFDUH�FRVW�WUHQG�UDWHV 7UHQG�VWDUWLQJ�DW�����SHUFHQW�DQG�JUDGXDOO\�GHFUHDVLQJ�WR�DQ�XOWLPDWH�WUHQG�UDWH�RI������SHUFHQW
6DODU\�LQFUHDVH �����SHUFHQW��LQFOXGLQJ�LQIODWLRQ
,QYHVWPHQW�UDWH�RI�UHWXUQ �����SHUFHQW��QHW�RI�23(%�SODQ�LQYHVWPHQW�H[SHQVH��LQFOXGLQJ�LQIODWLRQ
5HWLUHPHQW�DJH ([SHULHQFH�EDVHG�WDEOH�RI�UDWHV�WKDW�DUH�VSHFLILF�WR�WKH�W\SH�RI�HOLJLELOLW\�FRQGLWLRQ
0RUWDOLW\ 3RVWUHWLUHPHQW��53+������%OXH�&ROODU�+HDOWK�$QQXLWDQW�0RUWDOLW\�7DEOH�IRU�PDOHV�DQG�IHPDOHV��DGMXVWHG�EDFNZDUG�WR������ZLWK�03�������7KH

SURYLVLRQ�IRU�IXWXUH�PRUWDOLW\�LPSURYHPHQW�LV�WKH�IXOO\�JHQHUDWLRQDO�SURMHFWLRQ�WDEOH�03�������EHJLQQLQJ�LQ������

'LVDEOHG�5HWLUHPHQW��53+������'LVDEOHG�0RUWDOLW\�7DEOH�IRU�PDOHV�DQG�IHPDOHV�LVVXHG��DGMXVWHG�EDFNZDUG�WR������ZLWK�03�������7KH�SURYLVLRQ
IRU�IXWXUH�PRUWDOLW\�LPSURYHPHQW�LV�WKH�IXOO\�JHQHUDWLRQDO�SURMHFWLRQ�WDEOH�03�������EHJLQQLQJ�LQ������

3UHUHWLUHPHQW��53+������%OXH�&ROODU�(PSOR\HH�0RUWDOLW\�7DEOH�IRU�PDOHV�DQG�IHPDOHV�LV�XVHG��DGMXVWHG�EDFNZDUG�WR������ZLWK�03�������7KH
SURYLVLRQ�IRU�IXWXUH�PRUWDOLW\�LPSURYHPHQW�LV�WKH�IXOO\�JHQHUDWLRQDO�SURMHFWLRQ�WDEOH�03�������EHJLQQLQJ�LQ������

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU
5HTXLUHG�6XSSOHPHQWDO�,QIRUPDWLRQ

6FKHGXOH�RI�23(%�,QYHVWPHQW�5HWXUQV
/DVW�7ZR�)LVFDO�<HDUV
<HDU�(QGHG�-XQH���

���� ����

$QQXDO�PRQH\�ZHLJKWHG�UDWH�RI�UHWXUQ��QHW�RI�LQYHVWPHQW�H[SHQVH ����� ����

��



$GGLWLRQDO�,QIRUPDWLRQ

��



,QGHSHQGHQW�$XGLWRU
V�5HSRUW�RQ�$GGLWLRQDO�,QIRUPDWLRQ

7R�WKH�%RDUG�RI�+RVSLWDO�0DQDJHUV
+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

:H�KDYH�DXGLWHG�WKH�EDVLF�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU�DV�RI�DQG�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����
����� DQG� ������ 2XU� DXGLWV� ZHUH� SHUIRUPHG� IRU� WKH� SXUSRVH� RI� IRUPLQJ� DQ� RSLQLRQ� RQ� WKH� EDVLF� ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV�DV�D�ZKROH��7KH�FRQVROLGDWLQJ�EDODQFH�VKHHW�DQG�FRQVROLGDWLQJ�VWDWHPHQW�RI�RSHUDWLRQV�VXSSOHPHQWDO
LQIRUPDWLRQ� LV�SUHVHQWHG� IRU� WKH�SXUSRVH�RI�DGGLWLRQDO�DQDO\VLV�DQG� LV�QRW�D� UHTXLUHG�SDUW�RI� WKH�EDVLF� ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV��6XFK�LQIRUPDWLRQ�KDV�QRW�EHHQ�VXEMHFWHG�WR�WKH�DXGLWLQJ�SURFHGXUHV�DSSOLHG�LQ�WKH�DXGLW�RI�WKH�EDVLF
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG��DFFRUGLQJO\��ZH�GR�QRW�H[SUHVV�DQ�RSLQLRQ�RU�SURYLGH�DQ\�DVVXUDQFH�RQ�LW�

2FWREHU���������

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

&RQVROLGDWLQJ�%DODQFH�6KHHW
-XQH���������

�ZLWK�FRPSDUDWLYH�WRWDOV�IRU������

+XUOH\�0HGLFDO
&HQWHU

+XUOH\�+HDOWK
6HUYLFHV

(OLPLQDWLQJ
(QWULHV

����
&RQVROLGDWHG

7RWDOV

����
&RQVROLGDWHG

7RWDOV

$VVHWV

&XUUHQW�$VVHWV
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV � ���������� � ��������� � � � ���������� � ����������
3DWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH��
1HW ���������� ��������� � ���������� ����������

2WKHU�UHFHLYDEOHV ��������� ������� ��������� ��������� ���������
(VWLPDWHG�WKLUG�SDUW\�SD\RU
VHWWOHPHQWV ��������� � � ��������� ���������

$VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH ��������� ������� � ��������� ���������
3UHSDLG�H[SHQVHV�DQG�RWKHU ��������� ������� � ��������� ���������
,QYHQWRU\ ��������� ������ � ��������� ���������

7RWDO�FXUUHQW�DVVHWV ����������� ��������� ��������� ����������� �����������

$VVHWV�/LPLWHG�DV�WR�8VH
%\�WKH�ERDUG ����������� � � ����������� ����������
+HOG�E\�WUXVWHH���%RQG ��������� � � ��������� ���������
5HVWULFWHG�DQG�KHOG�LQ�WUXVW��
2WKHU ���������� � � ���������� ����������

&DSLWDO�$VVHWV���1HW ����������� ��������� � ����������� �����������

2WKHU�$VVHWV
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH � � � � ������
,QYHVWPHQW�LQ�+XUOH\�+HDOWK
6HUYLFHV ��������� � ����������� � �

,QYHVWPHQW�LQ�MRLQW�YHQWXUHV ��������� ������ � ��������� ���������
2WKHU � ������� � ������� �������

7RWDO�RWKHU�DVVHWV ���������� ������� ����������� ��������� ���������

7RWDO�DVVHWV ����������� ��������� ����������� ����������� �����������

'HIHUUHG�2XWIORZV�RI
5HVRXUFHV ���������� � � ���������� ����������

7RWDO�DVVHWV�DQG
GHIHUUHG�RXWIORZV
RI�UHVRXUFHV � ����������� � ��������� � ����������� � ����������� � �����������

$GGLWLRQDO� VFKHGXOHV�DUH�QRW�*$$3�EDVLV�XQGHU�*$6%��EXW�DUH� IRU� FRPSDUDWLYH�SXUSRVHV� WR�KRVSLWDO� LQGXVWU\
SUDFWLFHV�IRU�QRW�IRU�SURILW�KHDOWKFDUH�SURYLGHUV�

��



+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

&RQVROLGDWLQJ�%DODQFH�6KHHW��&RQWLQXHG�
-XQH���������

�ZLWK�FRPSDUDWLYH�WRWDOV�IRU������

+XUOH\�0HGLFDO
&HQWHU

+XUOH\�+HDOWK
6HUYLFHV

(OLPLQDWLQJ
(QWULHV

����
&RQVROLGDWHG

7RWDOV

����
&RQVROLGDWHG

7RWDOV

/LDELOLWLHV��'HIHUUHG�,QIORZV�RI
5HVRXUFHV��DQG�)XQG�1HW

3RVLWLRQ

&XUUHQW�/LDELOLWLHV
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�WD[HV
ZLWKKHOG � ���������� � ������� � ��������� � ���������� � ����������

&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�ORQJ�WHUP
GHEW ��������� ������� � ��������� ���������

(VWLPDWHG�WKLUG�SDUW\�SD\RU
VHWWOHPHQWV ���������� � � ���������� ����������

$FFUXHG�H[SHQVHV ���������� ��������� � ���������� ����������

7RWDO�FXUUHQW
OLDELOLWLHV ���������� ��������� ��������� ���������� ����������

/RQJ�WHUP�'HEW���1HW�RI�FXUUHQW
SRUWLRQ ���������� ������� � ���������� ����������

2WKHU�/RQJ�WHUP�/LDELOLWLHV
1HW�SHQVLRQ�OLDELOLW\ ����������� � � ����������� �����������
2WKHU ���������� � � ���������� ����������

7RWDO�OLDELOLWLHV ����������� ��������� ��������� ����������� �����������

'HIHUUHG�,QIORZV�RI�5HVRXUFHV ��������� � � ��������� �������

7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG
GHIHUUHG�LQIORZV�RI
UHVRXUFHV ����������� ��������� ��������� ����������� �����������

)XQG�1HW�3RVLWLRQ
1HW�LQYHVWPHQW�LQ�FDSLWDO
DVVHWV ���������� ������� � ���������� ����������

'RQRU�UHVWULFWHG�IRU�VSHFLILF
RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ��������� � � ��������� ���������

8QUHVWULFWHG ���������� ��������� ����������� ���������� ����������

7RWDO�IXQG�QHW
SRVLWLRQ ���������� ��������� ����������� ���������� ����������

7RWDO�OLDELOLWLHV�
GHIHUUHG�LQIORZV�RI
UHVRXUFHV��DQG
IXQG�QHW�SRVLWLRQ � ����������� � ��������� � ����������� � ����������� � �����������
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+XUOH\�0HGLFDO�&HQWHU

&RQVROLGDWLQJ�6WDWHPHQW�RI�2SHUDWLRQV
<HDU�(QGHG�-XQH���������

�ZLWK�FRPSDUDWLYH�WRWDOV�IRU������

+XUOH\�0HGLFDO
&HQWHU

+XUOH\�+HDOWK
6HUYLFHV� (OLPLQDWLQJ�(QWULHV

�����&RQVROLGDWHG
7RWDOV
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7RWDOV

2SHUDWLQJ�5HYHQXH
1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH � ����������� � ��������� � � � ����������� � �����������
2WKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH ���������� ���������� ������������ ���������� ����������

7RWDO�RSHUDWLQJ�UHYHQXH ����������� ���������� ������������ ����������� �����������

2SHUDWLQJ�([SHQVHV
6DODULHV�DQG�ZDJHV ����������� ���������� � ����������� �����������
(PSOR\HH�EHQHILWV�DQG�SD\UROO
WD[HV ���������� ��������� � ���������� ����������

2SHUDWLQJ�VXSSOLHV�DQG�H[SHQVHV ���������� � � ���������� ����������
3URIHVVLRQDO�VHUYLFHV ���������� ������� ������������ ���������� ����������
3XUFKDVHG�VHUYLFHV�DQG�RWKHU ���������� ��������� ������������ ���������� ����������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ ���������� ������� � ���������� ����������
,QWHUHVW�H[SHQVH ��������� � � ��������� ���������

7RWDO�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV ����������� ���������� ������������ ����������� �����������

1HW�2SHUDWLQJ�,QFRPH��/RVV�� ���������� �������� � ���������� ����������

1RQRSHUDWLQJ��([SHQVH��,QFRPH�
,QYHVWPHQW��ORVV��LQFRPH ����������� ����� � ����������� ���������
�'HFUHDVH��LQFUHDVH�LQ�LQYHVWPHQW
LQ�+XUOH\�+HDOWK�6HUYLFHV �������� � ������ � �

0DQDJHPHQW�IHHV�WR�++6�DQG�MRLQW
YHQWXUH�LQFRPH ������� � � ������� ���������

2WKHU��ORVV��LQFRPH �������� � � �������� �������

7RWDO�QRQRSHUDWLQJ
�H[SHQVH��LQFRPH ����������� ����� ������ ����������� ���������

([FHVV�RI�5HYHQXH�2YHU��8QGHU�
([SHQVHV�%HIRUH�2WKHU�$FWLYLW\�
5HVWULFWHG�)XQG�$FWLYLW\��DQG
7UDQVIHU�RI�)XQGV� ���������� �������� ������ ���������� ����������

2WKHU���$VVHWV�UHOHDVHG�IURP
UHVWULFWLRQV�IRU�WKH�SXUFKDVH�RI�FDSLWDO
DVVHWV� ������� � � ������� ������

([FHVV�RI�5HYHQXH�2YHU��8QGHU�
([SHQVHV�%HIRUH�5HVWULFWHG�)XQG
$FWLYLW\�DQG�7UDQVIHU�RI�)XQGV� ���������� �������� ������ ���������� ����������

5HVWULFWHG�*LIWV�DQG�%HTXHVWV ������� � � ������� �������

7UDQVIHU�RI�)XQGV�WR�*HQHUDO�)XQG��
&DSLWDO�DVVHW�DGGLWLRQV ��������� � � ��������� ��������

,QFUHDVH��'HFUHDVH��LQ�1HW�3RVLWLRQ ���������� �������� ������ ���������� ����������

)XQG�1HW�3RVLWLRQ���%HJLQQLQJ�RI�\HDU� ���������� ��������� ����������� ���������� ����������
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