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�KE^K>/��d���&/E�E�/�>�^d�d�D�Ed^�
&RQVROLGDWHG�%DODQFH�6KHHWV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
&RQVROLGDWHG�6WDWHPHQWV�RI�2SHUDWLRQV�DQG�&KDQJHV�LQ�1HW�'HILFLW����������������������������������������������������������������������
&RQVROLGDWHG�6WDWHPHQWV�RI�&DVK�)ORZV�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������
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ZĞƉŽƌƚ�ŽĨ�/ŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚ��ƵĚŝƚŽƌ�
�
�
7KH�%RDUG�RI�7UXVWHHV�
+DPSWRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
9DUQYLOOH��6RXWK�&DUROLQD�
�
�
ZĞƉŽƌƚ�ŽŶ�ƚŚĞ��ŽŶƐŽůŝĚĂƚĞĚ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�
:H�KDYH�DXGLWHG�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�+DPSWRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�
6XEVLGLDU\� �WKH� ³+RVSLWDO´�� �D� QRQSURILW� RUJDQL]DWLRQ��� ZKLFK� FRPSULVH� WKH� FRQVROLGDWHG� EDODQFH� VKHHWV� DV� RI�
6HSWHPEHU����������DQG�������DQG�WKH�UHODWHG�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV�DQG�FKDQJHV�LQ�QHW�GHILFLW�
DQG�FDVK�IORZV�IRU�WKH�\HDUV�WKHQ�HQGHG��DQG�WKH�UHODWHG�QRWHV�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
�
DĂŶĂŐĞŵĞŶƚ͛Ɛ�ZĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�ĨŽƌ�ƚŚĞ��ŽŶƐŽůŝĚĂƚĞĚ�&ŝŶĂŶĐŝĂů�^ƚĂƚĞŵĞŶƚƐ�
0DQDJHPHQW�LV�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKHVH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD��WKLV� LQFOXGHV�WKH�
GHVLJQ��LPSOHPHQWDWLRQ��DQG�PDLQWHQDQFH�RI�LQWHUQDO�FRQWURO�UHOHYDQW�WR�WKH�SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�
FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�WKDW�DUH�IUHH�IURP�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW��ZKHWKHU�GXH�WR�IUDXG�RU�HUURU��
�
�ƵĚŝƚŽƌ͛Ɛ�ZĞƐƉŽŶƐŝďŝůŝƚǇ�
2XU�UHVSRQVLELOLW\�LV�WR�H[SUHVV�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKHVH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�EDVHG�RQ�RXU�DXGLWV��:H�
FRQGXFWHG�RXU�DXGLWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DXGLWLQJ�VWDQGDUGV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD���
7KRVH�VWDQGDUGV�UHTXLUH�WKDW�ZH�SODQ�DQG�SHUIRUP�WKH�DXGLW�WR�REWDLQ�UHDVRQDEOH�DVVXUDQFH�DERXW�ZKHWKHU�WKH�
FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�IUHH�IURP�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW��
�
$Q� DXGLW� LQYROYHV� SHUIRUPLQJ� SURFHGXUHV� WR� REWDLQ� DXGLW� HYLGHQFH� DERXW� WKH� DPRXQWV� DQG� GLVFORVXUHV� LQ� WKH�
FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� � 7KH�SURFHGXUHV� VHOHFWHG�GHSHQG�RQ� WKH�DXGLWRU¶V� MXGJPHQW�� LQFOXGLQJ� WKH�
DVVHVVPHQW�RI�WKH�ULVNV�RI�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW�RI�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��ZKHWKHU�GXH�WR�IUDXG�
RU� HUURU�� � ,Q� PDNLQJ� WKRVH� ULVN� DVVHVVPHQWV�� WKH� DXGLWRU� FRQVLGHUV� LQWHUQDO� FRQWURO� UHOHYDQW� WR� WKH� HQWLW\¶V�
SUHSDUDWLRQ�DQG� IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI� WKH�FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV� LQ�RUGHU� WR�GHVLJQ�DXGLW�SURFHGXUHV�
WKDW�DUH�DSSURSULDWH�LQ�WKH�FLUFXPVWDQFHV��EXW�QRW�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�H[SUHVVLQJ�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKH�HIIHFWLYHQHVV�
RI�WKH�HQWLW\¶V�LQWHUQDO�FRQWURO���$FFRUGLQJO\��ZH�H[SUHVV�QR�VXFK�RSLQLRQ���$Q�DXGLW�DOVR�LQFOXGHV�HYDOXDWLQJ�WKH�
DSSURSULDWHQHVV�RI�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�XVHG�DQG�WKH�UHDVRQDEOHQHVV�RI�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�HVWLPDWHV�PDGH�
E\�PDQDJHPHQW��DV�ZHOO�DV�HYDOXDWLQJ�WKH�RYHUDOO�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV����
�
:H�EHOLHYH�WKDW�WKH�DXGLW�HYLGHQFH�ZH�KDYH�REWDLQHG�LV�VXIILFLHQW�DQG�DSSURSULDWH�WR�SURYLGH�D�EDVLV�IRU�RXU�DXGLW�
RSLQLRQ��
�
KƉŝŶŝŽŶ�
,Q�RXU�RSLQLRQ��WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�UHIHUUHG�WR�DERYH�SUHVHQW�IDLUO\��LQ�DOO�PDWHULDO�UHVSHFWV��WKH�
ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�RI�+DPSWRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�6XEVLGLDU\�DV�RI�6HSWHPEHU����������DQG�������DQG�
WKH� FKDQJHV� LQ� LWV� QHW� GHILFLW� DQG� LWV� FDVK� IORZV� IRU� WKH� \HDUV� WKHQ� HQGHG� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� DFFRXQWLQJ�
SULQFLSOHV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD��



�

��

KƚŚĞƌ�DĂƚƚĞƌƐ�

KƚŚĞƌ�/ŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ�
2XU�DXGLWV�ZHUH�FRQGXFWHG�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�IRUPLQJ�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DV�D�
ZKROH���7KH�DFFRPSDQ\LQJ�LQIRUPDWLRQ�RQ�SDJHV����WKURXJK����LV�SUHVHQWHG�IRU�SXUSRVHV�RI�DGGLWLRQDO�DQDO\VLV�
DQG� LV� QRW� D� UHTXLUHG� SDUW� RI� WKH� FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� � 6XFK� LQIRUPDWLRQ� LV� WKH� UHVSRQVLELOLW\� RI�
PDQDJHPHQW�DQG�ZDV�GHULYHG�IURP�DQG�UHODWHV�GLUHFWO\�WR�WKH�XQGHUO\LQJ�DFFRXQWLQJ�DQG�RWKHU�UHFRUGV�XVHG�WR�
SUHSDUH�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KH�LQIRUPDWLRQ�KDV�EHHQ�VXEMHFWHG�WR�WKH�DXGLWLQJ�SURFHGXUHV�
DSSOLHG� LQ� WKH� DXGLW� RI� WKH� FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DQG� FHUWDLQ� DGGLWLRQDO� SURFHGXUHV�� LQFOXGLQJ�
FRPSDULQJ� DQG� UHFRQFLOLQJ� VXFK� LQIRUPDWLRQ� GLUHFWO\� WR� WKH� XQGHUO\LQJ� DFFRXQWLQJ� DQG� RWKHU� UHFRUGV� XVHG� WR�
SUHSDUH�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RU�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�WKHPVHOYHV��DQG�RWKHU�
DGGLWLRQDO�SURFHGXUHV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DXGLWLQJ�VWDQGDUGV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD��
,Q�RXU�RSLQLRQ�� WKH� LQIRUPDWLRQ� LV� IDLUO\�VWDWHG�� LQ�DOO�PDWHULDO� UHVSHFWV�� LQ� UHODWLRQ� WR� WKH�FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�DV�D�ZKROH��
�
�

�
�
�
$XJXVWD��*HRUJLD�
-DQXDU\���������



,�DWdKE�Z�'/KE�>�D��/��>���Ed�Z��E��^h�^/�/�Zz�
�KE^K>/��d�����>�E���^,��d^�
�
^�Wd�D��Z�ϯϬ͕�ϮϬϭϳ��E��ϮϬϭϲ�
�

7KH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKHVH�VWDWHPHQWV�� ��

ϮϬϭϳ� ϮϬϭϲ�
�^^�d^
&XUUHQW�$VVHWV�
��&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ���������������� ����������������
��3DWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH��QHW�RI�DOORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV
����RI�DSSUR[LPDWHO\������������LQ������DQG������������LQ������ ����������������� �����������������
��&HUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW ������������������ ������������������
��2WKHU�UHFHLYDEOHV ������������������� ���������������������
��,QYHQWRULHV ������������������ ������������������
��3UHSDLG�H[SHQVHV ������������������ ������������������

7RWDO�&XUUHQW�$VVHWV ����������������� ����������������
3URSHUW\�DQG�HTXLSPHQW��QHW ���������������� ����������������

,QYHVWPHQWV ����������������� ������������������������

$VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH ����������������� �����������������
7RWDO�$VVHWV ��������������� ���������������

>/��/>/d/�^��E��E�d���&/�/d
&XUUHQW�/LDELOLWLHV�
��$FFRXQWV�SD\DEOH ���������������� ����������������
��$FFUXHG�SD\UROO�DQG�SD\UROO�ZLWKKROGLQJV ������������������ ������������������
��$FFUXHG�SDLG�WLPH�RII ������������������ ������������������
��$FFUXHG�LQWHUHVW�SD\DEOH ������������������ ������������������
��&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�ORQJ�WHUP�GHEW ����������������� �����������������
��&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�FDSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV ������������������ ������������������
��(VWLPDWHG�WKLUG�SDUW\�SD\RU�VHWWOHPHQWV ������������������� ������������������������

7RWDO�&XUUHQW�/LDELOLWLHV ����������������� �����������������

��&DSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ ������������������� ������������������
��/RQJ�WHUP�GHEW��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ�DQG�GHEW�LVVXDQFH�FRVWV ���������������� ����������������
��'HIHUUHG�FRPSHQVDWLRQ�OLDELOLW\ ������������������ ������������������������

7RWDO�/LDELOLWLHV ���������������� ����������������

1HW�'HILFLW�
��8QUHVWULFWHG ������������������ ������������������
��3HUPDQHQWO\�UHVWULFWHG ������������������� �������������������

7RWDO�1HW�'HILFLW ������������������ ������������������
7RWDO�/LDELOLWLHV�DQG�1HW�'HILFLW ��������������� ���������������

�



,�DWdKE�Z�'/KE�>�D��/��>���Ed�Z��E��^h�^/�/�Zz�
�KE^K>/��d���^d�d�D�Ed^�K&�KW�Z�d/KE^��E���,�E'�^�/E�E�d���&/�/d�
�
z��Z^��E����^�Wd�D��Z�ϯϬ͕�ϮϬϭϳ��E��ϮϬϭϲ�
�

7KH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKHVH�VWDWHPHQWV�� ��

ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ
8QUHVWULFWHG�5HYHQXHV��*DLQV��DQG�2WKHU�6XSSRUW�
1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�EHIRUH�SURYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV ��������������� � ���������������
3URYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV ������������������ ������������������
1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�OHVV�SURYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV ���������������� ����������������

2WKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH ����������������� �����������������
/RVV�RQ�GLVSRVDO�RI�IL[HG�DVVHWV��QHW� ��������������������� ���������������������
7RWDO�5HYHQXHV��*DLQV��DQG�2WKHU�6XSSRUW ���������������� ����������������

([SHQVHV�
3URIHVVLRQDO�FDUH�RI�SDWLHQWV ���������������� ����������������
'LHWDU\�DQG�FDIHWHULD ������������������ ������������������
*HQHUDO�VHUYLFHV ������������������ ������������������
$GPLQLVWUDWLYH�VHUYLFHV ����������������� �����������������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ�RI�ERQG�LVVXH�FRVWV ����������������� �����������������
(PSOR\HH�EHQHILWV ����������������� �����������������
,QWHUHVW ����������������� �����������������
7RWDO�([SHQVHV ���������������� ����������������

2SHUDWLQJ�LQFRPH��ORVV� ������������������� ������������������

2WKHU�,QFRPH�
,QWHUHVW�LQFRPH ������������������� �������������������
8QUHVWULFWHG�QRQRSHUDWLQJ�LQFRPH ������������������ ������������������
7RWDO�2WKHU�,QFRPH ������������������ ������������������

([FHVV�RI�UHYHQXHV��JDLQV��DQG�RWKHU�VXSSRUW�RYHU��XQGHU��H[SHQVHV ������������������� ������������������

&KDQJH�LQ�XQUHVWULFWHG�QHW�GHILFLW ������������������� � ������������������
1HW�GHILFLW�DW�EHJLQQLQJ�RI�\HDU ������������������ ������������������
1HW�GHILFLW�DW�HQG�RI�\HDU ����������������� �����������������

�
�



,�DWdKE�Z�'/KE�>�D��/��>���Ed�Z��E��^h�^/�/�Zz�
�KE^K>/��d���^d�d�D�Ed^�K&���^,�&>Kt^�
�
z��Z^��E����^�Wd�D��Z�ϯϬ͕�ϮϬϭϳ��E��ϮϬϭϲ�
�

7KH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKHVH�VWDWHPHQWV�� ��

ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ
�ĂƐŚ�ĨůŽǁƐ�ĨƌŽŵ�ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͗
&KDQJH�LQ�QHW�GHILFLW ������������������ �����������������
$GMXVWPHQWV�WR�UHFRQFLOH�FKDQJH�LQ�QHW�GHILFLW�WR�
QHW�FDVK�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV�
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ�RI�ERQG�LVVXH�FRVWV ����������������� �����������������
3URYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV ����������������� �����������������
$PRUWL]DWLRQ�RI�ERQG�GLVFRXQW�LQFOXGHG�LQ�LQWHUHVW�H[SHQVH ������������������� �������������������
/RVV�RQ�GLVSRVDO�RI�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW �������������������� ��������������������
,QWHUHVW�LQFRPH��UHLQYHVWHG �������������������� ���������������������
'HIHUUHG�FRPSHQVDWLRQ�H[SHQVH ������������������ ������������������������
&KDQJHV�LQ�QHW�RSHUDWLQJ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�
3DWLHQW�UHFHLYDEOHV ������������������ ������������������
2WKHU�UHFHLYDEOHV �������������������� ����������������������
,QYHQWRULHV �������������������� ��������������������
3UHSDLG�H[SHQVHV �������������������� �������������������
(VWLPDWHG�WKLUG�SDUW\�VHWWOHPHQWV ������������������� �������������������
$FFRXQWV�SD\DEOH ������������������ ������������������
$FFUXHG�H[SHQVHV ��������������������� ��������������������

��������������1HW�FDVK�IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ����������������� �����������������

�ĂƐŚ�ĨůŽǁƐ�ĨƌŽŵ�ŝŶǀĞƐƚŝŶŐ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͗
��3XUFKDVHV�RI�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW ������������������� �������������������
��3XUFKDVH�RI�FHUWLILFDWH�RI�GHSRVLW ������������������������ �������������������
��3XUFKDVH�RI�LQYHVWPHQWV ������������������� ������������������������
��������������1HW�FDVK�IURP�LQYHVWLQJ�DFWLYLWLHV ������������������ �������������������

�ĂƐŚ�ĨůŽǁƐ�ĨƌŽŵ�ĨŝŶĂŶĐŝŶŐ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͗
��7UDQVIHUV��WR��IURP�HVFURZ�DFFRXQWV ������������������� ������������������
��3D\PHQWV�RQ�FDSLWDO�OHDVHV ������������������� ��������������������
��5HSD\PHQWV�RI�ORQJ�WHUP�GHEW ������������������ ������������������
��������������1HW�FDVK�IURP�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV ������������������ �������������������

,QFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ������������������ �����������������
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�DW�EHJLQQLQJ�RI�\HDU ����������������� �����������������
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�DW�HQG�RI�\HDU ���������������� ����������������

^ƵƉƉůĞŵĞŶƚĂů�ĚŝƐĐůŽƐƵƌĞ�ŽĨ�ĐĂƐŚ�ĨůŽǁ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͗

������������UHVSHFWLYHO\�

^ƵƉƉůĞŵĞŶƚĂů�ƐĐŚĞĚƵůĞ�ŽĨ�ŶŽŶĐĂƐŚ�ĨŝŶĂŶĐŝŶŐ�ĂĐƚŝǀŝƚŝĞƐ͗

WRWDOLQJ����������DQG�����������UHVSHFWLYHO\�

&DVK�SDLG�IRU�LQWHUHVW�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG������ZDV������������DQG�

'XULQJ�WKH�\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG�������WKH�+RVSLWDO�ILQDQFHG�SXUFKDVHV�RI�IL[HG�
DVVHWV��LQFOXGLQJ�YHKLFOHV��EXLOGLQJV��DQG�VRIWZDUH�WKURXJK�QRWHV�SD\DEOH�DQG�FDSLWDO�OHDVHV�SD\DEOH
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�
Nature of Operations and Reporting Entity - +DPSWRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU� LV� D� QRW�IRU�SURILW� FRUSRUDWLRQ�
RUJDQL]HG�XQGHU�WKH�ODZV�RI�6RXWK�&DUROLQD���+DPSWRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�RSHUDWHV�DQ�DFXWH�FDUH�IDFLOLW\�
LQ�9DUQYLOOH��6RXWK�&DUROLQD��7KH�FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�RI�+DPSWRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�
6XEVLGLDU\� �WKH� ³+RVSLWDO´�� LQFOXGH� WKH� DFFRXQWV� RI� +DPSWRQ� 5HJLRQDO� 0HGLFDO� &HQWHU� DQG� &RDVWDO� 3ODLQV�
3K\VLFLDQ�$VVRFLDWHV��DQ�HQWLW\�IRU�ZKLFK�+DPSWRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�LV�WKH�VROH�FRUSRUDWH�PHPEHU�DQG�
KDV�D�FRQWUROOLQJ�ILQDQFLDO�LQWHUHVW��&RDVWDO�3ODLQV�3K\VLFLDQV�$VVRFLDWHV�LV�D�QRW�IRU�SURILW�FRUSRUDWLRQ�RUJDQL]HG�
XQGHU�WKH�ODZV�RI�6RXWK�&DUROLQD��&RDVWDO�3ODLQV�3K\VLFLDQV�$VVRFLDWHV�RSHUDWHV�SK\VLFLDQ�RIILFHV�LQ�9DUQYLOOH��
6RXWK� &DUROLQD�� 7KH� +RVSLWDO� LV� RUJDQL]HG� XQGHU� WKH� FRQWURO� RI� D� VLQJOH� %RDUG� RI� 7UXVWHHV�� � 7KH� %RDUG� RI�
7UXVWHHV� PDNHV� GHFLVLRQV� DQG� VHWV� SROLF\� IRU� WKH� +RVSLWDO�� � 7KH� PLVVLRQ� RI� WKH� +RVSLWDO� LV� WR� SURYLGH�
FRPSDVVLRQ�� TXDOLW\�� DQG� VHUYLFH� H[FHOOHQFH� WR� DOO� SHRSOH� ZLWKLQ� WKH� FRPPXQLWLHV� WKH� +RVSLWDO� VHUYHV�� $OO�
LQWHUFRPSDQ\�DFFRXQWV�KDYH�EHHQ�HOLPLQDWHG�LQ�FRQVROLGDWLRQ� 
�
Cash and Cash Equivalents - &DVK� DQG� FDVK� HTXLYDOHQWV� LQFOXGH� FHUWDLQ� LQYHVWPHQWV� LQ� KLJKO\� OLTXLG� GHEW�
LQVWUXPHQWV� ZLWK� RULJLQDO� PDWXULWLHV� RI� WKUHH� PRQWKV� RU� OHVV�� 5HVWULFWHG� DQG� GHVLJQDWHG� FDVK� DQG� FDVK�
HTXLYDOHQWV�LQFOXGHG�LQ�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�DUH�QRW�FODVVLILHG�DV�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� 
�
Certificates of Deposit - &HUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW� FRQVLVW�RI� FHUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW�ZLWK�RULJLQDO�PDWXULW\�GDWHV�RI�
JUHDWHU�WKDQ�WKUHH�PRQWKV����
�
Patient Accounts Receivable - 3DWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH�FRQVLVW�RI�DPRXQWV�GXH�IURP�SDWLHQWV�DQG�WKLUG�SDUW\�
SD\RUV�DQG�DUH�VWDWHG�DW�JURVV�FKDUJHV� OHVV�DQ�DOORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV�DQG�FRQWUDFWXDO�DGMXVWPHQWV���
&UHGLW�LV�H[WHQGHG�WR�SDWLHQWV�DIWHU�DQ�HYDOXDWLRQ�RI�WKH�SDWLHQW¶V�ILQDQFLDO�FRQGLWLRQ�DQG�FROODWHUDO�LV�QRW�UHTXLUHG���
,Q�GHWHUPLQLQJ�WKH�DOORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV�� WKH�+RVSLWDO�DQDO\]HV� LWV�SDVW�KLVWRU\�DQG�LGHQWLILHV�WUHQGV�
IRU�HDFK�RI�LWV�PDMRU�SD\RU�VRXUFHV�RI�UHYHQXH�WR�HVWLPDWH�WKH�DSSURSULDWH�DOORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV�DQG�
SURYLVLRQ� IRU� EDG� GHEWV��0DQDJHPHQW� UHJXODUO\� UHYLHZV� GDWD� DERXW� WKHVH�PDMRU� SD\RU� VRXUFHV� RI� UHYHQXH� LQ�
HYDOXDWLQJ� WKH� VXIILFLHQF\� RI� WKH� DOORZDQFH� IRU� GRXEWIXO� DFFRXQWV�� )RU� UHFHLYDEOHV� DVVRFLDWHG� ZLWK� VHUYLFHV�
SURYLGHG� WR� SDWLHQWV� ZKR� KDYH� WKLUG� SDUW\� FRYHUDJH�� WKH� +RVSLWDO� UHYLHZV� FRQWUDFWXDOO\� GXH� DPRXQWV� DQG�
SURYLGHV� DQ� DOORZDQFH� IRU� GRXEWIXO� DFFRXQWV� DQG� D� SURYLVLRQ� IRU� EDG� GHEWV�� LI� QHFHVVDU\�� )RU� UHFHLYDEOHV�
DVVRFLDWHG�ZLWK�VHOI�SD\�SDWLHQWV� �ZKLFK� LQFOXGHV�ERWK�SDWLHQWV�ZLWKRXW� LQVXUDQFH�DQG�SDWLHQWV�ZLWK�GHGXFWLEOH�
DQG�FRSD\PHQW�EDODQFHV�GXH� IRU�ZKLFK� WKLUG�SDUW\�FRYHUDJH�H[LVWV� IRU�SDUW�RI� WKH�ELOO��� WKH�+RVSLWDO� UHFRUGV�D�
VLJQLILFDQW�SURYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV� LQ� WKH�SHULRG�RI�VHUYLFH�RQ�WKH�EDVLV�RI� LWV�SDVW�H[SHULHQFH��ZKLFK� LQGLFDWHV�
WKDW� PDQ\� SDWLHQWV� DUH� XQDEOH� RU� XQZLOOLQJ� WR� SD\� WKH� SRUWLRQ� RI� WKHLU� ELOO� IRU� ZKLFK� WKH\� DUH� ILQDQFLDOO\�
UHVSRQVLEOH��7KH�GLIIHUHQFH�EHWZHHQ�WKH�VWDQGDUG�UDWHV��RU�WKH�GLVFRXQWHG�UDWHV�LI�QHJRWLDWHG��DQG�WKH�DPRXQWV�
DFWXDOO\� FROOHFWHG� DIWHU� DOO� UHDVRQDEOH� FROOHFWLRQ� HIIRUWV� KDYH� EHHQ� H[KDXVWHG� LV� FKDUJHG� RII� DJDLQVW� WKH�
DOORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV���
�
Inventories - ,QYHQWRULHV�DUH�VWDWHG�DW�WKH�ORZHU�RI�FRVW��ILUVW�LQ��ILUVW�RXW�PHWKRG��RU�PDUNHW�YDOXH���7KH�+RVSLWDO¶V�
LQYHQWRULHV�FRQVLVW�PDLQO\�RI�RIILFH�VXSSOLHV�DQG�PHGLFDO�VXSSOLHV��LQFOXGLQJ�GUXJV� 
�
Assets Limited as to Use - $VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�SULPDULO\� LQFOXGH�DVVHWV�KHOG�E\�D�WUXVWHH�XQGHU� LQGHQWXUH�
DJUHHPHQWV�� FDVK�ZKLFK� LV� LQWHUQDOO\� GHVLJQDWHG� IRU� UHSDLUV�DQG�PDLQWHQDQFH�RI� IDFLOLWLHV�� DQG�D�FHUWLILFDWH�RI�
GHSRVLW�� �7KH�FHUWLILFDWH�RI�GHSRVLW� LV�SHUPDQHQWO\�UHVWULFWHG�E\�WKH�GRQRU�� �7KH�LQWHUHVW� LQFRPH�HDUQHG�RQ�WKH�
FHUWLILFDWH�LV�XQUHVWULFWHG� 
�
$VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�FRQVLVWV�RI�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�LQFOXGLQJ�UHSXUFKDVH�DJUHHPHQWV��PRQH\�PDUNHW�
IXQGV��FHUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW��DQG�8�6��7UHDVXU\�REOLJDWLRQV�ZKLFK�DUH�FDUULHG�DW�FRVW�� � ,QYHVWPHQW� LQFRPH�RQ�
SURFHHGV�RI�ERUURZLQJV�WKDW�DUH�KHOG�E\�D�WUXVWHH��WR�WKH�H[WHQW�QRW�FDSLWDOL]HG��LV�UHSRUWHG�DV�RWKHU�UHYHQXH���$OO�
RWKHU�LQYHVWPHQW�LQFRPH�LV�UHSRUWHG�DV�LQWHUHVW�LQFRPH��
�
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Investments - ,QYHVWPHQWV� LQ�PDUNHWDEOH�VHFXULWLHV�ZLWK� UHDGLO\�GHWHUPLQDEOH� IDLU�YDOXHV�DUH�PHDVXUHG�DW� IDLU�
YDOXH�LQ�WKH�FRQVROLGDWHG�EDODQFH�VKHHWV��)DLU�YDOXH�LV�WKH�SULFH�WKDW�ZRXOG�EH�UHFHLYHG�WR�VHOO�DQ�DVVHW�RU�SDLG�
WR�WUDQVIHU�D�OLDELOLW\�LQ�DQ�RUGHUO\�WUDQVDFWLRQ�EHWZHHQ�PDUNHW�SDUWLFLSDQWV�DW�WKH�PHDVXUHPHQW�GDWH��)DLU�YDOXH�
ZDV� GHWHUPLQHG� EDVHG� RQ� TXRWHG� PDUNHW� SULFHV�� 8QUHDOL]HG� JDLQV� DQG� ORVVHV� DUH� LQFOXGHG� DV� LQYHVWPHQW�
LQFRPH�RQ�WKH�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV�DQG�FKDQJHV�LQ�QHW�GHILFLW��
 
Property and Equipment - 3URSHUW\�DQG�HTXLSPHQW�DUH� UHFRUGHG�DW�FRVW��H[FHSW�GRQDWHG�DVVHWV��ZKLFK�DUH�
UHFRUGHG�DW�IDLU�YDOXH�DW�WKH�GDWH�RI�UHFHLSW���7KH�+RVSLWDO�FDSLWDOL]HV�DOO�DVVHWV�RYHU���������$OO�FDSLWDO�DVVHWV�
RWKHU�WKDQ�ODQG�DUH�GHSUHFLDWHG�XVLQJ�WKH�VWUDLJKW�OLQH�PHWKRG�RI�GHSUHFLDWLRQ�XVLQJ�WKHVH�DVVHW�OLYHV� 
�

/DQG�LPSURYHPHQWV� ��WR����\HDUV�
%XLOGLQJV�DQG�EXLOGLQJ�LPSURYHPHQWV� ��WR����\HDUV�
(TXLSPHQW� ��WR����\HDUV�

�
Costs of Borrowing - ,QWHUHVW� FRVWV� LQFXUUHG�RQ�ERUURZHG� IXQGV�GXULQJ� WKH�SHULRG�RI� FRQVWUXFWLRQ�RI� FDSLWDO�
DVVHWV�DUH�FDSLWDOL]HG�DV�D�FRPSRQHQW�RI� WKH�FRVW�RI�DFTXLULQJ�WKRVH�DVVHWV��1RQH�RI� WKH�+RVSLWDO¶V� LQWHUHVW�
FRVWV�ZHUH�FDSLWDOL]HG�LQ������RU�������� 
�
Bond Discounts and Issuance Costs - %RQG�GLVFRXQWV�DQG� LVVXDQFH�FRVWV�DUH�GHIHUUHG�DQG�DPRUWL]HG�RYHU�
WKH� OLIH� RI� WKH� ERQGV� RQ� D� VWUDLJKW�OLQH� EDVLV��ZKLFK� GRHV�QRW� GLIIHU�PDWHULDOO\� IURP� WKH� XVH� RI� WKH� HIIHFWLYH�
LQWHUHVW�PHWKRG�� � %RQG� GLVFRXQWV� DQG� LVVXDQFH� FRVWV� DUH� SUHVHQWHG� DV� D� UHGXFWLRQ� RI� WKH� IDFH� DPRXQW� RI�
ERQGV�SD\DEOH� 
�
Net Patient Service Revenue - 7KH�+RVSLWDO�KDV�DJUHHPHQWV�ZLWK�WKLUG�SDUW\�SD\RUV�WKDW�SURYLGH�IRU�SD\PHQWV�
IRU�PHGLFDO�VHUYLFHV�UHQGHUHG�DW�DPRXQWV�GLIIHUHQW�IURP�LWV�HVWDEOLVKHG�UDWHV���3D\PHQW�DUUDQJHPHQWV�LQFOXGH�
SURVSHFWLYHO\� GHWHUPLQHG� UDWHV� SHU� GLVFKDUJH�� UHLPEXUVHG� FRVWV�� GLVFRXQWHG� FKDUJHV�� DQG� SHU� GLHP�
SD\PHQWV�� �1HW� SDWLHQW� VHUYLFH� UHYHQXH� LV� UHSRUWHG� DW� WKH� HVWLPDWHG� QHW� UHDOL]DEOH� DPRXQWV� IURP� SDWLHQWV��
WKLUG� SDUW\� SD\RUV�� DQG� RWKHUV� IRU� VHUYLFHV� UHQGHUHG�� LQFOXGLQJ� HVWLPDWHG� UHWURDFWLYH� DGMXVWPHQWV� XQGHU�
UHLPEXUVHPHQW� DJUHHPHQWV� ZLWK� WKLUG� SDUW\� SD\RUV�� 5HWURDFWLYH� DGMXVWPHQWV� DUH� DFFUXHG� RQ� DQ� HVWLPDWHG�
EDVLV� LQ� WKH�SHULRG�WKH�UHODWHG�VHUYLFHV�DUH�UHQGHUHG�DQG�DGMXVWHG� LQ� IXWXUH�SHULRGV�DV� ILQDO�VHWWOHPHQWV�DUH�
GHWHUPLQHG�� � 7KHVH� DPRXQWV� DUH� VXEMHFW� WR� DXGLW� E\� WKH� JRYHUQPHQWDO� DJHQFLHV�� � $GMXVWPHQWV�� LI� DQ\�� DUH�
LQFOXGHG�LQ�FRQWUDFWXDO�UHYHQXH�DGMXVWPHQWV�LQ�WKH�\HDU�RI�GHWHUPLQDWLRQ��)RU�XQLQVXUHG�SDWLHQWV�WKDW�GR�QRW�
TXDOLI\� IRU�FKDULW\�FDUH�� WKH�+RVSLWDO�UHFRJQL]HV�UHYHQXH�RQ�WKH�EDVLV�RI� LWV�GLVFRXQWHG�UDWHV�DV�SURYLGHG�E\�
SROLF\��2Q�WKH�EDVLV�RI�KLVWRULFDO�H[SHULHQFH��D�VLJQLILFDQW�SRUWLRQ�RI�WKH�+RVSLWDO¶V�XQLQVXUHG�SDWLHQWV�ZLOO�EH�
XQDEOH�RU�XQZLOOLQJ�WR�SD\�IRU�WKH�VHUYLFHV�SURYLGHG��7KXV��WKH�+RVSLWDO�UHFRUGV�D�VLJQLILFDQW�SURYLVLRQ�IRU�EDG�
GHEWV�UHODWHG�WR�XQLQVXUHG�SDWLHQWV�LQ�WKH�SHULRG�WKH�VHUYLFHV�DUH�SURYLGHG��
�
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�
Medicare and Medicaid Electronic Health Records (“EHR”) Incentives� ��(+5� LQFHQWLYH� UHLPEXUVHPHQWV�DUH�
SD\PHQWV� UHFHLYHG� XQGHU� WKH� +HDOWK� ,QIRUPDWLRQ� 7HFKQRORJ\� IRU� (FRQRPLF� DQG� &OLQLFDO� +HDOWK� $FW� �WKH�
³+,7(&+� $FW´�� ZKLFK� ZDV� HQDFWHG� LQWR� ODZ� RQ� )HEUXDU\����� ����� DV� SDUW� RI� WKH� $PHULFDQ� 5HFRYHU\� DQG�
5HLQYHVWPHQW�$FW� RI� ����� �³$55$´���7KH�+,7(&+�$FW� LQFOXGHV� SURYLVLRQV�GHVLJQHG� WR� LQFUHDVH� WKH�XVH� RI�
(+5� E\� ERWK� SK\VLFLDQV� DQG� KRVSLWDOV��%HJLQQLQJ� ZLWK�IHGHUDO� ILVFDO� \HDU� ����� �IHGHUDO� ILVFDO� \HDU� LV�
2FWREHU��� WKURXJK� 6HSWHPEHU����� DQG� H[WHQGLQJ� WKURXJK�IHGHUDO� ILVFDO� \HDU� ������ HOLJLEOH� KRVSLWDOV�
SDUWLFLSDWLQJ� LQ� WKH� 0HGLFDUH� DQG� 0HGLFDLG� SURJUDPV� DUH� HOLJLEOH� IRU� UHLPEXUVHPHQW� LQFHQWLYHV� EDVHG� RQ�
VXFFHVVIXOO\�GHPRQVWUDWLQJ�PHDQLQJIXO�XVH�RI�WKHLU�FHUWLILHG�(+5�WHFKQRORJ\��&RQYHUVHO\��WKRVH�KRVSLWDOV�WKDW�
GR� QRW� VXFFHVVIXOO\� GHPRQVWUDWH� PHDQLQJIXO� XVH� RI� (+5� WHFKQRORJ\� DUH� VXEMHFW� WR� SD\PHQW� SHQDOWLHV� RU�
GRZQZDUG�DGMXVWPHQWV�WR�WKHLU�0HGLFDUH�SD\PHQWV�EHJLQQLQJ�LQ�IHGHUDO�ILVFDO�\HDU���������
�
7KH�+RVSLWDO�UHFRJQL]HG����������DQG�����������RI�UHYHQXHV�UHODWHG�WR�WKH�0HGLFDUH�DQG�0HGLFDLG�LQFHQWLYH�
SURJUDPV�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\���7KHVH�UHYHQXHV�DUH�UHIOHFWHG�LQ�
RWKHU� RSHUDWLQJ� UHYHQXHV� RQ� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG� VWDWHPHQWV� RI� RSHUDWLRQV� DQG� FKDQJHV� LQ� QHW�
GHILFLW���)XWXUH�LQFHQWLYH�SD\PHQWV�FRXOG�YDU\�GXH�WR�FHUWDLQ�IDFWRUV�VXFK�DV�DYDLODELOLW\�RI�IHGHUDO�IXQGLQJ�IRU�
ERWK� 0HGLFDUH� DQG� 0HGLFDLG� LQFHQWLYH� SD\PHQWV� DQG� WKH� +RVSLWDO
V� DELOLW\� WR� LPSOHPHQW� DQG� GHPRQVWUDWH�
PHDQLQJIXO�XVH�RI�FHUWLILHG�(+5�WHFKQRORJ\��7KH�+RVSLWDO�KDV�DQG�ZLOO�FRQWLQXH�WR�LQFXU�ERWK�FDSLWDO�FRVWV�DQG�
RSHUDWLQJ�H[SHQVHV�LQ�RUGHU�WR�LPSOHPHQW�LWV�FHUWLILHG�(+5�WHFKQRORJ\�DQG�PHHW�PHDQLQJIXO�XVH�UHTXLUHPHQWV�
LQ�WKH�IXWXUH��7KHVH�H[SHQVHV�DUH�RQJRLQJ�DQG�DUH�SURMHFWHG�WR�FRQWLQXH�RYHU�DOO�VWDJHV�RI�LPSOHPHQWDWLRQ�RI�
PHDQLQJIXO�XVH��7KH� WLPLQJ�RI� UHFRJQL]LQJ� WKH�H[SHQVHV�PD\�QRW�FRUUHODWH�ZLWK� WKH� UHFHLSW�RI� WKH� LQFHQWLYH�
SD\PHQWV� DQG� WKH� UHFRJQLWLRQ� RI� UHYHQXHV��� 7KHUH� FDQ� EH� QR� DVVXUDQFH� WKDW� WKH� +RVSLWDO� ZLOO� EH� DEOH� WR�
FRQWLQXH� WR�GHPRQVWUDWH�PHDQLQJIXO�XVH�RI� FHUWLILHG�(+5� WHFKQRORJ\� LQ� WKH� IXWXUH�� DQG� WKH� IDLOXUH� WR�GR�VR�
FRXOG�KDYH�D�PDWHULDO��DGYHUVH�HIIHFW�RQ�WKH�UHVXOWV�RI�RSHUDWLRQV���$V�D�SDUW�RI�RSHUDWLQJ�WKLV�SURJUDP��WKHUH�
LV� D� SRVVLELOLW\� WKDW� JRYHUQPHQW� DXWKRULWLHV�PD\�PDNH� DGMXVWPHQWV� WR� DPRXQWV� SUHYLRXVO\� UHFRUGHG� E\� WKH�
+RVSLWDO��� 7KH� +RVSLWDO
V� DWWHVWDWLRQ� RI� GHPRQVWUDWLQJ� PHDQLQJIXO� XVH� LV� DOVR� VXEMHFW� WR� UHYLHZ� E\� WKH�
DSSURSULDWH�JRYHUQPHQW�DXWKRULWLHV���
 
Net Assets - 8QUHVWULFWHG�QHW�DVVHWV� UHSUHVHQW� UHVRXUFHV�GHULYHG� IURP�RSHUDWLQJ�DQG�QRQRSHUDWLQJ� LQFRPH��
LQFOXGLQJ�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH���7KHVH�UHVRXUFHV�DUH�XVHG�IRU�WUDQVDFWLRQV�UHODWLQJ�WR�IXOILOOLQJ�WKH�SXUSRVH�
RI�WKH�+RVSLWDO��LQFOXGLQJ�SURYLGLQJ�KHDOWKFDUH�VHUYLFHV�WR�SDWLHQWV��7HPSRUDULO\�UHVWULFWHG�QHW�DVVHWV�DUH�WKRVH�
IRU�ZKLFK�XVH�E\�WKH�+RVSLWDO�KDV�EHHQ�OLPLWHG�E\�GRQRUV�WR�D�VSHFLILF�WLPH�SHULRG�RU�SXUSRVH���5HYHQXHV�IURP�
JUDQWV� DUH� SUHVHQWHG� DV� XQUHVWULFWHG� VXSSRUW� ZKHQ� WKH� UHVWULFWLRQV� DUH� PHW� LQ� WKH� VDPH� UHSRUWLQJ� SHULRG���
3HUPDQHQWO\� UHVWULFWHG� QHW� DVVHWV� KDYH� EHHQ� UHVWULFWHG� E\� GRQRUV� WR� EH� PDLQWDLQHG� E\� WKH� +RVSLWDO� LQ�
SHUSHWXLW\��
 
Donor Restricted Gifts - 8QFRQGLWLRQDO�SURPLVHV�WR�JLYH�FDVK�DQG�RWKHU�DVVHWV�WR�WKH�+RVSLWDO�DUH�UHSRUWHG�DW�
IDLU�YDOXH�DW� WKH�GDWH� WKH�SURPLVH� LV� UHFHLYHG�� �&RQGLWLRQDO�SURPLVHV� WR�JLYH�DQG� LQGLFDWLRQV�RI� LQWHQWLRQV� WR�
JLYH�DUH�UHSRUWHG�DW�IDLU�YDOXH�DW�WKH�GDWH�WKH�JLIW�LV�UHFHLYHG���7KH�JLIWV�DUH�UHSRUWHG�DV�HLWKHU�WHPSRUDULO\�RU�
SHUPDQHQWO\� UHVWULFWHG�VXSSRUW� LI� WKH\�DUH� UHFHLYHG�ZLWK�GRQRU� VWLSXODWLRQV� WKDW� OLPLW� WKH�XVH�RI� WKH�GRQDWHG�
DVVHWV��:KHQ�D�GRQRU�UHVWULFWLRQ�H[SLUHV��WKDW�LV��ZKHQ�D�VWLSXODWHG�WLPH�UHVWULFWLRQ�HQGV�RU�SXUSRVH�UHVWULFWLRQ�
LV�DFFRPSOLVKHG��WHPSRUDULO\�UHVWULFWHG�QHW�DVVHWV�DUH�UHFODVVLILHG�DV�XQUHVWULFWHG�QHW�DVVHWV�DQG�UHSRUWHG�LQ�
WKH�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV�DQG�FKDQJHV�LQ�QHW�GHILFLW�DV�QHW�DVVHWV�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV���
'RQRU�UHVWULFWHG�FRQWULEXWLRQV�ZKRVH� UHVWULFWLRQV�DUH�PHW�ZLWKLQ� WKH�VDPH�\HDU�DV� UHFHLYHG�DUH� UHSRUWHG�DV�
XQUHVWULFWHG�FRQWULEXWLRQV�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�� 
�
Charity Care - 7KH�+RVSLWDO�SURYLGHV�FDUH� WR�SDWLHQWV�ZKR�PHHW�FHUWDLQ�FULWHULD�XQGHU� LWV�FKDULW\�FDUH�SROLF\�
ZLWKRXW�FKDUJH�RU�DW�DPRXQWV�OHVV�WKDQ�LWV�HVWDEOLVKHG�UDWHV���%HFDXVH�WKH�+RVSLWDO�GRHV�QRW�SXUVXH�FROOHFWLRQ�
RI�DPRXQWV�GHWHUPLQHG�WR�TXDOLI\�DV�FKDULW\�FDUH��WKH\�DUH�QRW�UHSRUWHG�DV�UHYHQXH� 
�
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EŽƚĞ�ϭͶEĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƐƵŵŵĂƌǇ�ŽĨ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĂĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�ƉŽůŝĐŝĞƐ�;ĐŽŶƚŝŶƵĞĚͿ�
�
Income Taxes - 7KH� +RVSLWDO� DQG� &RDVWDO� 3ODLQV� 3K\VLFLDQ� $VVRFLDWHV� DUH� QRW�IRU�SURILW� FRUSRUDWLRQV� DQG�
KDYH� EHHQ� UHFRJQL]HG� DV� WD[�H[HPSW� SXUVXDQW� WR� 6HFWLRQ� ����F����� RI� WKH� ,QWHUQDO� 5HYHQXH� &RGH�� ,Q�
DFFRUGDQFH� ZLWK� 8�6�� *HQHUDOO\� $FFHSWHG� $FFRXQWLQJ� 3ULQFLSOHV� IRU� 8QFHUWDLQW\� LQ� ,QFRPH� 7D[HV��
PDQDJHPHQW�KDV�HYDOXDWHG�DOO�WD[�SRVLWLRQV�WKDW�FRXOG�KDYH�D�VLJQLILFDQW�HIIHFW�RQ�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�DQG�GHWHUPLQHG� WKH�+RVSLWDO�KDG�QR�XQFHUWDLQ� LQFRPH� WD[�SRVLWLRQV�DW�6HSWHPEHU����������DQG�
������
�
Risk Management - 7KH� +RVSLWDO� LV� H[SRVHG� WR� YDULRXV� ULVNV� RI� ORVV� IURP� WRUWV�� WKHIW� RI�� GDPDJH� WR�� DQG�
GHVWUXFWLRQ�RI�DVVHWV��EXVLQHVV�LQWHUUXSWLRQV��HUURUV�DQG�RPLVVLRQV��HPSOR\HH�LQMXULHV�DQG�LOOQHVV��DQG�QDWXUDO�
GLVDVWHUV���&RPPHUFLDO�LQVXUDQFH�FRYHUDJH�LV�SXUFKDVHG�IRU�FODLPV�DULVLQJ�IURP�VXFK�PDWWHUV��
 
Concentrations of Credit Risk - )LQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�WKDW�SRWHQWLDOO\�H[SRVH�WKH�+RVSLWDO�WR�FRQFHQWUDWLRQV�RI�
FUHGLW�ULVN�FRQVLVW�SULPDULO\�RI�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV��SDWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH��DQG�LQYHVWPHQWV� 
�
&UHGLW� ULVN� DVVRFLDWHG�ZLWK� SDWLHQW� UHFHLYDEOHV� LV� JHQHUDOO\� GLYHUVLILHG� GXH� WR� WKH� ODUJH� QXPEHU� RI� SDWLHQWV�
FRPSULVLQJ� WKH�SDWLHQW�EDVH��DOWKRXJK� WKH�JHRJUDSKLF�FRQFHQWUDWLRQ� LQ� WKH�VRXWKHDVW� UHVXOWV� LQ� WKH�+RVSLWDO�
EHLQJ�VXVFHSWLEOH�WR�HFRQRPLF�FRQGLWLRQV�LQ�WKH�UHJLRQ��
�
$V�GLVFXVVHG�LQ�1RWH�����DW�WLPHV��FDVK�EDODQFHV�DW�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV�DUH�LQ�H[FHVV�RI�WKH�)HGHUDO�'HSRVLW�
,QVXUDQFH� &RUSRUDWLRQ� �³)',&´�� LQVXUDQFH� FRYHUDJH�� 7KH� FDVK� EDODQFHV� DUH� PDLQWDLQHG� DW� ILQDQFLDO�
LQVWLWXWLRQV� ZLWK� KLJK� FUHGLW�TXDOLW\� UDWLQJV� DQG� WKH� +RVSLWDO� EHOLHYHV� QR� VLJQLILFDQW� ULVN� RI� ORVV� H[LVWV� ZLWK�
UHVSHFW�WR�WKRVH�EDODQFHV����
�
Use of Estimates - 7KH� SUHSDUDWLRQ� RI� FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� LQ� FRQIRUPLW\� ZLWK� DFFRXQWLQJ�
SULQFLSOHV� JHQHUDOO\� DFFHSWHG� LQ� WKH� 8QLWHG� 6WDWHV� RI� $PHULFD� UHTXLUHV� PDQDJHPHQW� WR� PDNH� FHUWDLQ�
HVWLPDWHV� DQG�DVVXPSWLRQV� WKDW� DIIHFW� WKH� UHSRUWHG� DPRXQWV� RI� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV� DQG�GLVFORVXUH� RI� DQ\�
FRQWLQJHQW�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�DW�WKH�GDWH�RI�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG�WKH�UHSRUWHG�DPRXQWV�
RI�UHYHQXHV�DQG�H[SHQVHV�GXULQJ�WKH�UHSRUWLQJ�SHULRG���$FWXDO�UHVXOWV�FRXOG�GLIIHU�IURP�WKRVH�HVWLPDWHV� 
�
Excess of Revenues, Gains, and Other Support over Expenses - 7KH�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV�
DQG�FKDQJHV�LQ�QHW�GHILFLW�LQFOXGH�H[FHVV�RI�UHYHQXHV��JDLQV��DQG�RWKHU�VXSSRUW�RYHU�H[SHQVHV���&KDQJHV�LQ�
XQUHVWULFWHG�QHW�GHILFLW�ZKLFK�DUH�H[FOXGHG�IURP�H[FHVV�RI�UHYHQXHV��JDLQV��DQG�RWKHU�VXSSRUW�RYHU�H[SHQVHV��
FRQVLVWHQW� ZLWK� LQGXVWU\� SUDFWLFH�� LQFOXGH� FRQWULEXWLRQV� ZKLFK� E\� GRQRU� UHVWULFWLRQ� ZHUH� WR� EH� XVHG� IRU� WKH�
SXUSRVH�RI�DFTXLULQJ�ORQJ�OLYHG�DVVHWV��
�
Functional Expenses - 7KH�FRVWV�RI�SURYLGLQJ�WKH�+RVSLWDO¶V�SURJUDPV�DQG�RWKHU�DFWLYLWLHV�KDYH�EHHQ�UHSRUWHG�
RQ� D� IXQFWLRQDO� EDVLV� LQ� WKH� FRQVROLGDWHG� VWDWHPHQWV� RI� RSHUDWLRQV� DQG� FKDQJHV� LQ� QHW� GHILFLW�� � 'LUHFWO\�
LGHQWLILDEOH� FRVWV� KDYH� EHHQ�DOORFDWHG� WR� WKH� SURJUDP�RU� VXSSRUWLQJ� VHUYLFH� EHQHILWHG�� � ,QGLUHFW� FRVWV� KDYH�
EHHQ�DOORFDWHG�EDVHG�RQ�PDQDJHPHQW¶V�HVWLPDWH�RI�UHVRXUFHV�XVHG�RQ�EHKDOI�RI� WKH�SURJUDP�RU�VXSSRUWLQJ�
VHUYLFH��
�
Recent Accounting Pronouncements���'XULQJ�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU�����������WKH�+RVSLWDO�LPSOHPHQWHG�
)$6%�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�8SGDWH��³$68´��1R����������� Interest-Imputation of Interest (Subtopic 835-30): 
Simplifying the Presentation of Debt issuance Costs�� )$6%�$68�1R�� �������� UHTXLUHV� WKDW� GHEW� LVVXDQFH�
FRVWV� UHODWHG� WR� D� UHFRJQL]HG� GHEW� OLDELOLW\� EH� SUHVHQWHG� LQ� WKH� FRQVROLGDWHG� EDODQFH� VKHHWV� DV� D� GLUHFW�
GHGXFWLRQ�IURP�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�WKDW�GHEW�OLDELOLW\���7KH�LPSOHPHQWDWLRQ�RI�)$6%�$68�1R����������GLG�
QRW�UHVXOW�LQ�D�FKDQJH�WR�EHJLQQLQJ�QHW�DVVHWV���6HH�'LVFXVVLRQ�DW�1RWH����
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EŽƚĞ�ϭͶEĂƚƵƌĞ�ŽĨ�ŽƉĞƌĂƚŝŽŶƐ�ĂŶĚ�ƐƵŵŵĂƌǇ�ŽĨ�ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ�ĂĐĐŽƵŶƚŝŶŐ�ƉŽůŝĐŝĞƐ�;ĐŽŶƚŝŶƵĞĚͿ�
�
Future Accounting Pronouncements�±�,Q�$XJXVW�RI�������WKH�)LQDQFLDO�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�%RDUG��³)$6%´��
LVVXHG�$68����������Not-for-Profit Entities (Topic 958): Presentation of Financial Statements of Not-for-Profit 
Entities.�7KLV�VWDQGDUG�FKDQJHV�SUHVHQWDWLRQ�DQG�GLVFORVXUH�UHTXLUHPHQWV�RI�QRW�IRU�SURILW�HQWLWLHV���7KH�SULPDU\�
FKDQJHV� DUH� GHFUHDVH� LQ� WKH� QXPEHU� RI� QHW� DVVHW� FODVVHV� IURP� WKUHH� WR� WZR�� UHSRUWLQJ� RI� WKH� XQGHUZDWHU�
DPRXQWV�RI�GRQRU�UHVWULFWHG�HQGRZPHQW�IXQGV�LQ�QHW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV��FRQWLQXHV�WR�DOORZ�SUHSDUHUV�
WR� FKRRVH� EHWZHHQ� WKH� GLUHFW� PHWKRG� DQG� LQGLUHFW� PHWKRG� IRU� SUHVHQWLQJ� RSHUDWLQJ� FDVK� IORZV�� UHTXLUHV�
GLVFORVXUHV�RI�TXDOLWDWLYH�LQIRUPDWLRQ�RQ�KRZ�WKH�QRW�IRU�SURILW�HQWLW\�PDQDJHV�LWV�OLTXLG�DYDLODEOH�UHVRXUFHV�DQG�
OLTXLGLW\�ULVNV�DQG�UHTXLUHV�UHSRUWLQJ�RI�H[SHQVHV�E\�IXQFWLRQ�DQG�QDWXUH��DV�ZHOO�DV�DQ�DQDO\VLV�RI�H[SHQVHV�E\�
ERWK� IXQFWLRQ� DQG� QDWXUH�� 7KLV� VWDQGDUG� LV� HIIHFWLYH� IRU� WKH�+RVSLWDO� LQ� ILVFDO� ������ 7KH�+RVSLWDO� LV� FXUUHQWO\�
HYDOXDWLQJ�WKH�HIIHFW�RI�WKH�LPSOHPHQWDWLRQ�RI�WKLV�QHZ�VWDQGDUG��
�
,Q� 0D\�RI� ������ WKH� )$6%� LVVXHG� $68� ��������� Revenue from Contracts with Customers��� $68� ��������
FODULILHV� WKH�SULQFLSOHV� IRU�UHFRJQL]LQJ�UHYHQXH�DQG�GHYHORSV�D�FRPPRQ�UHYHQXH�VWDQGDUG�XQGHU�*$$3�XQGHU�
ZKLFK�DQ�HQWLW\�VKRXOG�UHFRJQL]H�UHYHQXH�WR�GHSLFW�WKH�WUDQVIHU�RI�SURPLVHG�JRRGV�RU�VHUYLFHV�WR�FXVWRPHUV�LQ�
DQ�DPRXQW�WKDW�UHIOHFWV�WKH�FRQVLGHUDWLRQ�WR�ZKLFK�WKH�HQWLW\�H[SHFWV�WR�EH�HQWLWOHG�LQ�H[FKDQJH�IRU�WKRVH�JRRGV�
RU�VHUYLFHV���$68��������� LV�HIIHFWLYH� IRU� WKH�+RVSLWDO� LQ� ILVFDO������� �7KH�+RVSLWDO� LV�FXUUHQWO\�HYDOXDWLQJ�WKH�
HIIHFW�RI�WKH�LPSOHPHQWDWLRQ�RI�WKLV�QHZ�VWDQGDUG��
�
,Q�)HEUXDU\�RI�������WKH�)$6%�LVVXHG�$68����������Leases��7KH�VWDQGDUG�UHTXLUHV�DOO�OHDVHV�ZLWK�OHDVH�WHUPV�
RYHU����PRQWKV�WR�EH�FDSLWDOL]HG�DV�D�ULJKW�RI�XVH�DVVHW�DQG�OHDVH�OLDELOLW\�RQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�DW�WKH�GDWH�RI�
OHDVH�FRPPHQFHPHQW��/HDVHV�ZLOO�EH�FODVVLILHG�DV�HLWKHU� ILQDQFH�RU�RSHUDWLQJ��7KLV�GLVWLQFWLRQ�ZLOO�EH�UHOHYDQW�
IRU�WKH�SDWWHUQ�RI�H[SHQVH�UHFRJQLWLRQ�LQ�WKH�LQFRPH�VWDWHPHQW��7KLV�VWDQGDUG�ZLOO�EH�HIIHFWLYH�IRU�WKH�ILVFDO�\HDU�
HQGLQJ�6HSWHPEHU�����������7KH�+RVSLWDO�LV�FXUUHQWO\�LQ�WKH�SURFHVV�RI�HYDOXDWLQJ�WKH�LPSDFW�RI�DGRSWLRQ�RI�WKLV�
$68�RQ�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
�
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EŽƚĞ�ϮͶEĞƚ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ĂŶĚ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ƌĞĐĞŝǀĂďůĞ�
�
7KH� +RVSLWDO� KDV� DJUHHPHQWV� ZLWK� WKLUG� SDUW\� SD\RUV� WKDW� SURYLGH� IRU� SD\PHQWV� WR� WKH� +RVSLWDO� DW� DPRXQWV�
GLIIHUHQW� IURP� LWV� HVWDEOLVKHG� UDWHV�� � 7KH� SULPDU\� SURJUDPV� DUH�0HGLFDUH� DQG�0HGLFDLG�� � 3DWLHQW� UHYHQXH� LV�
UHSRUWHG�QHW�RI�FRQWUDFWXDO�DGMXVWPHQWV�DULVLQJ�IURP�WKHVH�WKLUG�SDUW\�DUUDQJHPHQWV���
�
$�VXPPDU\�RI�WKH�SD\PHQW�DUUDQJHPHQWV�ZLWK�PDMRU�WKLUG�SDUW\�SD\RUV�IROORZV��
�

x� Medicare� �� ,QSDWLHQW� DFXWH� FDUH� VHUYLFHV� UHQGHUHG� WR� 0HGLFDUH� SURJUDP� EHQHILFLDULHV� DUH� SDLG� DW�
SURVSHFWLYHO\�GHWHUPLQHG�UDWHV�SHU�GLVFKDUJH���2XWSDWLHQW�VHUYLFHV�DUH�SDLG�DW�SURVSHFWLYHO\�GHWHUPLQHG�
UDWHV� SHU� SURFHGXUH�� � 7KHVH� UDWHV� YDU\� DFFRUGLQJ� WR� D� SDWLHQW� FODVVLILFDWLRQ� V\VWHP� WKDW� LV� EDVHG� RQ�
FOLQLFDO��GLDJQRVWLF�DQG�RWKHU�IDFWRUV���,QSDWLHQW�QRQDFXWH�VHUYLFHV�UHODWHG�WR�0HGLFDUH�EHQHILFLDULHV�DUH�
SDLG�EDVHG�RQ�D�FRVW� UHLPEXUVHPHQW�PHWKRGRORJ\�� �7KH�+RVSLWDO� LV� UHLPEXUVHG� IRU�FRVW� UHLPEXUVDEOH�
LWHPV�DW�D�WHQWDWLYH�UDWH�ZLWK�ILQDO�VHWWOHPHQW�GHWHUPLQHG�DIWHU�VXEPLVVLRQ�RI�DQQXDO�FRVW�UHSRUWV�E\�WKH�
+RVSLWDO�DQG�DXGLWV�WKHUHRI�E\�WKH�0HGLFDUH�ILVFDO�LQWHUPHGLDU\���7KH�+RVSLWDO¶V�FODVVLILFDWLRQ�RI�SDWLHQWV�
XQGHU�WKH�0HGLFDUH�SURJUDP�DQG�WKH�DSSURSULDWHQHVV�RI�WKHLU�DGPLVVLRQV�DUH�VXEMHFW�WR�DQ�LQGHSHQGHQW�
UHYLHZ� E\� D� SHHU� UHYLHZ� RUJDQL]DWLRQ� XQGHU� FRQWUDFW� ZLWK� WKH� +RVSLWDO�� )LQDO� VHWWOHPHQW� KDV� EHHQ�
UHDFKHG� IRU� 0HGLFDUH� FRVW� UHSRUWV� WKURXJK� 6HSWHPEHU� ���� ������ 7HQWDWLYH� VHWWOHPHQWV� KDYH� EHHQ�
UHDFKHG�ZLWK�0HGLFDUH�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU�����������������DQG������EXW�VXFK�VHWWOHPHQWV�
DUH�VXEMHFW�WR�DXGLW��
�

x� Medicaid - ,QSDWLHQW� VHUYLFHV� UHQGHUHG� WR� 0HGLFDLG� SURJUDP� EHQHILFLDULHV� DUH� SDLG� DW� SURVSHFWLYHO\�
GHWHUPLQHG� UDWHV�SHU�GLVFKDUJH�� �7KHVH� UDWHV�YDU\�DFFRUGLQJ� WR�D�SDWLHQW�FODVVLILFDWLRQ�V\VWHP� WKDW� LV�
EDVHG� RQ� FOLQLFDO�� GLDJQRVWLF�� DQG� RWKHU� IDFWRUV�� 2XWSDWLHQW� VHUYLFHV� DUH� SDLG� DW� SURVSHFWLYHO\�
GHWHUPLQDEOH� UDWHV� SHU� SURFHGXUHV�� )LQDO� VHWWOHPHQW� KDV� EHHQ� UHDFKHG� IRU� 0HGLFDLG� FRVW� UHSRUWV�
WKURXJK�6HSWHPEHU� ���� ������ � 7HQWDWLYH� VHWWOHPHQWV� KDYH�EHHQ� UHDFKHG�ZLWK�0HGLFDLG� IRU� WKH� \HDUV�
HQGHG�6HSWHPEHU�����������������DQG������EXW�VXFK�VHWWOHPHQWV�DUH�VXEMHFW�WR�DXGLW��

�
5HYHQXH� IURP� WKH�0HGLFDUH�DQG�0HGLFDLG�SURJUDPV�DFFRXQWHG� IRU�DSSUR[LPDWHO\����SHUFHQW�DQG����SHUFHQW��
UHVSHFWLYHO\��RI�WKH�+RVSLWDO¶V�QHW�SDWLHQW�UHYHQXH�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG����SHUFHQW�DQG��
��SHUFHQW��UHVSHFWLYHO\��RI�WKH�+RVSLWDO¶V�QHW�SDWLHQW�UHYHQXH�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU�������������
�
/DZV�DQG� UHJXODWLRQV�JRYHUQLQJ� WKH�0HGLFDUH�DQG�0HGLFDLG�SURJUDPV�DUH�H[WUHPHO\� FRPSOH[�DQG�VXEMHFW� WR�
LQWHUSUHWDWLRQ�� �$V�D� UHVXOW�� WKHUH� LV�DW� OHDVW�D� UHDVRQDEOH�SRVVLELOLW\� WKDW� UHFRUGHG�HVWLPDWHV�ZLOO� FKDQJH�E\�D�
PDWHULDO�DPRXQW�LQ�WKH�QHDU�WHUP���7KH�ILOHG�FRVW�UHSRUWV�DUH�VXEMHFW�WR�DXGLWV��UHYLHZV��DQG�LQYHVWLJDWLRQV���
�
7KH� +RVSLWDO� DOVR� KDV� HQWHUHG� LQWR� SD\PHQW� DJUHHPHQWV� ZLWK� FHUWDLQ� FRPPHUFLDO� LQVXUDQFH� FDUULHUV�� KHDOWK�
PDLQWHQDQFH�RUJDQL]DWLRQV��DQG�SUHIHUUHG�SURYLGHU�RUJDQL]DWLRQV����7KH�EDVLV�IRU�SD\PHQW�WR�WKH�+RVSLWDO�XQGHU�
WKHVH�DJUHHPHQWV�LQFOXGHV�SURVSHFWLYHO\�GHWHUPLQHG�UDWHV�SHU�GLVFKDUJH��GLVFRXQWV�IURP�HVWDEOLVKHG�FKDUJHV��
DQG�SURVSHFWLYHO\�GHWHUPLQHG�GDLO\�UDWHV��
�
)RU�XQLQVXUHG�SDWLHQWV� WKDW�GR�QRW�TXDOLI\� IRU�FKDULW\�FDUH�� WKH�+RVSLWDO�UHFRJQL]HV�UHYHQXH�RQ�WKH�EDVLV�RI� LWV�
GLVFRXQWHG� UDWHV� DV� SURYLGHG� E\� LWV� SROLF\�� 2Q� WKH� EDVLV� RI� KLVWRULFDO� H[SHULHQFH�� D� VLJQLILFDQW� SRUWLRQ� RI� WKH�
+RVSLWDO¶V� XQLQVXUHG� SDWLHQWV�ZLOO� EH� XQDEOH� RU� XQZLOOLQJ� WR� SD\� IRU� WKH� VHUYLFHV� SURYLGHG�� 7KXV�� WKH�+RVSLWDO�
UHFRUGV� D� VLJQLILFDQW� SURYLVLRQ� IRU� EDG� GHEWV� UHODWHG� WR� XQLQVXUHG� SDWLHQWV� LQ� WKH� SHULRG� WKH� VHUYLFHV� DUH�
SURYLGHG��
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���

EŽƚĞ�ϮͶEĞƚ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƌĞǀĞŶƵĞ�ĂŶĚ�ƉĂƚŝĞŶƚ�ĂĐĐŽƵŶƚƐ�ƌĞĐĞŝǀĂďůĞ�;ĐŽŶƚŝŶƵĞĚͿ�
�
7KH�+RVSLWDO¶V�UHYHQXHV�EHIRUH�SURYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV�ZHUH�DV�IROORZV�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU����������
DQG��������

�
ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ

*URVV�SDWLHQW�FKDUJHV�DW�HVWDEOLVKHG�UDWHV�IURP�WKLUG�SDUW\�SD\RUV ����������������� �����������������
*URVV�SDWLHQW�FKDUJHV�DW�GLVFRXQWHG�UDWHV�IURP�VHOI�SD\�SDWLHQWV ������������������� �������������������

*URVV�SDWLHQW�UHYHQXH ������������������ ������������������

'HGXFWLRQV�
��0HGLFDUH�DQG�0HGLFDLG�FRQWUDFWXDO�DGMXVWPHQWV ������������������� �������������������
��2WKHU�DGMXVWPHQWV �������������������� ��������������������

������������������� �������������������

1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�EHIRUH�SURYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV ������������������ ������������������
3URYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV �������������������� ��������������������

1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�OHVV�SURYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV ����������������� �����������������

�
7KH�+RVSLWDO�TXDOLILHG�IRU�GLVSURSRUWLRQDWH�VKDUH�SD\PHQWV�IURP�WKH�6RXWK�&DUROLQD�0HGLFDLG�3URJUDP�WKURXJK�
6HSWHPEHU����������� �7KH�+RVSLWDO� UHFHLYHG�TXDUWHUO\� OXPS�VXP�SD\PHQWV� WRWDOLQJ�DSSUR[LPDWHO\������������
DQG������������LQ�WKH�\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\���7KHVH�DPRXQWV�DUH�UHIOHFWHG�
DV�D�UHGXFWLRQ�RI�FRQWUDFWXDO�DGMXVWPHQWV��
�
7KH� IROORZLQJ� LV� D� VXPPDU\� RI� WKH� DFWLYLW\� LQ� WKH� DOORZDQFH� IRU� GRXEWIXO� DFFRXQWV� IRU� WKH� ILVFDO� \HDUV� HQGHG�
6HSWHPEHU����������DQG�������
�

ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ

$OORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV��EHJLQQLQJ�RI�\HDU �������������������� ��������������������
$GGLWLRQV�UHFRJQL]HG�DV�D�UHGXFWLRQ�WR�UHYHQXHV ��������������������� ���������������������
$FFRXQWV�ZULWWHQ�RII��QHW�RI�UHFRYHULHV ������������������� ��������������������

$OORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV��HQG�RI�\HDU �������������������� ��������������������

EŽƚĞ�ϯͶ�ŚĂƌŝƚǇ�ĐĂƌĞ�
�
7KH�DPRXQW�RI�FKDUJHV�IRUHJRQH�IRU�VHUYLFHV�DQG�VXSSOLHV�IXUQLVKHG�XQGHU�WKH�+RVSLWDO¶V� LQGLJHQW�DQG�FKDULW\�
FDUH�SROLFLHV�DJJUHJDWHG�DSSUR[LPDWHO\������������DQG������������ IRU� WKH�\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU����������
DQG�������UHVSHFWLYHO\����
�
7KH�+RVSLWDO�FDOFXODWHV�WKH�FRVW�RI�SURYLGLQJ�FKDULW\�FDUH�WR�SDWLHQWV�XVLQJ�D�FRVW�WR�FKDUJH�UDWLR�PHWKRG��8VLQJ�
WKLV�PHWKRG��WKH�FRVWV�RI�SURYLGLQJ�FKDULW\�FDUH�VHUYLFHV�XQGHU�WKH�+RVSLWDO¶V�LQGLJHQW�DQG�FKDULW\�FDUH�SROLFLHV�
ZHUH�DSSUR[LPDWHO\����������DQG����������IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��
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EŽƚĞ�ϰͶWƌŽƉĞƌƚǇ�ĂŶĚ�ĞƋƵŝƉŵĞŶƚ�
�
$�VXPPDU\�RI�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW�DW�6HSWHPEHU����������DQG������IROORZV��
�

ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ

/DQG�DQG�ODQG�LPSURYHPHQWV �������������������� ��������������������
%XLOGLQJV�DQG�EXLOGLQJ�LPSURYHPHQWV �������������������� ��������������������
(TXLSPHQW ������������������� ��������������������

�������������������� ��������������������
/HVV�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ ������������������� �������������������
3URSHUW\�DQG�HTXLSPHQW��QHW ������������������� �������������������

�

'HSUHFLDWLRQ� H[SHQVH� IRU� WKH� \HDUV� HQGHG� 6HSWHPEHU� ���� ����� DQG� ����� DPRXQWHG� WR� ����������� DQG�
������������UHVSHFWLYHO\��
�
EŽƚĞ�ϱͶ&Ăŝƌ�ǀĂůƵĞ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ�
�
7KH� +RVSLWDO� KDV� DGRSWHG� WKH� SURYLVLRQ� RI� WKH� )$6%� $FFRXQWLQJ� 6WDQGDUGV� &RGLILFDWLRQ� ���� ³)DLU� 9DOXH�
0HDVXUHPHQWV�DQG�'LVFORVXUHV�´�ZKLFK�UHTXLUHV�IDLU�YDOXH�PHDVXUHPHQW�EH�FODVVLILHG�DQG�GLVFORVHG�LQ�RQH�RI�WKH�
IROORZLQJ�WKUHH�FDWHJRULHV��³)DLU�9DOXH�+LHUDUFK\´����
�

/HYHO����4XRWHG�SULFHV�DUH�DYDLODEOH� LQ�DFWLYH�PDUNHWV� IRU� LGHQWLFDO� LQYHVWPHQWV�DV�RI� WKH�UHSRUWLQJ�GDWH��7KH�
W\SHV�RI�LQYHVWPHQWV�ZKLFK�ZRXOG�JHQHUDOO\�EH�LQFOXGHG�LQ�/HYHO���LQFOXGH�OLVWHG�HTXLW\�VHFXULWLHV��PXWXDO�IXQGV��
DQG�PRQH\�PDUNHW�IXQGV��$V�UHTXLUHG�E\�*$$3��WKH�+RVSLWDO��WR�WKH�H[WHQW�WKDW�LW�KROGV�VXFK�LQYHVWPHQWV��GRHV�
QRW�DGMXVW�WKH�TXRWHG�SULFH�IRU�WKHVH�LQYHVWPHQWV��HYHQ�LQ�VLWXDWLRQV�ZKHUH�WKH�+RVSLWDO�KROGV�D�ODUJH�SRVLWLRQ�
DQG�D�VDOH�FRXOG�UHDVRQDEO\�LPSDFW�WKH�TXRWHG�SULFH��
�
/HYHO����3ULFLQJ�LQSXWV�DUH�REVHUYDEOH�IRU�WKH�LQYHVWPHQWV��HLWKHU�GLUHFWO\�RU�LQGLUHFWO\��DV�RI�WKH�UHSRUWLQJ�GDWH��
EXW�DUH�QRW�WKH�VDPH�DV�WKRVH�XVHG�LQ�/HYHO����LQSXWV�LQFOXGH�FRPSDUDEOH�PDUNHW�WUDQVDFWLRQV��SULFLQJ�RI�VLPLODU�
LQVWUXPHQWV�� YDOXHV� UHSRUWHG�E\� WKH�DGPLQLVWUDWRU�� DQG�SULFLQJ�H[SHFWDWLRQV�EDVHG�RQ� LQWHUQDO�PRGHOLQJ��)DLU�
YDOXH� LV� GHWHUPLQHG� WKURXJK� WKH� XVH� RI�PRGHOV� RU� RWKHU� YDOXDWLRQ�PHWKRGRORJLHV�� 7KH� W\SHV� RI� LQYHVWPHQWV�
ZKLFK� ZRXOG� JHQHUDOO\� EH� LQFOXGHG� LQ� WKLV� FDWHJRU\� LQFOXGH� SXEOLFO\� WUDGHG� VHFXULWLHV� ZLWK� UHVWULFWLRQV� RQ�
GLVSRVLWLRQ��FRUSRUDWH�REOLJDWLRQV��DQG�8�6��*RYHUQPHQW�DQG�$JHQF\�7UHDVXU\�,QIODWLRQ�,QGLFHV��
�
/HYHO����3ULFLQJ� LQSXWV�DUH�XQREVHUYDEOH�IRU� WKH� LQYHVWPHQW�DQG� LQFOXGH�VLWXDWLRQV�ZKHUH�WKHUH� LV� OLWWOH�� LI�DQ\��
PDUNHW�DFWLYLW\�IRU�WKH�LQYHVWPHQWV��7KH�W\SHV�RI�LQYHVWPHQWV�ZKLFK�ZRXOG�JHQHUDOO\�EH�LQFOXGHG�LQ�WKLV�FDWHJRU\�
LQFOXGH�GHEW�DQG�HTXLW\�VHFXULWLHV�LVVXHG�E\�SULYDWH�HQWLWLHV�DQG�SDUWQHUVKLSV��7KH�LQSXWV�LQWR�WKH�GHWHUPLQDWLRQ�
RI� IDLU�YDOXH�UHTXLUH�VLJQLILFDQW� MXGJPHQW�RU�HVWLPDWLRQ�� ,QSXWV� LQFOXGH�UHFHQW� WUDQVDFWLRQV��HDUQLQJV�IRUHFDVWV��
PDUNHW�PXOWLSOHV��DQG�IXWXUH�FDVK�IORZV���

�
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EŽƚĞ�ϱͶ&Ăŝƌ�ǀĂůƵĞ�ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ�;ĐŽŶƚŝŶƵĞĚͿ�
�
7KH�WDEOH�EHORZ�VXPPDUL]HV�WKH�YDOXDWLRQ�RI�WKH�+RVSLWDO¶V�ILQDQFLDO�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�PHDVXUHG�DW�IDLU�YDOXH�RQ�
D�UHFXUULQJ�EDVLV�DV�RI�6HSWHPEHU�����������EDVHG�RQ�WKH�OHYHO�RI�LQSXW�XWLOL]HG�WR�PHDVXUH�IDLU�YDOXH��
�

>ĞǀĞů�ϭ >ĞǀĞů�Ϯ >ĞǀĞů��ϯ dŽƚĂů
,QYHVWPHQWV
)L[HG�LQFRPH�
&RUSRUDWH�ERQGV���ILQDQFLDO�VHUYLFHV ������������������� ������������ ������������������� ������������

7RWDO�IL[HG�LQFRPH �������������������� ������������� �������������������� �������������
7RWDO�LQYHVWPHQWV���UHFXUULQJ�EDVLV ������������������ ����������� ������������������� �����������

&Ăŝƌ�sĂůƵĞ�DĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ�Ăƚ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϯϬ͕�ϮϬϭϳ

�
�
$OO� DVVHW� KDYH� EHHQ� YDOXHG� XVLQJ� D� PDUNHW� DSSURDFK�� � 7KH� +RVSLWDO� GLG� QRW� KROG� DQ\� LQYHVWPHQWV� DV� RI�
6HSWHPEHU�����������
�
EŽƚĞ�ϲͶ�ƐƐĞƚƐ�ůŝŵŝƚĞĚ�ĂƐ�ƚŽ�ƵƐĞ�
�
7KH�FRPSRVLWLRQ�RI�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�DW�6HSWHPEHU����������DQG������LV�VHW�IRUWK�LQ�WKH�IROORZLQJ�WDEOH���
�

ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ
8QGHU�LQGHQWXUH�DJUHHPHQWV�KHOG�E\�WUXVWHHV�
'HEW�VHUYLFH�IXQG �������������������� ��������������������

'RQRU�UHVWULFWHG�
&HUWLILFDWH�RI�GHSRVLW ����������������������� �����������������������

�������������������� ��������������������

�
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EŽƚĞ�ϳͶ>ŽŶŐͲƚĞƌŵ�ĚĞďƚ�
�
$�VXPPDU\�RI�ORQJ�WHUP�GHEW�DW�6HSWHPEHU����������DQG������IROORZV��
�
� � ϮϬϭϳ� � ϮϬϭϲ�
������������ VHULHV� ����� UHIXQGLQJ� DQG� LPSURYHPHQW� UHYHQXH� ERQGV��
GXH�LQ�DQQXDO�LQVWDOOPHQWV�UDQJLQJ�IURP������������WR�������������ZLWK�
LQWHUHVW�RQO\�VHPL�DQQXDO�SD\PHQWV��RQ�����DQG�������DW�DQ�LQWHUHVW�UDWH�
UDQJLQJ� IURP� ���� SHUFHQW� WR� ����� SHUFHQW� IURP� 0D\� ��� ����� WKURXJK�
1RYHPEHU����������FROODWHUDOL]HG�E\�+RVSLWDO�UHYHQXHV�DQG�JDLQV��� �� ����������� �� ����������
�
����������� 8QLWHG� 6WDWHV� 'HSDUWPHQW� RI� $JULFXOWXUH� �³86'$´�� 5XUDO�
'HYHORSPHQW� UHDO�HVWDWH�PRUWJDJH� ORDQ�GXH� LQ�PRQWKO\� LQVWDOOPHQWV�RI�
�������� LQFOXGLQJ� SULQFLSDO� DQG� LQWHUHVW� DW� DQ� LQWHUHVW� UDWH� RI�
����� SHUFHQW� IURP� 2FWREHU� ���� ����� WKURXJK� 6HSWHPEHU� ���� ������
FROODWHUDOL]HG�E\�UHDO�HVWDWH�RZQHG�E\�WKH�+RVSLWDO�� ���������� ���������
�
��������� UHDO� HVWDWH�PRUWJDJH� ORDQ� WKURXJK� 6RXWK�&DUROLQD�2IILFH� RI�
5XUDO�+HDOWK�GXH� LQ�PRQWKO\� LQVWDOOPHQWV�RI��������� LQFOXGLQJ�SULQFLSDO�
DQG� LQWHUHVW�� DW� D� UDWH�RI������SHUFHQW� IURP�)HEUXDU\���� ����� WKURXJK�
)HEUXDU\�����������FROODWHUDOL]HG�E\�UHDO�HVWDWH�RZQHG�E\�WKH�+RVSLWDO�� � �������� �������
�
���������QRWH�SD\DEOH�WKURXJK�%%	7�IRU�HTXLSPHQW�DQG�VRIWZDUH�GXH�
LQ� WKUHH� SULQFLSDO� LQVWDOOPHQWV� RI� ��������� EHJLQQLQJ� 'HFHPEHU� ����
�����DQG�HQGLQJ�'HFHPEHU�����������,QWHUHVW�LV�GXH�PRQWKO\�DW�D�UDWH�
RI������SHUFHQW�IURP�$XJXVW����������WKURXJK�'HFHPEHU�����������

�

�� ������
�
�����������8QLWHG�6WDWHV�'HSDUWPHQW�RI�$JULFXOWXUH�5XUDO�'HYHORSPHQW�
UHDO� HVWDWH� PRUWJDJH� ORDQ� GXH� LQ� PRQWKO\� LQVWDOOPHQWV� RI� ��������
LQFOXGLQJ�SULQFLSDO�DQG� LQWHUHVW�DW�DQ� LQWHUHVW� UDWH�RI������SHUFHQW� IURP�
'HFHPEHU����������WKURXJK�'HFHPEHU�����������FROODWHUDOL]HG�E\�UHDO�
HVWDWH�RZQHG�E\�WKH�+RVSLWDO��

�

���������� ���������
�
�������� QRWH� SD\DEOH� IRU� VRIWZDUH� GXH� LQ� PRQWKO\� LQVWDOOPHQWV� RI�
�������� LQFOXGLQJ� SULQFLSDO� DQG� LQWHUHVW� DW� DQ� LQWHUHVW� UDWH� RI�
�����SHUFHQW�IURP�2FWREHU���������WKURXJK�$SULO����������
� �� ������
��������� QRWH� SD\DEOH� WKURXJK� WKH� 6RXWK� &DUROLQD� 2IILFH� RI� 5XUDO�
+HDOWK� GXH� LQ� PRQWKO\� LQVWDOOPHQWV� RI� �������� LQFOXGLQJ� SULQFLSOH� DQG�
LQWHUHVW�� DW� D� UDWH� RI� ���� SHUFHQW� IURP� -DQXDU\� ���� ����� WKURXJK�
'HFHPEHU�����������FROODWHUDOL]HG�E\�HTXLSPHQW�RZQHG�E\�WKH�+RVSLWDO�� �������� �������
� �
��������QRWH�SD\DEOH�IRU�D�YHKLFOH�GXH�LQ�PRQWKO\�LQVWDOOPHQWV�RI�������
LQFOXGLQJ� SULQFLSDO� DQG� LQWHUHVW� DW� DQ� LQWHUHVW� UDWH� RI�
����� SHUFHQW� IURP� 2FWREHU� ��� ����� WKURXJK� 6HSWHPEHU� ��� ������
FROODWHUDOL]HG� E\� WKH� YHKLFOH�� 7KLV� YHKLFOH� ZDV� WUDGHG� LQ� GXULQJ� ILVFDO�
������ �� ������
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EŽƚĞ�ϳͶ>ŽŶŐͲƚĞƌŵ�ĚĞďƚ�;ĐŽŶƚŝŶƵĞĚͿ�
�
� ϮϬϭϳ� � ϮϬϭϲ�
�

��������QRWH�SD\DEOH�IRU�D�YHKLFOH�GXH�LQ�PRQWKO\� LQVWDOOPHQWV�RI�
������ LQFOXGLQJ� SULQFLSDO� DQG� LQWHUHVW� DW� DQ� LQWHUHVW� UDWH� RI� ����
SHUFHQW�IURP�6HSWHPEHU���������WR�$XJXVW����������FROODWHUDOL]HG�
E\�WKH�YHKLFOH�� � ������� �� �
� ����������� � ����������
/HVV�ERQG�LVVXH�GLVFRXQWV� ���������� � ���������
/HVV�XQDPRUWL]HG�GHEW�LVVXDQFH�FRVWV� ���������� � ���������
� ����������� � ����������
/HVV�FXUUHQW�SRUWLRQ� ������������ � �����������
� � �
7RWDO�ORQJ�WHUP�GHEW� � ����������� �� ����������

�
0DWXULWLHV�RI�ORQJ�WHUP�GHEW�DW�6HSWHPEHU����������DUH�DV�IROORZV��
�
zĞĂƌƐ��ŶĚŝŶŐ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϯϬ͕�
���� ��������������������
���� ���������������������
���� ���������������������
���� ���������������������
���� ���������������������
7KHUHDIWHU ��������������������

�������������������

�

'XULQJ�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU�����������WKH�+RVSLWDO�REWDLQHG�������������LQ�6HULHV������UHYHQXH�ERQGV���
7KH�ERQG�SURFHHGV�ZHUH�XVHG�WR�SD\�RII�WKH�H[LVWLQJ������6HULHV�UHYHQXH�ERQGV�DQG�WR�ILQDQFH�WKH�FRQVWUXFWLRQ�
RI� WKH� QHZ� KRVSLWDO� UHSODFHPHQW� IDFLOLW\�� 7KH� ERQGV� DUH� WHUP� DQG� VHULDO� ERQGV� GXH� LQ� LQFUHDVLQJ� SULQFLSDO�
SD\PHQWV� EHJLQQLQJ� LQ� 1RYHPEHU� ����� ZLWK� ILQDO� PDWXULW\� GXH� LQ� 1RYHPEHU� ������ � 8QGHU� WKH� WHUPV� RI� WKH�
6HULHV������UHYHQXH�ERQG�LQGHQWXUHV��WKH�+RVSLWDO�LV�UHTXLUHG�WR�PDLQWDLQ�FHUWDLQ�GHSRVLWV�ZLWK�D�WUXVWHH���6XFK�
GHSRVLWV�DUH�LQFOXGHG�ZLWK�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH���7KH�UHYHQXH�QRWH�LQGHQWXUH�DOVR�UHTXLUHV�PDLQWHQDQFH�RI�
FHUWDLQ�ILQDQFLDO�FRYHQDQWV��0DQDJHPHQW�LV�QRW�DZDUH�RI�DQ\�YLRODWLRQV�RI�WKH�FRYHQDQWV�DW�6HSWHPEHU�����������
�
'XULQJ� WKH� \HDU�HQGHG�6HSWHPEHU����� ������ WKH�+RVSLWDO� REWDLQHG�D� UHDO� HVWDWH� ORDQ� IURP� WKH�8QLWHG�6WDWHV�
'HSDUWPHQW� RI� $JULFXOWXUH� 5XUDO� 'HYHORSPHQW� LQ� WKH� DPRXQW� RI� ������������ 7KLV� ORDQ� ZDV� LQFXUUHG� LQ�
FRQQHFWLRQ� ZLWK� WKH� FRQVWUXFWLRQ� RI� WKH� &RDVWDO� 3ODLQV� 3K\VLFLDQ� %XLOGLQJ�� 7KH� ORDQ� LV� GXH� LQ� PRQWKO\�
LQVWDOOPHQWV�EHJLQQLQJ�LQ�2FWREHU������ZLWK�WKH�ILQDO�LQVWDOOPHQW�WR�EH�SDLG�LQ�6HSWHPEHU�������
�
'XULQJ� WKH� \HDU� HQGHG� 6HSWHPEHU� ���� ������ WKH�+RVSLWDO� REWDLQHG� D� UHDO� HVWDWH�PRUWJDJH� ORDQ� WKURXJK� WKH�
6RXWK�&DUROLQD�2IILFH�RI�5XUDO�+HDOWK�LQ�WKH�DPRXQW�RI�����������7KH�ORDQ�ZDV�LQFXUUHG�LQ�FRQQHFWLRQ�ZLWK�WKH�
FRQVWUXFWLRQ�RI�D�PHGLFDO�EXLOGLQJ��7KH�ORDQ�LV�GXH�LQ�PRQWKO\�LQVWDOOPHQWV�EHJLQQLQJ�LQ�)HEUXDU\������ZLWK�WKH�
ILQDO�LQVWDOOPHQW�WR�EH�SDLG�LQ�)HEUXDU\�������
�



,�DWdKE�Z�'/KE�>�D��/��>���Ed�Z��E��^h�^/�/�Zz�
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�
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���

EŽƚĞ�ϳͶ>ŽŶŐͲƚĞƌŵ�ĚĞďƚ�;ĐŽŶƚŝŶƵĞĚͿ�
�
'XULQJ�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU�����������WKH�+RVSLWDO�REWDLQHG�D�QRWH�SD\DEOH�LQ�WKH�DPRXQW�RI�����������
7KH�ORDQ�ZDV�LQFXUUHG�WR�SXUFKDVH�HTXLSPHQW�DQG�VRIWZDUH��7KH�QRWH�LV�GXH�LQ�DQQXDO�LQVWDOOPHQWV�EHJLQQLQJ�LQ�
'HFHPEHU������ZLWK�WKH�ILQDO�LQVWDOOPHQW�SDLG�LQ�'HFHPEHU�������
�
'XULQJ�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU�����������WKH�+RVSLWDO�REWDLQHG�DSSURYDO� IRU� ILQDQFLQJ�RI�D�UHDO�HVWDWH� ORDQ�
IURP� WKH�8QLWHG�6WDWHV�'HSDUWPHQW� RI� $JULFXOWXUH�5XUDO�'HYHORSPHQW� LQ� WKH� DPRXQW� RI� ������������ RI�ZKLFK�
�����������ZDV� UHFHLYHG� GXULQJ� WKH� \HDU� HQGHG�6HSWHPEHU� ���� ������ 7KH� UHPDLQLQJ� ��������ZDV� UHFHLYHG�
GXULQJ�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU������������7KLV�ORDQ�ZDV�LQFXUUHG�LQ�FRQQHFWLRQ�ZLWK�WKH�FRQVWUXFWLRQ�RI�WKH�
&RDVWDO�3ODLQV�3ULPDU\�&DUH�%XLOGLQJ���7KH�ORDQ�LV�GXH�LQ�PRQWKO\�LQVWDOOPHQWV�EHJLQQLQJ�LQ�'HFHPEHU������ZLWK�
WKH�ILQDO�LQVWDOOPHQW�WR�EH�SDLG�LQ�'HFHPEHU�������
�
'XULQJ� WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU����������� WKH�+RVSLWDO�REWDLQHG�D�QRWH�SD\DEOH� LQ� WKH�DPRXQW�RI�����������
7KLV� ORDQ�ZDV� LQFXUUHG� WR� SXUFKDVH� VRIWZDUH�� � 7KH�QRWH� LV� GXH� LQ�PRQWKO\� LQVWDOOPHQWV� EHJLQQLQJ� LQ�2FWREHU�
�����ZLWK�WKH�ILQDO�LQVWDOOPHQW�SDLG�LQ�$SULO�������
�
'XULQJ�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU�����������WKH�+RVSLWDO�REWDLQHG�D�QRWH�SD\DEOH�WKURXJK�WKH�6RXWK�&DUROLQD�
2IILFH�RI�5XUDO�+HDOWK� LQ� WKH�DPRXQW�RI����������� �7KH� ORDQ�ZDV� LQFXUUHG� LQ�FRQQHFWLRQ�ZLWK� WKH�SXUFKDVH�RI�
HTXLSPHQW���7KH�ORDQ�LV�GXH�LQ�PRQWKO\� LQVWDOOPHQWV�EHJLQQLQJ�LQ�-DQXDU\������ZLWK�WKH�ILQDO� LQVWDOOPHQW�WR�EH�
SDLG�LQ�'HFHPEHU�������
�
'XULQJ� WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU����������� WKH�+RVSLWDO�REWDLQHG�D�QRWH�SD\DEOH� LQ� WKH�DPRXQW�RI�����������
7KLV�ORDQ�ZDV�LQFXUUHG�WR�SXUFKDVH�D�YHKLFOH��7KH�QRWH�LV�GXH�LQ�PRQWKO\�LQVWDOOPHQWV�EHJLQQLQJ�2FWREHU������
ZLWK�WKH�ILQDO�LQVWDOOPHQW�WR�EH�SDLG�LQ�6HSWHPEHU��������7KH�YHKLFOH�ZDV�WUDGHG�LQ�GXULQJ�ILVFDO�������
�
'XULQJ� WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU����������� WKH�+RVSLWDO�REWDLQHG�D�QRWH�SD\DEOH� LQ� WKH�DPRXQW�RI�����������
7KLV�ORDQ�ZDV�LQFXUUHG�WR�SXUFKDVH�D�YHKLFOH��7KH�QRWH�LV�GXH�LQ�PRQWKO\�LQVWDOOPHQWV�EHJLQQLQJ�LQ�6HSWHPEHU�
�����ZLWK�WKH�ILQDO�LQVWDOOPHQW�WR�EH�SDLG�LQ�$XJXVW�������
�
$V�GLVFXVVHG�LQ�1RWH����GXULQJ�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU�����������WKH�+RVSLWDO�LPSOHPHQWHG�)$6%�$68�1R��
���������Interest-Imputation of Interest �6XEWRSLF����������6LPSOLI\LQJ�WKH�3UHVHQWDWLRQ�RI�'HEW�,VVXDQFH�&RVWV���
)$6%�$68�1R���������UHTXLUHV�WKDW�GHEW� LVVXDQFH�FRVWV�UHODWHG�WR�D�UHFRJQL]HG�GHEW� OLDELOLW\�EH�SUHVHQWHG�LQ�
WKH�FRQVROLGDWHG�EDODQFH�VKHHWV�DV�D�GLUHFW�GHGXFWLRQ�IURP�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�WKDW�GHEW�OLDELOLW\��3UHYLRXVO\��
VXFK�FRVWV�ZHUH�VKRZQ�DV�D�GHIHUUHG�FKDUJH��DQG� ILVFDO������DPRXQWV�KDYH�EHHQ� UHFODVVLILHG�DV�GHGXFWLRQV�
IURP� GHEW�� DV� VKRZQ� LQ� WKH� WDEOH� DERYH�� $FFRUGLQJO\�� WRWDO� ILVFDO� ����� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV� KDYH� EHHQ�
UHWURDFWLYHO\�UHGXFHG�E\� WKH�VDPH�DPRXQW�� �$PRUWL]DWLRQ�H[SHQVH� LV�QRW�PDWHULDO� WR� WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV� DQG� LV� UHIOHFWHG� LQ� GHSUHFLDWLRQ� DQG� DPRUWL]DWLRQ� RI� ERQG� LVVXDQFH� FRVWV� LQ� WKH� FRQVROLGDWHG�
VWDWHPHQWV� RI� RSHUDWLRQV� DQG� FKDQJHV� LQ� QHW� GHILFLW�� � 7KH� FKDQJH� KDV� QR� HIIHFW� RQ� SUHYLRXVO\�UHSRUWHG� QHW�
DVVHWV��
�
EŽƚĞ�ϴͶ>ŝŶĞ�ŽĨ�ĐƌĞĚŝƚ�
�
2Q� 1RYHPEHU� ���� ������ WKH� +RVSLWDO� REWDLQHG� D� OLQH� RI� FUHGLW� LQ� WKH� DPRXQW� RI� ���������� PDWXULQJ� RQ�
1RYHPEHU�����������ZLWK�D� IL[HG� LQWHUHVW� UDWH�RI������SHUFHQW��7KH� OLQH�RI�FUHGLW� LV�VHFXUHG�E\�D�FHUWLILFDWH�RI�
GHSRVLW�KHOG�ZLWK�WKH�OHQGHU��7KHUH�ZDV�QR�EDODQFH�RXWVWDQGLQJ�DW�6HSWHPEHU����������DQG�������
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EŽƚĞ�ϵͶ�ĂƉŝƚĂů�ůĞĂƐĞƐ�
�
7KH�+RVSLWDO� LV� WKH� OHVVHH�RI�HTXLSPHQW�XQGHU�YDULRXV�FDSLWDO� OHDVHV�H[SLULQJ� IURP�6HSWHPEHU������WR�0DUFK�
������ 7KH� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV� XQGHU� FDSLWDO� OHDVHV� DUH� UHFRUGHG� DW� WKH� ORZHU� RI� WKH� SUHVHQW� YDOXH� RI� WKH�
PLQLPXP� OHDVH� SD\PHQWV� RU� WKH� IDLU� YDOXH� RI� WKH� DVVHW�� 7KH� DVVHWV� DUH� DPRUWL]HG� RYHU� WKHLU� HVWLPDWHG�
SURGXFWLYH� OLYHV�� $PRUWL]DWLRQ� RI� DVVHWV� XQGHU� FDSLWDO� OHDVHV� LV� LQFOXGHG� LQ� GHSUHFLDWLRQ� H[SHQVH� GXULQJ� WKH�
\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG��������7KH�OHDVHV�LQFOXGH�D����SXUFKDVH�RSWLRQ�DW�WKH�HQG�RI�WKH�OHDVH�
SHULRG����
�
)ROORZLQJ�LV�D�VXPPDU\�RI�SURSHUW\�KHOG�XQGHU�FDSLWDO�OHDVHV��
�

ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ

(TXLSPHQW ������������������� �������������������
/HVV�$FFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ ��������������������� ����������������������

��������������������� ���������������������

0LQLPXP�IXWXUH�OHDVH�SD\PHQWV�XQGHU�FDSLWDO�OHDVHV�DV�RI�6HSWHPEHU����������ZHUH�DV�IROORZV��
�
zĞĂƌƐ��ŶĚŝŶŐ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϯϬ͕�
���� �������������������
���� ���������������������
���� ���������������������

7RWDO�PLQLPXP�OHDVH�SD\PHQWV ��������������������
/HVV�DPRXQW�UHSUHVHQWLQJ�LQWHUHVW �����������������������

3UHVHQW�YDOXH�RI�PLQLPXP�OHDVH�SD\PHQWV ��������������������
/HVV�FXUUHQW�SRUWLRQ ���������������������

����������������������

EŽƚĞ�ϭϬͶ�ŵƉůŽǇĞĞ�ƌĞƚŝƌĞŵĞŶƚ�ƉůĂŶ�
�
7KH� +RVSLWDO� KDV� D� GHILQHG� FRQWULEXWLRQ� �SURILW�VKDULQJ�� SODQ� WKDW� FRYHUV� VXEVWDQWLDOO\� DOO� HPSOR\HHV���
&RQWULEXWLRQV��LI�DQ\��DUH�GHWHUPLQHG�DQQXDOO\�E\�WKH�%RDUG�RI�7UXVWHHV���7KH�+RVSLWDO�FRQWULEXWHG�DSSUR[LPDWHO\�
���������DQG����������GXULQJ�WKH�ILVFDO�\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��
�



,�DWdKE�Z�'/KE�>�D��/��>���Ed�Z��E��^h�^/�/�Zz�
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���

EŽƚĞ�ϭϭͶ�ŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ƌŝƐŬ�
�
7KH�+RVSLWDO�JUDQWV�FUHGLW�ZLWKRXW�FROODWHUDO� WR� LWV�SDWLHQWV��PRVW�RI�ZKRP�DUH�DUHD� UHVLGHQWV�DQG�DUH� LQVXUHG�
XQGHU� WKLUG� SDUW\� SD\RU� DJUHHPHQWV�� 7KH� PL[� RI� UHFHLYDEOHV� IURP� SDWLHQWV� DQG� WKLUG� SDUW\� SD\RUV� DW�
6HSWHPEHU����������DQG������ZDV�DV�IROORZV��
�

ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ

3DWLHQW ��� ���
0HGLFDUH ��� ���
0HGLFDLG �� ��
2WKHU�WKLUG�SDUW\�SD\RUV ��� ���
%OXH�&URVV �� ��

���� ����

7KH�+RVSLWDO�SODFHV�LWV�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�RQ�GHSRVLW�ZLWK�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV���7KH�
)',&�FRYHUV����������IRU�VXEVWDQWLDOO\�DOO�GHSRVLWRU\�DFFRXQWV��7KH�+RVSLWDO� IURP�WLPH�WR�WLPH�PD\�KDYH�KDG�
DPRXQWV� RQ� GHSRVLW� LQ� H[FHVV� RI� WKH� LQVXUHG� OLPLWV�� � $V� RI� 6HSWHPEHU� ���� ����� DQG� ������ WKH�+RVSLWDO� KDG�
�����������DQG�������������UHVSHFWLYHO\��ZKLFK�H[FHHGHG�WKHVH�LQVXUHG�DPRXQWV��
�
EŽƚĞ�ϭϮͶ�ŽŵŵŝƚŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚŝŶŐĞŶĐŝĞƐ�
�
Litigation - )URP�WLPH�WR�WLPH��WKH�+RVSLWDO�LV�LQYROYHG�LQ�YDULRXV�OLWLJDWLRQ�DULVLQJ�LQ�WKH�RUGLQDU\�FRXUVH�RI�EXVLQHVV���
,Q�DGGLWLRQ��RWKHU�FODLPV�PD\�EH�DVVHUWHG�ZKLFK�UHODWH�WR�VHUYLFHV�DOUHDG\�UHQGHUHG���0DQDJHPHQW�LV�RI�WKH�RSLQLRQ�
WKDW�DGHTXDWH�SURYLVLRQV�KDYH�EHHQ�PDGH� IRU�DOO� DVVHUWHG�DQG�XQDVVHUWHG�FODLPV�DQG� WKDW� WKH�HIIHFWV�RI� WKHVH�
FODLPV�ZLOO�QRW�KDYH�D�VLJQLILFDQW�LPSDFW�RQ�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV� 
�
Medical Malpractice Insurance - 7KH�+RVSLWDO�PDLQWDLQV�SURIHVVLRQDO�PDOSUDFWLFH�OLDELOLW\�LQVXUDQFH�FRYHUDJH�RQ�DQ�
RFFXUUHQFH� EDVLV� LQ� DPRXQWV� XS� WR� ��������� SHU� FODLP� DQG� ��������� IRU� DJJUHJDWH� DQQXDO� FODLPV�� � ([FHVV�
SURIHVVLRQDO�PDOSUDFWLFH�OLDELOLW\�FRYHUDJH�LV�PDLQWDLQHG�WKURXJK�WKH�6RXWK�&DUROLQD�3DWLHQWV�&RPSHQVDWLRQ�)XQG�
RQ� DQ� RFFXUUHQFH� EDVLV� ZLWK� DQ� XQOLPLWHG� DPRXQW� RI� FRYHUDJH� VXEMHFW� WR� 6RXWK� &DUROLQD� UHJXODWLRQV� DQG�
DYDLODELOLW\� 
�
7KH�KHDOWK� FDUH� LQGXVWU\� LV� VXEMHFW� WR�QXPHURXV� ODZV�DQG� UHJXODWLRQV�RI� IHGHUDO�� VWDWH�� DQG� ORFDO� JRYHUQPHQWV���
7KHVH� ODZV�DQG� UHJXODWLRQV� LQFOXGH��EXW�DUH�QRW�QHFHVVDULO\� OLPLWHG� WR��PDWWHUV�VXFK�DV� OLFHQVXUH��DFFUHGLWDWLRQ��
JRYHUQPHQW�KHDOWK�FDUH�SURJUDP�SDUWLFLSDWLRQ�UHTXLUHPHQWV��UHLPEXUVHPHQW�IRU�SDWLHQW�VHUYLFHV��DQG�0HGLFDUH�DQG�
0HGLFDLG� IUDXG� DQG� DEXVH�� 5HFHQWO\�� JRYHUQPHQW� DFWLYLW\� KDV� LQFUHDVHG� ZLWK� UHVSHFW� WR� LQYHVWLJDWLRQV� DQG�
DOOHJDWLRQV�FRQFHUQLQJ�SRVVLEOH�YLRODWLRQV�RI� IUDXG�DQG�DEXVH�VWDWXWHV�DQG� UHJXODWLRQV�E\�KHDOWK�FDUH�SURYLGHUV���
9LRODWLRQV�RI�WKHVH�ODZV�DQG�UHJXODWLRQV�FRXOG�UHVXOW�LQ�H[SXOVLRQ�IURP�JRYHUQPHQW�KHDOWK�FDUH�SURJUDPV�WRJHWKHU�
ZLWK� WKH� LPSRVLWLRQ� RI� VLJQLILFDQW� ILQHV� DQG� SHQDOWLHV�� DV� ZHOO� DV� VLJQLILFDQW� UHSD\PHQWV� IRU� SDWLHQW� VHUYLFHV�
SUHYLRXVO\�ELOOHG��
�
Grant Programs - )URP�WLPH�WR�WLPH��WKH�+RVSLWDO�SDUWLFLSDWHV�LQ�VWDWH�DQG�SULYDWH�JUDQW�SURJUDPV��7KHVH�SURJUDPV�
DUH�VXEMHFW�WR�SURJUDP�FRPSOLDQFH�DXGLWV�E\�WKH�JUDQWRUV�RU�WKHLU�UHSUHVHQWDWLYHV���6LJQLILFDQW�SURJUDP�FRPSOLDQFH�
YLRODWLRQV�FRXOG� UHVXOW� LQ� UHSD\PHQW�RI�JUDQW�PRQH\� UHFHLYHG�� �7KH�+RVSLWDO�PDQDJHPHQW�EHOLHYHV� WKHUH�DUH�QR�
VLJQLILFDQW�FRQWLQJHQW� OLDELOLWLHV�UHODWLQJ�WR�FRPSOLDQFH�ZLWK�UXOHV�DQG�UHJXODWLRQV�JRYHUQLQJ�WKH�UHVSHFWLYH�JUDQWV��
WKHUHIRUH��QR�SURYLVLRQ�KDV�EHHQ�UHFRUGHG�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV� 
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EŽƚĞ�ϭϮͶ�ŽŵŵŝƚŵĞŶƚƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶƚŝŶŐĞŶĐŝĞƐ�;ĐŽŶƚŝŶƵĞĚͿ�
�
Commitments - 7KH�IROORZLQJ�LV�D�VFKHGXOH�E\�\HDU�RI�IXWXUH�PLQLPXP�OHDVH�SD\PHQWV�XQGHU�RSHUDWLQJ�OHDVHV�
DV�RI�6HSWHPEHU����������WKDW�KDYH�DQ�LQLWLDO�RU�UHPDLQLQJ�OHDVH�WHUPV�LQ�H[FHVV�RI�RQH�\HDU� 
�
zĞĂƌƐ��ŶĚŝŶŐ�^ĞƉƚĞŵďĞƌ�ϯϬ͕�
���� ��������������������
���� ���������������������
���� ���������������������
���� ���������������������
���� ���������������������

���������������������

5HQWDO�H[SHQVH�IRU�HDFK�RI�WKH�\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG������ZDV�DSSUR[LPDWHO\�����������
 
EŽƚĞ�ϭϯͶWĞƌŵĂŶĞŶƚůǇ�ƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚ�ŶĞƚ�ĂƐƐĞƚƐ�
�
(DUQLQJV�IURP�SHUPDQHQWO\�UHVWULFWHG�QHW�DVVHWV�RI���������DV�RI�6HSWHPEHU����������DQG������DUH�DYDLODEOH�
IRU�WKH�SXUSRVH�RI�FRQYDOHVFHQW�FDUH��
 
EŽƚĞ�ϭϰͶ&ƵŶĐƚŝŽŶĂů�ĞǆƉĞŶƐĞƐ�
�
7KH�+RVSLWDO�SURYLGHV�JHQHUDO�KHDOWK�FDUH�VHUYLFHV�WR�UHVLGHQWV�ZLWKLQ�LWV�JHRJUDSKLF�ORFDWLRQ���([SHQVHV�UHODWHG�
WR�SURYLGLQJ�WKHVH�VHUYLFHV�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�6HSWHPEHU����������DQG������DUH�DV�IROORZV���
�

ϮϬϭϳ ϮϬϭϲ

+HDOWK�FDUH�VHUYLFHV ������������������� �������������������
*HQHUDO�DQG�DGPLQLVWUDWLYH ��������������������� ���������������������

������������������� �������������������

�
EŽƚĞ�ϭϱͶ�ĞĨĞƌƌĞĚ�ĐŽŵƉĞŶƐĂƚŝŽŶ�ƉůĂŶ�
�
2Q�'HFHPEHU����������� WKH�+RVSLWDO� HQWHUHG� LQWR�D�GHIHUUHG�FRPSHQVDWLRQ�DJUHHPHQW�ZLWK�D�NH\�H[HFXWLYH���
7KH�DJUHHPHQW�SURYLGHV�IRU�SRVWUHWLUHPHQW�EHQHILWV�FRQWLQJHQW�RQ�FHUWDLQ�FRQGLWLRQV��2QH�WKLUG�RI�WKH�LQLWLDO�JUDQW�
HDUQHG� RQ�'HFHPEHU� ���� ������ EHFDPH� YHVWHG� RQ� -DQXDU\� ��� ������ $GGLWLRQDO� JUDQWV� DUH� HDUQHG� EDVHG� DV�
GHILQHG�LQ�WKH�DJUHHPHQW���7KH�+RVSLWDO�KDV�DFFUXHG�WKH�SUHVHQW�YDOXH�RI�WKH�HVWLPDWHG�IXWXUH�EHQHILW�SD\PHQWV�
RI�WKH�LQLWLDO�JUDQW�DV�RI�WKH�YHVWLQJ�GDWH��ZKLFK�KDV�EHHQ�DGMXVWHG�IRU�WKH�WLPH�YDOXH�RI�PRQH\��XVLQJ�D�GLVFRXQW�
UDWH�RI��������UHVXOWLQJ�LQ�WKH�QHW�SUHVHQW�YDOXH�UHFRUGHG�DV�RI�6HSWHPEHU����������RI������������$V�D�UHVXOW��
IRU�WKH�\HDU�HQGHG�6HSWHPEHU�������������������LV�LQFOXGHG�LQ�LQWHUHVW�H[SHQVH�LQ�WKH�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�
RI�RSHUDWLRQV�DQG�FKDQJHV�LQ�QHW�GHILFLW��
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EŽƚĞ�ϭϱͶ^ƵďƐĞƋƵĞŶƚ�ĞǀĞŶƚƐ�
�
,Q� 'HFHPEHU� ������ WKH� 6RXWK�&DUROLQD� -REV�(FRQRPLF�'HYHORSPHQW� $XWKRULW\� LVVXHG� ������������5HYHQXH�
%RQGV�� 6HULHV� ����� DQG� HQWHUHG� LQWR� DQ� DJUHHPHQW� ZLWK� WKH� +RVSLWDO� WR� UHIXQG� ������������ RI� RXWVWDQGLQJ�
6HULHV� ����� 5HYHQXH� %RQGV�� � 7KH� UHIXQGLQJ� UHVXOWHG� LQ� D� ORVV� ZKLFK� FRQVLVWHG� RI� WKH� GLIIHUHQFH� LQ� WKH�
UHDFTXLVLWLRQ�SULFH�DQG�WKH�QHW�FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�WKH�ROG�GHEW�RI�DSSUR[LPDWHO\�����������
�
7KH�+RVSLWDO�KDV�HYDOXDWHG�VXEVHTXHQW�HYHQWV�WKURXJK�-DQXDU\�����������ZKLFK�ZDV�WKH�GDWH�WKH�FRQVROLGDWHG�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZHUH�DYDLODEOH�WR�EH�LVVXHG���



�

�
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DĞĚŝĐĂů WŚǇƐŝĐŝĂŶ �ůŝŵŝŶĂƚŝŶŐ �ŽŶƐŽůŝĚĂƚĞĚ
�ĞŶƚĞƌ �ƐƐŽĐŝĂƚĞƐ dŽƚĂů �ŶƚƌŝĞƐ dŽƚĂů

�^^�d^
&XUUHQW�$VVHWV�
��&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ��������������� ����������������� ��������������� ����������������������� ���������������
��3DWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH��QHW ���������������� ����������������� ���������������� ������������������������ ����������������
��&HUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW ����������������� ����������������������� ����������������� ������������������������ �����������������
��2WKHU�UHFHLYDEOHV ������������������ ����������������������� ������������������ ������������������������ ������������������
��'XH�IURP�UHODWHG�SDUW\ ��������������� ����������������������� ��������������� ����������������� �����������������������
��,QYHQWRULHV ����������������� ����������������������� ����������������� ������������������������ �����������������
��3UHSDLG�H[SHQVHV ����������������� ������������������ ����������������� ������������������������ �����������������
7RWDO�&XUUHQW�$VVHWV

��������������� ����������������� ��������������� ����������������� ����������������

3URSHUW\�DQG�HTXLSPHQW��QHW ��������������� ���������������� ��������������� ������������������������ ���������������
,QYHVWPHQWV ���������������� ����������������������� ���������������� ������������������������ ����������������
$VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH ���������������� ����������������������� ���������������� ������������������������ ����������������

7RWDO�$VVHWV �������������� ��������������� �������������� ���������������� ��������������

>/��/>/d/�^��E��E�d��^^�d^�;��&/�/dͿ
&XUUHQW�/LDELOLWLHV�
��$FFRXQWV�SD\DEOH ��������������� ���������������� ��������������� ����������������������� ���������������
��$FFUXHG�SD\UROO�DQG�SD\UROO�ZLWKKROGLQJV ����������������� ������������������ ����������������� ������������������������ �����������������
��$FFUXHG�SDLG�WLPH�RII ����������������� ������������������ ����������������� ������������������������ �����������������
��$FFUXHG�LQWHUHVW�SD\DEOH ����������������� ����������������������� ����������������� ������������������������ �����������������
��'XH�WR�UHODWHG�SDUW\ ����������������������� ��������������� ��������������� ����������������� �����������������������
��&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�ORQJ�WHUP�GHEW ���������������� ������������������ ���������������� ������������������������ ����������������
��&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�FDSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV ����������������� ����������������������� ����������������� ������������������������ �����������������
��(VWLPDWHG�WKLUG�SDUW\�SD\RU�VHWWOHPHQWV ������������������ ����������������������� ������������������ ������������������������ ������������������

7RWDO�&XUUHQW�/LDELOLWLHV ���������������� ��������������� ��������������� ����������������� ����������������

&DSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ ������������������ ����������������������� ������������������ ������������������������ ������������������
/RQJ�WHUP�GHEW��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ ��������������� ���������������� ��������������� ������������������������ ���������������
'HIHUUHG�FRPSHQVDWLRQ�OLDELOLW\ ����������������� ����������������������� ����������������� ������������������������ �����������������

7RWDO�/LDELOLWLHV ��������������� ��������������� ��������������� ����������������� ���������������

1HW�$VVHWV��'HILFLW��
��8QUHVWULFWHG ��������� ���������������� ����������������� ������������������������ �����������������
��3HUPDQHQWO\�UHVWULFWHG ������������������ ����������������������� ������������������ ������������������������ ������������������

7RWDO�1HW�$VVHWV��'HILFLW� ���������������� ���������������� ����������������� ������������������������ �����������������

7RWDO�/LDELOLWLHV�DQG�1HW�$VVHWV��'HILFLW� �������������� ��������������� �������������� ���������������� ��������������

�
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�^^�d^
&XUUHQW�$VVHWV�
��&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ��������������� ����������������� ��������������� ������������������������ ���������������
��3DWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH��QHW ���������������� ����������������� ���������������� ������������������������� ����������������
��&HUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW ����������������� ����������������������� ����������������� ������������������������� �����������������
��2WKHU�UHFHLYDEOHV �������������������� ����������������������� �������������������� ������������������������� ��������������������
��'XH�IURP�UHODWHG�SDUW\ ��������������� ����������������������� ��������������� ������������������ �����������������������
��,QYHQWRULHV ����������������� ����������������������� ����������������� ������������������������� �����������������
��3UHSDLG�H[SHQVHV ����������������� ������������������ ����������������� ������������������������� �����������������

7RWDO�&XUUHQW�$VVHWV ��������������� ����������������� ��������������� ������������������ ���������������

3URSHUW\�DQG�HTXLSPHQW��QHW ��������������� ���������������� ��������������� ������������������������� ���������������
$VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH ���������������� ����������������������� ���������������� ������������������������� ����������������

7RWDO�$VVHWV �������������� ��������������� �������������� ����������������� ��������������

>/��/>/d/�^��E��E�d��^^�d^�;��&/�/dͿ
&XUUHQW�/LDELOLWLHV�
��$FFRXQWV�SD\DEOH ���������������� ���������������� ��������������� ������������������������ ���������������
��$FFUXHG�SD\UROO�DQG�SD\UROO�ZLWKKROGLQJV ����������������� ������������������ ����������������� ������������������������� �����������������
��$FFUXHG�SDLG�WLPH�RII ����������������� ������������������ ����������������� ������������������������� �����������������
��$FFUXHG�LQWHUHVW�SD\DEOH ����������������� ����������������������� ����������������� ������������������������� �����������������
��'XH�WR�UHODWHG�SDUW\ ����������������������� ��������������� ��������������� ������������������ �����������������������
��&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�ORQJ�WHUP�GHEW ����������������� ����������������� ���������������� ������������������������� ����������������
��&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�FDSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV ����������������� ����������������������� ����������������� ������������������������� �����������������

7RWDO�&XUUHQW�/LDELOLWLHV ���������������� ��������������� ��������������� ������������������ ����������������

&DSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ ����������������� ����������������������� ����������������� ������������������������� �����������������
/RQJ�WHUP�GHEW��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ ��������������� ���������������� ��������������� ������������������������� ���������������

7RWDO�/LDELOLWLHV ��������������� ��������������� ��������������� ������������������ ���������������

1HW�$VVHWV��'HILFLW��
��8QUHVWULFWHG ���������������� ���������������� ����������������� ������������������������� �����������������
��3HUPDQHQWO\�UHVWULFWHG ������������������ ����������������������� ������������������ ������������������������� ������������������

7RWDO�1HW�$VVHWV��'HILFLW� ���������������� ���������������� ����������������� ������������������������� �����������������

7RWDO�/LDELOLWLHV�DQG�1HW�$VVHWV��'HILFLW� �������������� ��������������� �������������� ����������������� ��������������
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8QUHVWULFWHG�5HYHQXHV��*DLQV��DQG�2WKHU
��6XSSRUW�

�1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH �������������� ��������������� �������������� ���������������������� ��������������
�3URYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV ����������������� ������������������ ����������������� ����������������������� �����������������
�1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�OHVV�SURYLVLRQ
IRU�EDG�GHEWV ��������������� ���������������� ��������������� ����������������������� ���������������

�2WKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH ���������������� ������������������� ���������������� ����������������������� ����������������
�/RVV�RQ�GLVSRVDO�RI�IL[HG�DVVHWV �������������������� ����������������������� �������������������� ����������������������� ��������������������

�7RWDO�5HYHQXHV��*DLQV��DQG�2WKHU�
6XSSRUW ������������� �������������� ������������� ����������������������� �������������

([SHQVHV�

3URIHVVLRQDO�FDUH�RI�SDWLHQWV ��������������� ���������������� ��������������� ������������������ ���������������
'LHWDU\�DQG�FDIHWHULD ����������������� ����������������������� ����������������� ����������������������� �����������������
*HQHUDO�VHUYLFHV ����������������� ������������������ ����������������� ����������������������� �����������������
$GPLQLVWUDWLYH�VHUYLFHV ���������������� ����������������� ���������������� ����������������������� ����������������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ ���������������� ����������������� ���������������� ����������������������� ����������������
(PSOR\HH�EHQHILWV ���������������� ����������������� ���������������� ����������������������� ����������������
,QWHUHVW ���������������� ����������������� ���������������� ����������������������� ����������������

7RWDO�([SHQVHV ��������������� ���������������� ��������������� ������������������ ���������������

2SHUDWLQJ�LQFRPH��ORVV� ����������������� ����������������� ������������������ ����������������� ������������������

2WKHU�,QFRPH�
,QWHUHVW�LQFRPH ������������������ ����������������������� ������������������ ����������������������� ������������������
8QUHVWULFWHG�QRQRSHUDWLQJ�LQFRPH ������������������ ����������������� ����������������� ������������������ �����������������

7RWDO�2WKHU�,QFRPH ����������������� ����������������� ����������������� ������������������ �����������������

([FHVV�RI�UHYHQXHV��JDLQV��DQG�RWKHU
VXSSRUW�RYHU��XQGHU��H[SHQVHV ����������������� ����������������� ������������������ ����������������������� ������������������

&KDQJH�LQ�XQUHVWULFWHG�QHW�DVVHWV��GHILFLW� ���������������� ���������������� ����������������� ���������������������� �����������������
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,ĂŵƉƚŽŶ �ŽĂƐƚĂů
ZĞŐŝŽŶĂů� WůĂŝŶƐ
DĞĚŝĐĂů WŚǇƐŝĐŝĂŶ �ůŝŵŝŶĂƚŝŶŐ �ŽŶƐŽůŝĚĂƚĞĚ
�ĞŶƚĞƌ �ƐƐŽĐŝĂƚĞƐ dŽƚĂů �ŶƚƌŝĞƐ dŽƚĂů

8QUHVWULFWHG�5HYHQXHV��*DLQV��DQG�2WKHU�
��6XSSRUW�

�1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH �������������� ��������������� �������������� ���������������������� ��������������
�3URYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV ����������������� ������������������ ����������������� ����������������������� �����������������
�1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�OHVV�SURYLVLRQ
IRU�EDG�GHEWV ��������������� ���������������� ��������������� ����������������������� ���������������

�2WKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH ���������������� ������������������� ���������������� ����������������������� ����������������
�*DLQ�RQ�GLVSRVDO�RI�IL[HG�DVVHWV �������������������� ����������������������� �������������������� ����������������������� ��������������������

�7RWDO�5HYHQXHV��*DLQV��DQG�2WKHU
6XSSRUW ������������� �������������� ������������� ����������������������� �������������

([SHQVHV�
3URIHVVLRQDO�FDUH�RI�SDWLHQWV ��������������� ���������������� ��������������� ������������������ ���������������
'LHWDU\�DQG�FDIHWHULD ����������������� ����������������������� ����������������� ����������������������� �����������������
*HQHUDO�VHUYLFHV ����������������� ������������������ ����������������� ����������������������� �����������������
$GPLQLVWUDWLYH�VHUYLFHV ���������������� ����������������� ���������������� ����������������������� ����������������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ ���������������� ����������������� ���������������� ����������������������� ����������������
(PSOR\HH�EHQHILWV ���������������� ����������������� ���������������� ����������������������� ����������������
,QWHUHVW ���������������� ����������������� ���������������� ����������������������� ����������������

7RWDO�([SHQVHV ��������������� ���������������� ��������������� ������������������ ���������������

2SHUDWLQJ�LQFRPH��ORVV� ���������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

2WKHU�,QFRPH�
,QWHUHVW�LQFRPH ������������������ ����������������������� ������������������ ����������������������� ������������������
8QUHVWULFWHG�QRQRSHUDWLQJ�LQFRPH ������������������ ����������������� ����������������� ������������������ �����������������

7RWDO�2WKHU�,QFRPH ������������������ ����������������� ����������������� ������������������ �����������������

([FHVV�RI�UHYHQXHV��JDLQV��DQG�RWKHU
VXSSRUW�RYHU��XQGHU��H[SHQVHV ���������������� ����������������� ����������������� ����������������������� �����������������

&KDQJH�LQ�XQUHVWULFWHG�QHW�DVVHWV��GHILFLW� ��������������� ���������������� ���������������� ���������������������� ����������������
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