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,QGHSHQGHQW�$XGLWRU¶V�5HSRUW�
�
�
7KH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�
2WHUR�&RXQW\�+RVSLWDO�$VVRFLDWLRQ�
G�E�D�*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
$ODPRJRUGR��1HZ�0H[LFR��
�
�
5HSRUW�RQ�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
:H�KDYH�DXGLWHG�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�2WHUR�&RXQW\�+RVSLWDO�
$VVRFLDWLRQ�G�E�D�*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU��0HGLFDO�&HQWHU���ZKLFK�FRPSULVH�WKH�
FRQVROLGDWHG�EDODQFH�VKHHWV�DV�RI�-XQH����������DQG�������DQG�WKH�UHODWHG�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�
RSHUDWLRQV�DQG�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV�DQG�FDVK�IORZV�IRU�WKH�\HDUV�WKHQ�HQGHG��DQG�WKH�UHODWHG�QRWHV�WR�WKH�
FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV���
�
0DQDJHPHQW¶V�5HVSRQVLELOLW\�IRU�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
0DQDJHPHQW�LV�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKHVH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD��
WKLV�LQFOXGHV�WKH�GHVLJQ��LPSOHPHQWDWLRQ��DQG�PDLQWHQDQFH�RI�LQWHUQDO�FRQWURO�UHOHYDQW�WR�WKH�SUHSDUDWLRQ�
DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�WKDW�DUH�IUHH�IURP�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW��ZKHWKHU�GXH�WR�
IUDXG�RU�HUURU��
�
$XGLWRU¶V�5HVSRQVLELOLW\�
2XU�UHVSRQVLELOLW\�LV�WR�H[SUHVV�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKHVH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�EDVHG�RQ�RXU�DXGLWV��
:H�FRQGXFWHG�RXU�DXGLWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DXGLWLQJ�VWDQGDUGV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�
$PHULFD��7KRVH�VWDQGDUGV�UHTXLUH�WKDW�ZH�SODQ�DQG�SHUIRUP�WKH�DXGLW�WR�REWDLQ�UHDVRQDEOH�DVVXUDQFH�DERXW�
ZKHWKHU�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�IUHH�IURP�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW��
�
$Q�DXGLW�LQYROYHV�SHUIRUPLQJ�SURFHGXUHV�WR�REWDLQ�DXGLW�HYLGHQFH�DERXW�WKH�DPRXQWV�DQG�GLVFORVXUHV�LQ�
WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KH�SURFHGXUHV�VHOHFWHG�GHSHQG�RQ�WKH�DXGLWRU¶V�MXGJPHQW��
LQFOXGLQJ�WKH�DVVHVVPHQW�RI�WKH�ULVNV�RI�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW�RI�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
ZKHWKHU�GXH�WR�IUDXG�RU�HUURU��,Q�PDNLQJ�WKRVH�ULVN�DVVHVVPHQWV��WKH�DXGLWRU�FRQVLGHUV�LQWHUQDO�FRQWURO�
UHOHYDQW�WR�WKH�HQWLW\¶V�SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�RUGHU�
WR�GHVLJQ�DXGLW�SURFHGXUHV�WKDW�DUH�DSSURSULDWH�LQ�WKH�FLUFXPVWDQFHV��EXW�QRW�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�H[SUHVVLQJ�
DQ�RSLQLRQ�RQ�WKH�HIIHFWLYHQHVV�RI�WKH�HQWLW\¶V�LQWHUQDO�FRQWURO��$FFRUGLQJO\��ZH�H[SUHVV�QR�VXFK�RSLQLRQ��
$Q�DXGLW�DOVR�LQFOXGHV�HYDOXDWLQJ�WKH�DSSURSULDWHQHVV�RI�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�XVHG�DQG�WKH�UHDVRQDEOHQHVV�
RI�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�HVWLPDWHV�PDGH�E\�PDQDJHPHQW��DV�ZHOO�DV�HYDOXDWLQJ�WKH�RYHUDOO�SUHVHQWDWLRQ�RI�
WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
�
:H�EHOLHYH�WKDW�WKH�DXGLW�HYLGHQFH�ZH�KDYH�REWDLQHG�LV�VXIILFLHQW�DQG�DSSURSULDWH�WR�SURYLGH�D�EDVLV�IRU�
RXU�DXGLW�RSLQLRQ��
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2SLQLRQ�
,Q�RXU�RSLQLRQ��WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�UHIHUUHG�WR�DERYH�SUHVHQW�IDLUO\��LQ�DOO�PDWHULDO�
UHVSHFWV��WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�RI�2WHUR�&RXQW\�+RVSLWDO�$VVRFLDWLRQ�G�E�D�*HUDOG�&KDPSLRQ�
5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU��DV�RI�-XQH����������DQG�������DQG�WKH�FRQVROLGDWHG�UHVXOWV�RI�LWV�RSHUDWLRQV��
FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV�DQG�FDVK�IORZV�IRU�WKH�\HDUV�WKHQ�HQGHG�LQ�FRQIRUPLW\�ZLWK�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�
JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD���

�
)DUJR��1RUWK�'DNRWD�
2FWREHU����������
�
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�7KLV�SDJH�OHIW�EODQN�LQWHQWLRQDOO\���
�
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6HH�1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
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&XUUHQW�$VVHWV
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ��������������� ���������������
0DUNHWDEOH�VHFXULWLHV ���������������� ����������������
5HFHLYDEOHV

3DWLHQW��QHW�RI�HVWLPDWHG�XQFROOHFWLEOHV
RI������������LQ������DQG�������������LQ����� ���������������� ����������������

2WKHU ������������������ ������������������
6XSSOLHV ����������������� �����������������
3UHSDLG�H[SHQVHV ����������������� �����������������

7RWDO�FXUUHQW�DVVHWV ��������������� ����������������

$VVHWV�/LPLWHG�DV�WR�8VH ����������������� �����������������

3URSHUW\�DQG�(TXLSPHQW��1HW ���������������� ����������������

2WKHU�$VVHWV
,QYHVWPHQW�LQ�DIILOLDWHV ������������������ ������������������
,QVXUDQFH�UHFRYHU\�UHFHLYDEOH ������������������������ �����������������
*RRGZLOO ������������������ ������������������
2WKHU�LQWDQJLEOH�DVVHWV��QHW�RI�DFFXPXODWHG�DPRUWL]DWLRQ

RI����������LQ������DQG����������LQ����� ������������������� ������������������

7RWDO�RWKHU�DVVHWV ����������������� �����������������

7RWDO�DVVHWV �������������� ��������������

�
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*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
&RQVROLGDWHG�%DODQFH�6KHHWV�

-XQH����������DQG������
�
�
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&XUUHQW�/LDELOLWLHV
/LQH�RI�FUHGLW ����������������� �����������������
&XUUHQW�PDWXULWLHV�RI�ORQJ�WHUP�GHEW ����������������� �����������������
$FFRXQWV�SD\DEOH

7UDGH ���������������� �����������������
(VWLPDWHG�WKLUG�SDUW\�SD\RU�VHWWOHPHQWV ����������������� �����������������
&RQVWUXFWLRQ�DQG�HTXLSPHQW ������������������ ������������������

$FFUXHG�H[SHQVHV
6DODULHV�DQG�ZDJHV ����������������� �����������������
9DFDWLRQ ����������������� �����������������
3D\UROO�WD[HV�DQG�RWKHU�EHQHILWV ������������������ ������������������
2WKHU ������������������� ������������������

7RWDO�FXUUHQW�OLDELOLWLHV ���������������� ����������������

/RQJ�7HUP�'HEW��/HVV�&XUUHQW�0DWXULWLHV��8QDPRUWL]HG�'LVFRXQW�
DQG�8QDPRUWL]HG�'HEW�,VVXDQFH�&RVWV ���������������� ����������������

,QVXUDQFH�&ODLPV�/LDELOLW\ ������������������������ �����������������

7RWDO�OLDELOLWLHV ���������������� ����������������

8QUHVWULFWHG�1HW�$VVHWV
*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU ��������������� ����������������
1RQFRQWUROOLQJ�LQWHUHVWV�LQ�FRQWUROOHG�HQWLWLHV ����������������� �����������������

7RWDO�XQUHVWULFWHG�QHW�DVVHWV ��������������� ���������������

7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�QHW�DVVHWV �������������� ��������������

�
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6HH�1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV� ��

*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
&RQVROLGDWHG�6WDWHPHQWV�RI�2SHUDWLRQV�DQG�&KDQJHV�LQ�1HW�$VVHWV�

<HDUV�(QGHG�-XQH����������DQG������
�
�

���� ����

8QUHVWULFWHG�5HYHQXHV��*DLQV��DQG�2WKHU�6XSSRUW
1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH �������������� ��������������
3URYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV ������������������ ������������������

1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�OHVV�SURYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV ��������������� ���������������
2WKHU�UHYHQXH ����������������� �����������������

7RWDO�UHYHQXHV��JDLQV��DQG�RWKHU�VXSSRUW ��������������� ���������������

([SHQVHV
6DODULHV�DQG�ZDJHV ���������������� ����������������
(PSOR\HH�EHQHILWV ����������������� �����������������
3URIHVVLRQDO�IHHV�DQG�SXUFKDVHG�VHUYLFHV ���������������� ����������������
8WLOLWLHV ����������������� �����������������
6XSSOLHV�DQG�RWKHU ���������������� ����������������
,QVXUDQFH ����������������� �����������������
/HDVHV�DQG�UHQWDOV ����������������� �����������������
7D[HV ����������������� ������������������
,QWHUHVW ����������������� �����������������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ ���������������� ����������������
2WKHU ����������������� �����������������

7RWDO�H[SHQVHV ��������������� ���������������

2SHUDWLQJ�,QFRPH ���������������� ����������������

2WKHU�,QFRPH��/RVVHV�
5HRUJDQL]DWLRQ�FRVWV� ������������������� �������������������
,QYHVWPHQW�LQFRPH ����������������� �����������������
2WKHU ������������������� �������������������

7RWDO�RWKHU�LQFRPH��ORVV���QHW ����������������� �����������������

5HYHQXHV�LQ�([FHVV�RI�([SHQVHV ���������������� ����������������

&RQWULEXWLRQV�IURP�1RQFRQWUROOLQJ�,QWHUHVWV ������������������������ ������������������

'LVWULEXWLRQV�WR�1RQFRQWUROOLQJ�,QWHUHVWV ������������������ �������������������

&KDQJH�LQ�8QUHVWULFWHG�1HW�$VVHWV ���������������� ����������������

1HW�$VVHWV��%HJLQQLQJ�RI�<HDU ��������������� ����������������

1HW�$VVHWV��(QG�RI�<HDU �������������� ��������������

�
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6HH�1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV� ��

*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
&RQVROLGDWHG�6WDWHPHQWV�RI�&DVK�)ORZV�
<HDUV�(QGHG�-XQH����������DQG������

�
�

���� ����

2SHUDWLQJ�$FWLYLWLHV
&KDQJH�LQ�QHW�DVVHWV ��������������� ���������������
$GMXVWPHQWV�WR�UHFRQFLOH�FKDQJH�LQ�QHW�DVVHWV�WR�QHW�FDVK

IURP�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ ���������������� ����������������
3URYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV ����������������� �����������������
$PRUWL]DWLRQ�RI�RULJLQDO�LVVXH�GLVFRXQW�DQG�GHEW�LVVXDQFH

FRVWV�LQFOXGHG�LQ�LQWHUHVW�H[SHQVH ������������������ ������������������
1HW�UHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV�RQ�LQYHVWPHQWV ������������������� ��������������������
1HW�FKDQJH�LQ�XQUHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV�RQ�LQYHVWPHQWV ������������������ �������������������
/RVV�RQ�GLVSRVDO�RI�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW ������������������� �������������������
*DLQ�IURP�LQYHVWPHQW�LQ�DIILOLDWHV�LQFOXGHG�LQ�

LQYHVWPHQW�LQFRPH ��������������������� �������������������
'LVWULEXWLRQV�WR�QRQFRQWUROOLQJ�LQWHUHVWV ����������������� ������������������
/RVVHV�RQ�LQWDQJLEOH�DVVHWV�DQG�JRRGZLOO�LQFOXGHG�LQ�H[SHQVHV� ������������������������ �������������������
&RQWULEXWLRQV�IURP�QRQFRQWUROOLQJ�LQWHUHVWV ������������������������ �������������������

&KDQJHV�LQ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV
3DWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH ������������������ ������������������
2WKHU�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH �������������������� ������������������
6XSSOLHV ������������������� �������������������
3UHSDLG�H[SHQVHV �������������������� �������������������
$FFRXQWV�SD\DEOH ����������������� ������������������
$FFUXHG�H[SHQVHV ������������������ ������������������
(VWLPDWHG�WKLUG�SDUW\�SD\RU�VHWWOHPHQWV ����������������� �����������������

1HW�&DVK�)URP�2SHUDWLQJ�$FWLYLWLHV ���������������� ����������������

,QYHVWLQJ�$FWLYLWLHV
&RQVWUXFWLRQ�DQG�SXUFKDVH�RI�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW ����������������� �����������������
'LVWULEXWLRQV�IURP�DIILOLDWHV ������������������� ������������������
6DOHV��SXUFKDVHV��RI�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH��QHW ������������������� �������������������
3XUFKDVHV�RI�PDUNHWDEOH�VHFXULWLHV ����������������� �����������������
3URFHHGV�IURP�WKH�VDOH�RI�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH ������������������������ ����������������

1HW�&DVK�8VHG�)RU�,QYHVWLQJ�$FWLYLWLHV ����������������� �����������������

)LQDQFLQJ�$FWLYLWLHV
&KDQJH�LQ�OLQH�RI�FUHGLW ��������������������� �������������������
'LVWULEXWLRQV�WR�QRQFRQWUROOLQJ�LQWHUHVWV ������������������ �������������������
3ULQFLSDO�SD\PHQWV�RQ�ORQJ�WHUP�GHEW ������������������ ������������������
&RQWULEXWLRQV�IURP�QRQFRQWUROOLQJ�LQWHUHVWV ������������������������ ������������������

1HW�&DVK�8VHG�)RU�)LQDQFLQJ�$FWLYLWLHV ������������������ ������������������

�
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6HH�1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV� ��

*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
&RQVROLGDWHG�6WDWHPHQWV�RI�&DVK�)ORZV�
<HDUV�(QGHG�-XQH����������DQG������

�
�

���� ����

1HW�&KDQJH�LQ�&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV ���������������� �����������������

&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV��%HJLQQLQJ�RI�<HDU ���������������� ����������

&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV��(QG�RI�<HDU ��������������� ���������������

6XSSOHPHQWDO�6FKHGXOH�RI�&DVK�)ORZ�,QIRUPDWLRQ
&DVK�SDLG�GXULQJ�WKH�\HDU�IRU�LQWHUHVW ���������������� ����������������

6XSSOHPHQWDO�'LVFORVXUH�RI�1RQFDVK�2SHUDWLQJ��,QYHVWLQJ�DQG�)LQDQFLQJ�$FWLYLWLHV
(TXLSPHQW�ILQDQFHG�WKURXJK�FDSLWDO�OHDVH�DUUDQJHPHQWV ����������������������� �����������������

(TXLSPHQW�ILQDQFHG�WKURXJK�FRQVWUXFWLRQ�SD\DEOHV ����������������� �����������������

�
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*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

-XQH����������DQG������
�
�
1RWH������ 2UJDQL]DWLRQ�DQG�6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV�
�
2UJDQL]DWLRQ�DQG�3ULQFLSOHV�RI�&RQVROLGDWLRQ�
�
2WHUR�&RXQW\�+RVSLWDO�$VVRFLDWLRQ��G�E�D�*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU��0HGLFDO�&HQWHU��RSHUDWHV�D�
����EHG�DFXWH�FDUH�KRVSLWDO�DQG�FOLQLFV�ORFDWHG�LQ�$ODPRJRUGR��1HZ�0H[LFR���
�
7KH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQFOXGH�WKH�DFFRXQWV�DQG�WUDQVDFWLRQV�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�
DQG�LWV�FRQWUROOHG�VXEVLGLDULHV��$ODPRJRUGR�6XUJHU\�9HQWXUH��//&��$69��DQG�*HUDOG�&KDPSLRQ�6LHUUD�
3URYLGHQFH�&DUGLDF�&DWK�/DE��//&��*&63�&DWK�/DE���FROOHFWLYHO\�UHIHUUHG�WR�DV�WKH�0HGLFDO�&HQWHU��$OO�
VLJQLILFDQW�LQWHUFRPSDQ\�EDODQFHV�DQG�WUDQVDFWLRQV�KDYH�EHHQ�HOLPLQDWHG��7KH�QRQFRQWUROOLQJ�VKDUHKROGHU�LQWHUHVWV�
LQ�$69�DQG�*&63�&DWK�/DE�DUH�UHSRUWHG�DV�D�FRPSRQHQW�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�XQUHVWULFWHG�QHW�DVVHWV��1RWH�����
�
8VH�RI�(VWLPDWHV�
�
7KH�SUHSDUDWLRQ�RI�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�FRQIRUPLW\�ZLWK�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�
6WDWHV�RI�$PHULFD�UHTXLUHV�PDQDJHPHQW�WR�PDNH�HVWLPDWHV�DQG�DVVXPSWLRQV�WKDW�DIIHFW�WKH�UHSRUWHG�DPRXQWV�RI�
DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�DQG�GLVFORVXUH�RI�FRQWLQJHQW�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�DW�WKH�GDWH�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
(VWLPDWHV�DOVR�DIIHFW�WKH�UHSRUWHG�DPRXQWV�RI�UHYHQXHV�DQG�H[SHQVHV�GXULQJ�WKH�UHSRUWLQJ�SHULRG��$FWXDO�UHVXOWV�
FRXOG�GLIIHU�IURP�WKRVH�HVWLPDWHV��
�
,QFRPH�7D[HV�
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�RUJDQL]HG�DV�D�1HZ�0H[LFR�QRQSURILW�FRUSRUDWLRQ�DQG�KDV�EHHQ�UHFRJQL]HG�E\�WKH�,QWHUQDO�
5HYHQXH�6HUYLFH��,56��DV�H[HPSW�IURP�IHGHUDO�LQFRPH�WD[HV�XQGHU�,QWHUQDO�5HYHQXH�&RGH�6HFWLRQ�����F������7KH�
0HGLFDO�&HQWHU�LV�DQQXDOO\�UHTXLUHG�WR�ILOH�D�5HWXUQ�RI�2UJDQL]DWLRQ�([HPSW�IURP�,QFRPH�7D[��)RUP������ZLWK�
WKH�,56��,Q�DGGLWLRQ��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�VXEMHFW�WR�LQFRPH�WD[�RQ�QHW�LQFRPH�WKDW�LV�GHULYHG�IURP�EXVLQHVV�
DFWLYLWLHV�WKDW�DUH�XQUHODWHG�WR�LWV�H[HPSW�SXUSRVH��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�ILOHV�DQ�([HPSW�2UJDQL]DWLRQ�%XVLQHVV�
,QFRPH�7D[�5HWXUQ��)RUP����7��ZLWK�WKH�,56�WR�UHSRUW�LWV�XQUHODWHG�EXVLQHVV�WD[DEOH�LQFRPH��7KH�$69�DQG�
*&63�&DWK�/DE�DUH�OLPLWHG�OLDELOLW\�FRPSDQLHV�IRU�ZKLFK�WKH�LQFRPH�LV�WD[HG�WR�WKH�UHVSHFWLYH�PHPEHUV�LQ�WKHLU�
WD[�UHWXUQV���
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�EHOLHYHV�LW�KDV�DSSURSULDWH�VXSSRUW�IRU�DQ\�WD[�SRVLWLRQV�WDNHQ�DIIHFWLQJ�LWV�DQQXDO�ILOLQJ�
UHTXLUHPHQWV��DQG��DV�VXFK��GRHV�QRW�KDYH�DQ\�XQFHUWDLQ�WD[�SRVLWLRQV�WKDW�DUH�PDWHULDO�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�ZRXOG�UHFRJQL]H�IXWXUH�DFFUXHG�LQWHUHVW�DQG�SHQDOWLHV�UHODWHG�WR�
XQUHFRJQL]HG�WD[�EHQHILWV�DQG�OLDELOLWLHV�LQ�LQFRPH�WD[�H[SHQVH��LI�VXFK�LQWHUHVW�DQG�SHQDOWLHV�DUH�LQFXUUHG��7KH�
0HGLFDO�&HQWHU¶V�IHGHUDO�)RUP����7�ILOLQJV�DUH�QR�ORQJHU�VXEMHFW�WR�IHGHUDO�WD[�H[DPLQDWLRQV�E\�WD[�DXWKRULWLHV�
IRU�\HDUV�EHIRUH�������
�
)DLU�9DOXH�0HDVXUHPHQW�
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�GHWHUPLQHG�WKH�IDLU�YDOXH�RI�FHUWDLQ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�JHQHUDOO\�
DFFHSWHG�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV��ZKLFK�SURYLGHV�D�IUDPHZRUN�IRU�PHDVXULQJ�IDLU�YDOXH���
�
)DLU�YDOXH�LV�GHILQHG�DV�WKH�H[FKDQJH�SULFH�WKDW�ZRXOG�EH�UHFHLYHG�IRU�DQ�DVVHW�RU�SDLG�WR�WUDQVIHU�D�OLDELOLW\��DQ�
H[LW�SULFH��LQ�WKH�SULQFLSDO�RU�PRVW�DGYDQWDJHRXV�PDUNHW�IRU�WKH�DVVHW�RU�OLDELOLW\�LQ�DQ�RUGHUO\�WUDQVDFWLRQ�EHWZHHQ�
PDUNHW�SDUWLFLSDQWV�RQ�WKH�PHDVXUHPHQW�GDWH��9DOXDWLRQ�WHFKQLTXHV�VKRXOG�PD[LPL]H�WKH�XVH�RI�REVHUYDEOH�LQSXWV�
DQG�PLQLPL]H�WKH�XVH�RI�XQREVHUYDEOH�LQSXWV��



�

��

*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

-XQH����������DQG������
�
�
$�IDLU�YDOXH�KLHUDUFK\�KDV�EHHQ�HVWDEOLVKHG��ZKLFK�SULRULWL]HV�WKH�YDOXDWLRQ�LQSXWV�LQWR�WKUHH�EURDG�OHYHOV��/HYHO���
LQSXWV�FRQVLVW�RI�TXRWHG�SULFHV�LQ�DFWLYH�PDUNHWV�IRU�LGHQWLFDO�DVVHWV�RU�OLDELOLWLHV�WKDW�WKH�UHSRUWLQJ�HQWLW\�KDV�WKH�
DELOLW\�WR�DFFHVV�DW�WKH�PHDVXUHPHQW�GDWH��/HYHO���LQSXWV�DUH�LQSXWV�RWKHU�WKDQ�TXRWHG�SULFHV�LQFOXGHG�ZLWKLQ�/HYHO�
��WKDW�DUH�REVHUYDEOH�IRU�WKH�UHODWHG�DVVHW�RU�OLDELOLW\��/HYHO���LQSXWV�DUH�XQREVHUYDEOH�LQSXWV�UHODWHG�WR�WKH�DVVHW�RU�
OLDELOLW\��
�
1R�DVVHWV�ZHUH�YDOXHG�XVLQJ�/HYHO���LQSXWV�GXULQJ������RU�������
�
&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV�
�
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�LQFOXGH�KLJKO\�OLTXLG�LQYHVWPHQWV�ZLWK�D�PDWXULW\�RI�WKUHH�PRQWKV�RU�OHVV��H[FOXGLQJ�
DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�DQG�PDUNHWDEOH�VHFXULWLHV��
�
0DUNHWDEOH�6HFXULWLHV�DQG�,QYHVWPHQW�,QFRPH�
�
0DUNHWDEOH�VHFXULWLHV�LQFOXGH�HTXLW\�DQG�GHEW�VHFXULWLHV�ZKLFK�DUH�PHDVXUHG�DW�IDLU�YDOXH�LQ�WKH�FRQVROLGDWHG�
EDODQFH�VKHHWV��,QYHVWPHQWV�LQ�FDVK�DQG�PRQH\�PDUNHWV�RU�FHUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW�KHOG�DV�WLPH�GHSRVLWV�DUH�
PHDVXUHG�DW�KLVWRULFDO�FRVW��SOXV�DQ\�DFFUXHG�LQWHUHVW��0DQDJHPHQW�FRQVLGHUV�LWV�LQYHVWPHQWV�WR�EH�WUDGLQJ�
VHFXULWLHV��,QYHVWPHQW�LQFRPH�RU�ORVV��LQFOXGLQJ�UHDOL]HG�DQG�XQUHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV�RQ�LQYHVWPHQWV��LQWHUHVW��
DQG�GLYLGHQGV��LV�LQFOXGHG�LQ�UHYHQXHV�LQ�H[FHVV�RI�H[SHQVHV��
�
3DWLHQW�5HFHLYDEOHV�
�
3DWLHQW�UHFHLYDEOHV�DUH�XQFROODWHUDOL]HG�SDWLHQW�DQG�WKLUG�SDUW\�SD\RU�REOLJDWLRQV��3D\PHQWV�RI�SDWLHQW�UHFHLYDEOHV�
DUH�DOORFDWHG�WR�WKH�VSHFLILF�FODLPV�LGHQWLILHG�LQ�WKH�UHPLWWDQFH�DGYLFH�RU��LI�XQVSHFLILHG��DUH�DSSOLHG�WR�WKH�HDUOLHVW�
XQSDLG�FODLP��
�
3DWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH�DUH�UHGXFHG�E\�DQ�DOORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV��,Q�HYDOXDWLQJ�WKH�FROOHFWDELOLW\�RI�
DFFRXQWV�UHFHLYDEOH��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DQDO\]HV�LWV�SDVW�KLVWRU\�DQG�LGHQWLILHV�WUHQGV�IRU�HDFK�RI�LWV�PDMRU�SD\RU�
VRXUFHV�RI�UHYHQXH�WR�HVWLPDWH�WKH�DSSURSULDWH�DOORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV�DQG�SURYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV��
0DQDJHPHQW�UHJXODUO\�UHYLHZV�GDWD�DERXW�WKHVH�PDMRU�SD\RU�VRXUFHV�RI�UHYHQXH�LQ�HYDOXDWLQJ�WKH�VXIILFLHQF\�RI�
WKH�DOORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV���
�
)RU�UHFHLYDEOHV�DVVRFLDWHG�ZLWK�VHUYLFHV�SURYLGHG�WR�SDWLHQWV�ZKR�KDYH�WKLUG�SDUW\�FRYHUDJH��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�
DQDO\]HV�FRQWUDFWXDOO\�GXH�DPRXQWV�DQG�SURYLGHV�DQ�DOORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV�DQG�D�SURYLVLRQ�IRU�EDG�
GHEWV��LI�QHFHVVDU\��IRU�H[DPSOH��IRU�H[SHFWHG�XQFROOHFWLEOH�GHGXFWLEOHV�DQG�FRSD\PHQWV�RQ�DFFRXQWV�IRU�ZKLFK�WKH�
WKLUG�SDUW\�SD\RU�KDV�QRW�\HW�SDLG���)RU�UHFHLYDEOHV�DVVRFLDWHG�ZLWK�VHOI�SD\�SDWLHQWV��ZKLFK�LQFOXGHV�ERWK�SDWLHQWV�
ZLWKRXW�LQVXUDQFH�DQG�SDWLHQWV�ZLWK�GHGXFWLEOH�DQG�FRSD\PHQW�EDODQFHV�GXH�IRU�ZKLFK�WKLUG�SDUW\�FRYHUDJH�H[LVWV�
IRU�SDUW�RI�WKH�ELOO���WKH�0HGLFDO�&HQWHU�UHFRUGV�D�VLJQLILFDQW�SURYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV�LQ�WKH�SHULRG�RI�VHUYLFH�RQ�WKH�
EDVLV�RI�LWV�SDVW�H[SHULHQFH��ZKLFK�LQGLFDWHV�WKDW�PDQ\�SDWLHQWV�DUH�XQDEOH�RU�XQZLOOLQJ�WR�SD\�WKH�SRUWLRQ�RI�WKHLU�
ELOO�IRU�ZKLFK�WKH\�DUH�ILQDQFLDOO\�UHVSRQVLEOH��7KH�GLIIHUHQFH�EHWZHHQ�WKH�VWDQGDUG�UDWHV��RU�WKH�GLVFRXQWHG�UDWHV��
LI�QHJRWLDWHG��DQG�WKH�DPRXQWV�DFWXDOO\�FROOHFWHG�DIWHU�DOO�UHDVRQDEOH�FROOHFWLRQ�HIIRUWV�KDYH�EHHQ�H[KDXVWHG�LV�
FKDUJHG�RII�DJDLQVW�WKH�DOORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV��
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�SURFHVV�IRU�FDOFXODWLQJ�WKH�DOORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV�IRU�VHOI�SD\�SDWLHQWV�KDV�QRW�
VLJQLILFDQWO\�FKDQJHG�IURP�-XQH����������WR�-XQH�����������7KH�0HGLFDO�&HQWHU�GRHV�QRW�PDLQWDLQ�D�PDWHULDO�
DOORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV�IURP�WKLUG�SDUW\�SD\RUV��QRU�GLG�LW�KDYH�VLJQLILFDQW�ZULWH�RIIV�IURP�WKLUG�SDUW\�
SD\RUV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�QRW�VLJQLILFDQWO\�FKDQJHG�LWV�FKDULW\�FDUH�RU�XQLQVXUHG�GLVFRXQW�SROLFLHV�GXULQJ�
ILVFDO�\HDU�������



�

��

*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

-XQH����������DQG������
�
�
6XSSOLHV�
�
6XSSOLHV�DUH�VWDWHG�DW�ORZHU�RI�FRVW�RU�PDUNHW�XVLQJ�WKH�PRVW�UHFHQW�FRVW��
�
,QYHVWPHQWV�LQ�$IILOLDWHV�
�
,QYHVWPHQWV�LQ�HQWLWLHV�LQ�ZKLFK�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�WKH�DELOLW\�WR�H[HUFLVH�VLJQLILFDQW�LQIOXHQFH�RYHU�RSHUDWLQJ�
DQG�ILQDQFLDO�SROLFLHV�EXW�GRHV�QRW�KDYH�RSHUDWLRQDO�FRQWURO�DUH�UHFRUGHG�XQGHU�WKH�HTXLW\�PHWKRG�RI�DFFRXQWLQJ��
8QGHU�WKH�HTXLW\�PHWKRG��WKH�LQLWLDO�LQYHVWPHQWV�DUH�UHFRUGHG�DW�FRVW�DQG�DGMXVWHG�DQQXDOO\�WR�UHFRJQL]H�WKH�
0HGLFDO�&HQWHU¶V�VKDUH�RI�XQGLVWULEXWHG�HDUQLQJV�RU�ORVVHV�RI�WKH�HQWLWLHV��QHW�RI�DQ\�DGGLWLRQDO�LQYHVWPHQWV�RU�
GLVWULEXWLRQV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�VKDUH�RI�QHW�HDUQLQJV�RU�ORVVHV�RI�WKH�HQWLWLHV�LV�LQFOXGHG�LQ�LQYHVWPHQW�
LQFRPH��
�
$VVHWV�/LPLWHG�DV�WR�8VH�
�
$VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�LQFOXGH�DVVHWV�KHOG�E\�D�WUXVWHH�XQGHU�WKH�ERQG�LQGHQWXUH�DJUHHPHQWV��
�
3URSHUW\�DQG�(TXLSPHQW��
�
3URSHUW\�DQG�HTXLSPHQW�DFTXLVLWLRQV�LQ�H[FHVV�RI��������DUH�FDSLWDOL]HG�DQG�UHFRUGHG�DW�FRVW��'HSUHFLDWLRQ�LV�
SURYLGHG�RYHU�WKH�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLIH�RI�HDFK�GHSUHFLDEOH�DVVHW�DQG�LV�FRPSXWHG�XVLQJ�WKH�VWUDLJKW�OLQH�PHWKRG��
(TXLSPHQW�XQGHU�FDSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV�LV�DPRUWL]HG�RQ�WKH�VWUDLJKW�OLQH�PHWKRG�RYHU�WKH�VKRUWHU�SHULRG�RI�WKH�
OHDVH�WHUP�RU�WKH�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLIH�RI�WKH�HTXLSPHQW��$PRUWL]DWLRQ�LV�LQFOXGHG�LQ�GHSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ�
LQ�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KH�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLYHV�RI�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW�DUH�DV�IROORZV��
�

/DQG�LPSURYHPHQWV �����\HDUV
%XLOGLQJV�DQG�IL[HG�HTXLSPHQW �����\HDUV
(TXLSPHQW �����\HDUV
(TXLSPHQW�XQGHU�FDSLWDO�OHDVHV ����\HDUV

*LIWV�RI�ORQJ�OLYHG�DVVHWV�VXFK�DV�ODQG��EXLOGLQJV��RU�HTXLSPHQW�DUH�UHSRUWHG�DV�DGGLWLRQV�WR�XQUHVWULFWHG�QHW�DVVHWV�
DQG�DUH�H[FOXGHG�IURP�UHYHQXHV�LQ�H[FHVV�RI�H[SHQVHV�XQOHVV�H[SOLFLW�GRQRU�VWLSXODWLRQV�VSHFLI\�KRZ�WKH�GRQDWHG�
DVVHWV�PXVW�EH�XVHG��*LIWV�RI�ORQJ�OLYHG�DVVHWV�ZLWK�H[SOLFLW�UHVWULFWLRQV�WKDW�VSHFLI\�KRZ�WKH�DVVHWV�DUH�WR�EH�XVHG�
DQG�JLIWV�RI�FDVK�RU�RWKHU�DVVHWV�WKDW�PXVW�EH�XVHG�WR�DFTXLUH�ORQJ�OLYHG�DVVHWV�DUH�UHSRUWHG�DV�UHVWULFWHG�QHW�DVVHWV��
$EVHQW�H[SOLFLW�GRQRU�VWLSXODWLRQV�DERXW�KRZ�ORQJ�WKRVH�ORQJ�OLYHG�DVVHWV�PXVW�EH�PDLQWDLQHG��H[SLUDWLRQV�RI�
GRQRU�UHVWULFWLRQV�DUH�UHSRUWHG�ZKHQ�GRQDWHG�RU�ZKHQ�DFTXLUHG�ORQJ�OLYHG�DVVHWV�DUH�SODFHG�LQ�VHUYLFH��
�
'HEW�,VVXDQFH�&RVWV�DQG�2ULJLQDO�,VVXH�'LVFRXQW�
�
'HEW�LVVXDQFH�FRVWV�DQG�RULJLQDO�LVVXH�GLVFRXQW�DUH�DPRUWL]HG�RYHU�WKH�SHULRG�WKH�UHODWHG�REOLJDWLRQ�LV�RXWVWDQGLQJ�
XVLQJ�WKH�VWUDLJKW�OLQH�PHWKRG��ZKLFK�LV�FRQVLGHUHG�D�UHDVRQDEOH�HVWLPDWH�RI�WKH�HIIHFWLYH�LQWHUHVW�PHWKRG��'HEW�
LVVXDQFH�FRVWV�DQG�RULJLQDO�LVVXH�GLVFRXQW�DUH�LQFOXGHG�ZLWKLQ�ORQJ�WHUP�GHEW�RQ�WKH�FRQVROLGDWHG�EDODQFH�VKHHWV��
$PRUWL]DWLRQ�RI�GHEW�LVVXDQFH�FRVWV�DQG�RULJLQDO�LVVXH�GLVFRXQW�LV�LQFOXGHG�LQ�LQWHUHVW�H[SHQVH�LQ�WKH�FRQVROLGDWHG�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
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*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

-XQH����������DQG������
�
�
*RRGZLOO�
�
*RRGZLOO�UHSUHVHQWV�WKH�H[FHVV�RI�FRVW�RYHU�WKH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�QHW�DVVHWV�DFTXLUHG�WKURXJK�WKH�DFTXLVLWLRQV�RI�
YDULRXV�EXVLQHVVHV��2Q�DQ�DQQXDO�EDVLV�DQG�DW�LQWHULP�SHULRGV�ZKHQ�FLUFXPVWDQFHV�UHTXLUH��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�
WHVWV�WKH�UHFRYHUDELOLW\�RI�LWV�JRRGZLOO��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�UHFRJQL]HV�DQ�LPSDLUPHQW�FKDUJH�IRU�WKH�DPRXQW�E\�
ZKLFK�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�JRRGZLOO�H[FHHGV�LWV�IDLU�YDOXH��7KH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�UHSRUWLQJ�XQLW�LV�HVWLPDWHG��LI�
UHTXLUHG�XQGHU�DSSOLFDEOH�DFFRXQWLQJ�JXLGDQFH��XVLQJ�WKH�QHW�SUHVHQW�YDOXH�RI�GLVFRXQWHG�FDVK�IORZV��H[FOXGLQJ�
DQ\�ILQDQFLQJ�FRVWV�RU�GLYLGHQGV��JHQHUDWHG�E\�HDFK�UHSRUWLQJ�XQLW��7KH�GLVFRXQWHG�FDVK�IORZV�DUH�EDVHG�XSRQ�
UHDVRQDEOH�DQG�DSSURSULDWH�DVVXPSWLRQV�DERXW�WKH�XQGHUO\LQJ�EXVLQHVV�DFWLYLWLHV�RI�WKH�UHVSHFWLYH�UHSRUWLQJ�XQLW��
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�SHUIRUPV�LWV�HYDOXDWLRQ�IRU�UHFRYHUDELOLW\�IRU�JRRGZLOO�DW�WKH�VDPH�WLPH�HDFK�\HDU��XQOHVV�
FLUFXPVWDQFHV�UHTXLUH�DGGLWLRQDO�DQDO\VLV��7KHUH�ZDV�QR�LPSDLUPHQW�ORVV�UHFRJQL]HG�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�����
������$Q�LPSDLUPHQW�ORVV�RI���������ZDV�UHFRJQL]HG�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH������������
�
2WKHU�,QWDQJLEOH�$VVHWV�
�
2WKHU�LQWDQJLEOH�DVVHWV�FRQVLVW�RI�D�QRQFRPSHWH�DJUHHPHQW�DQG�SDWLHQW�UHFRUGV��,QWDQJLEOH�DVVHWV�DUH�UHFRUGHG�DW�
FRVW�DQG�DPRUWL]HG�XVLQJ�D�VWUDLJKW�OLQH�PHWKRG��7KH�XVHIXO�OLYHV�RI�RWKHU�LQWDQJLEOH�DVVHWV�UDQJH�IURP���WR����
\HDUV��,QWDQJLEOH�DVVHWV�DUH�FRQVLGHUHG�DQQXDOO\�IRU�LQGLFDWRUV�RI�LPSDLUPHQW��7KHUH�ZDV�QR�LPSDLUPHQW�ORVV�
UHFRJQL]HG�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG�������
�
7HPSRUDULO\�DQG�3HUPDQHQWO\�5HVWULFWHG�1HW�$VVHWV�
�
7HPSRUDULO\�UHVWULFWHG�QHW�DVVHWV�DUH�WKRVH�ZKRVH�XVH�E\�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�EHHQ�OLPLWHG�E\�GRQRUV�WR�D�
VSHFLILF�WLPH�SHULRG�RU�SXUSRVH��3HUPDQHQWO\�UHVWULFWHG�QHW�DVVHWV�KDYH�EHHQ�UHVWULFWHG�E\�GRQRUV�WR�EH�PDLQWDLQHG�
E\�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�LQ�SHUSHWXLW\��$W�-XQH����������DQG�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�GLG�QRW�KDYH�DQ\�WHPSRUDULO\�
RU�SHUPDQHQWO\�UHVWULFWHG�QHW�DVVHWV��
�
1HW�3DWLHQW�6HUYLFH�5HYHQXH��
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�DJUHHPHQWV�ZLWK�WKLUG�SDUW\�SD\RUV�WKDW�SURYLGH�IRU�SD\PHQWV�WR�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DW�
DPRXQWV�GLIIHUHQW�IURP�LWV�HVWDEOLVKHG�UDWHV��3D\PHQW�DUUDQJHPHQWV�LQFOXGH�SURVSHFWLYHO\�GHWHUPLQHG�UDWHV��
UHLPEXUVHG�FRVWV��GLVFRXQWHG�FKDUJHV��DQG�SHU�GLHP�SD\PHQWV��1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�LV�UHSRUWHG�DW�WKH�
HVWLPDWHG�QHW�UHDOL]DEOH�DPRXQWV�IURP�SDWLHQWV��WKLUG�SDUW\�SD\RUV��DQG�RWKHUV�IRU�VHUYLFHV�UHQGHUHG��LQFOXGLQJ�
HVWLPDWHG�UHWURDFWLYH�DGMXVWPHQWV�XQGHU�UHLPEXUVHPHQW�DJUHHPHQWV�ZLWK�WKLUG�SDUW\�SD\RUV��5HWURDFWLYH�
DGMXVWPHQWV�DUH�DFFUXHG�RQ�DQ�HVWLPDWHG�EDVLV�LQ�WKH�SHULRG�WKH�UHODWHG�VHUYLFHV�DUH�UHQGHUHG�DQG�DGMXVWHG�LQ�IXWXUH�
SHULRGV�DV�ILQDO�VHWWOHPHQWV�DUH�GHWHUPLQHG���
�



�

���

*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

-XQH����������DQG������
�
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�UHFRJQL]HV�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�DVVRFLDWHG�ZLWK�VHUYLFHV�SURYLGHG�WR�SDWLHQWV�ZKR�KDYH�
WKLUG�SDUW\�SD\RU�FRYHUDJH�RQ�WKH�EDVLV�RI�FRQWUDFWXDO�UDWHV�IRU�WKH�VHUYLFHV�UHQGHUHG��DV�QRWHG�DERYH��)RU�
XQLQVXUHG�SDWLHQWV�WKDW�GR�QRW�TXDOLI\�IRU�FKDULW\�FDUH��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�UHFRJQL]HV�UHYHQXH�RQ�WKH�EDVLV�RI�LWV�
VWDQGDUG�UDWHV�IRU�VHUYLFHV�SURYLGHG��UHGXFHG�E\�GLVFRXQWV��LI�QHJRWLDWHG�RU�SURYLGHG�E\�SROLF\��2Q�WKH�EDVLV�RI�
KLVWRULFDO�H[SHULHQFH��D�VLJQLILFDQW�SRUWLRQ�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�XQLQVXUHG�SDWLHQWV�ZLOO�EH�XQDEOH�RU�XQZLOOLQJ�
WR�SD\�IRU�WKH�VHUYLFHV�SURYLGHG��7KXV��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�UHFRUGV�D�VLJQLILFDQW�SURYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV�UHODWHG�WR�
XQLQVXUHG�SDWLHQWV�LQ�WKH�SHULRG�WKH�VHUYLFHV�DUH�SURYLGHG��3DWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH��QHW�RI�FRQWUDFWXDO�DGMXVWPHQWV�
DQG�GLVFRXQWV��EXW�EHIRUH�WKH�SURYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV���UHFRJQL]HG�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG������
IURP�WKHVH�PDMRU�SD\RU�VRXUFHV��LV�DV�IROORZV��
�

���� ����

3DWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH
7KLUG�SDUW\�SD\RUV �������������� ��������������
8QLQVXUHG ���������������� ����������������

7RWDO�DOO�SD\RUV �������������� ��������������

&KDULW\�&DUH�
�
7R�IXOILOO�LWV�PLVVLRQ�RI�FRPPXQLW\�VHUYLFH��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�SURYLGHV�FDUH�WR�SDWLHQWV�ZKR�PHHW�FHUWDLQ�FULWHULD�
XQGHU�LWV�FKDULW\�FDUH�SROLF\�ZLWKRXW�FKDUJH�RU�DW�DPRXQWV�OHVV�WKDQ�LWV�HVWDEOLVKHG�UDWHV��%HFDXVH�WKH�0HGLFDO�
&HQWHU�GRHV�QRW�SXUVXH�FROOHFWLRQ�RI�DPRXQWV�GHWHUPLQHG�WR�TXDOLI\�DV�FKDULW\�FDUH��WKH\�DUH�QRW�UHSRUWHG�DV�
SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH��7KH�DPRXQW�RI�FKDUJHV�IRUHJRQH�IRU�VHUYLFHV�SURYLGHG�XQGHU�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�FKDULW\�
FDUH�SROLF\�ZHUH�DSSUR[LPDWHO\������������DQG������������IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG�������7RWDO�
GLUHFW�DQG�LQGLUHFW�FRVWV�UHODWHG�WR�WKHVH�IRUHJRQH�FKDUJHV�ZHUH�DSSUR[LPDWHO\����������DQG����������IRU�WKH�
\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG�������FDOFXODWHG�E\�PXOWLSO\LQJ�WKH�UDWLR�RI�FRVW�WR�JURVV�FKDUJHV�IRU�WKH�0HGLFDO�
&HQWHU�E\�WKH�JURVV�XQFRPSHQVDWHG�FKDUJHV�DVVRFLDWHG�ZLWK�SURYLGLQJ�FKDULW\�FDUH�WR�LWV�SDWLHQWV���
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�UHFHLYHV�IXQGV�WR�RIIVHW�RU�VXEVLGL]H�FKDULW\�FDUH�VHUYLFHV��7KH�DPRXQW�RI�IXQGV�UHFHLYHG�ZDV�
DSSUR[LPDWHO\����������DQG������������IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG�������ZKLFK�LV�LQFOXGHG�DV�QHW�
SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�LQ�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
�
5HYHQXHV�LQ�([FHVV�RI�([SHQVHV�
�
5HYHQXHV�LQ�H[FHVV�RI��H[SHQVHV�H[FOXGHV�XQUHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV�RQ�LQYHVWPHQWV�RWKHU�WKDQ�WUDGLQJ�VHFXULWLHV��
WUDQVIHUV�RI�DVVHWV�WR�DQG�IURP�UHODWHG�SDUWLHV�IRU�RWKHU�WKDQ�JRRGV�DQG�VHUYLFHV��
�
(OHFWURQLF�+HDOWK�5HFRUGV�,QFHQWLYH�3D\PHQWV�
�
7KH�$PHULFDQ�5HFRYHU\�DQG�5HLQYHVWPHQW�$FW�RI�������³$55$´��HVWDEOLVKHG�LQFHQWLYH�SD\PHQWV�XQGHU�WKH�
0HGLFDUH�DQG�0HGLFDLG�SURJUDPV�IRU�FHUWDLQ�SURIHVVLRQDOV�DQG�KRVSLWDOV�WKDW�PHDQLQJIXOO\�XVH�FHUWLILHG�HOHFWURQLF�
KHDOWK�UHFRUG��³(+5´��WHFKQRORJ\��7KH�0HGLFDUH�LQFHQWLYH�SD\PHQWV�DUH�SDLG�RXW�WR�TXDOLI\LQJ�KRVSLWDOV�RYHU�
IRXU�FRQVHFXWLYH�\HDUV�RQ�D�WUDQVLWLRQDO�VFKHGXOH��7R�TXDOLI\�IRU�0HGLFDUH�LQFHQWLYHV��KRVSLWDOV�DQG�SK\VLFLDQV�
PXVW�PHHW�(+5�³PHDQLQJIXO�XVH´�FULWHULD�WKDW�EHFRPH�PRUH�VWULQJHQW�RYHU�WKUHH�VWDJHV�DV�GHWHUPLQHG�E\�WKH�
&HQWHUV�IRU�0HGLFDUH�	�0HGLFDLG�6HUYLFHV��&06���
�
�



�

���

*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

-XQH����������DQG������
�
�
'XULQJ�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�UHFRUGHG������������DQG����������UHODWHG�WR�
WKH�0HGLFDUH�DQG�0HGLFDLG�SURJUDPV�LQ�RWKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�IRU�PHDQLQJIXO�XVH�LQFHQWLYHV��7KHVH�LQFHQWLYHV�
KDYH�EHHQ�UHFRJQL]HG�LQWR�LQFRPH�DV�PDQDJHPHQW�EHFRPHV�UHDVRQDEO\�DVVXUHG�RI�PHHWLQJ�WKH�UHTXLUHG�FULWHULD��
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�FRQWLQXHG�WR�XVH�(+5�WHFKQRORJ\�LQ�D�PHDQLQJIXO�ZD\�XQGHU�WKH�0HGLFDUH�SURJUDP�
FULWHULD�DQG�FRQFOXGHG�WKHUH�LV�UHDVRQDEOH�DVVXUDQFH�WKDW�KLVWRULFDO�DWWHVWDWLRQV�DUH�DSSURSULDWHO\�VXSSRUWHG��
�
$PRXQWV�UHFRJQL]HG�UHSUHVHQW�PDQDJHPHQW¶V�EHVW�HVWLPDWHV�IRU�SD\PHQWV�XOWLPDWHO\�H[SHFWHG�WR�EH�UHFHLYHG�
EDVHG�RQ�HVWLPDWHG�GLVFKDUJHV��FKDULW\�FDUH��DQG�RWKHU�LQSXW�GDWD��6XEVHTXHQW�FKDQJHV�WR�WKHVH�HVWLPDWHV�ZLOO�EH�
UHFRJQL]HG�LQ�RWKHU�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�LQ�WKH�SHULRG�LQ�ZKLFK�DGGLWLRQDO�LQIRUPDWLRQ�LV�DYDLODEOH��6XFK�HVWLPDWHV�
DUH�VXEMHFW�WR�DXGLW�E\�WKH�IHGHUDO�JRYHUQPHQW�RU�LWV�GHVLJQHH��
�
�
1RWH������ 1HW�3DWLHQW�6HUYLFH�5HYHQXH��
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�DJUHHPHQWV�ZLWK�WKLUG�SDUW\�SD\RUV�WKDW�SURYLGH�IRU�SD\PHQWV�WR�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DW�
DPRXQWV�GLIIHUHQW�IURP�LWV�HVWDEOLVKHG�UDWHV��$�VXPPDU\�RI�WKH�SD\PHQW�DUUDQJHPHQWV�ZLWK�PDMRU�WKLUG�SDUW\�
SD\RUV�LV�DV�IROORZV��
�
0HGLFDUH��,QSDWLHQW�DFXWH�FDUH�VHUYLFHV�DQG�RXWSDWLHQW�VHUYLFHV�SURYLGHG�WR�0HGLFDUH�SURJUDP�EHQHILFLDULHV�DUH�
SDLG�DW�SURVSHFWLYHO\�GHWHUPLQHG�UDWHV��7KHVH�UDWHV�YDU\�DFFRUGLQJ�WR�D�SDWLHQW�FODVVLILFDWLRQ�V\VWHP�WKDW�LV�EDVHG�
RQ�FOLQLFDO��GLDJQRVWLF��DQG�RWKHU�IDFWRUV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�UHLPEXUVHG�IRU�FRVW�UHLPEXUVDEOH�LWHPV�DW�D�
WHQWDWLYH�UDWH�ZLWK�ILQDO�VHWWOHPHQW�GHWHUPLQHG�DIWHU�VXEPLVVLRQ�RI�DQQXDO�FRVW�UHSRUWV�E\�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�
DXGLWV�WKHUHRI�E\�WKH�0HGLFDUH�DGPLQLVWUDWLYH�FRQWUDFWRU��0$&���7KH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�0HGLFDUH�FRVW�UHSRUWV�
KDYH�EHHQ�DXGLWHG�E\�WKH�0$&�WKURXJK�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�����������
�
0HGLFDLG��,QSDWLHQW�DQG�RXWSDWLHQW�VHUYLFHV�UHQGHUHG�WR�0HGLFDLG�SURJUDP�EHQHILFLDULHV�DUH�UHLPEXUVHG�XQGHU�D�
SURVSHFWLYH�SD\PHQW�PHWKRGRORJ\��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�UHLPEXUVHG�DW�D�WHQWDWLYH�UDWH�ZLWK�ILQDO�VHWWOHPHQW�
GHWHUPLQHG�DIWHU�VXEPLVVLRQ�RI�DQQXDO�FRVW�UHSRUWV�E\�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�DXGLW�WKHUHRI�E\�WKH�0HGLFDLG�ILVFDO�
LQWHUPHGLDU\��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�DQ�DJUHHPHQW�ZLWK�:KLWH�6DQGV�+HDOWK�&DUH�6\VWHPV��//&��:KLWH�6DQGV���
D�UHODWHG�SDUW\��WR�QHJRWLDWH�WKH�UHLPEXUVHPHQW�UDWHV�IRU�LQSDWLHQW�DQG�RXWSDWLHQW�VHUYLFHV�ZLWK�WKH�WKLUG�SDUW\�
SD\RUV�LQYROYHG�LQ�WKH�6WDWH�RI�1HZ�0H[LFR¶V�0HGLFDLG�PDQDJHG�FDUH�SURJUDP��&HQWHQQLDO�&DUH��
�
%OXH�&URVV��,QSDWLHQW�VHUYLFHV�SURYLGHG�WR�%OXH�&URVV�VXEVFULEHUV�DUH�SDLG�DW�SURVSHFWLYHO\�GHWHUPLQHG�UDWHV�SHU�
GLVFKDUJH��2XWSDWLHQW�VHUYLFHV�DUH�UHLPEXUVHG�DW�D�SHUFHQW�RI�FKDUJHV��7KH�SURVSHFWLYHO\�GHWHUPLQHG�GLVFRXQW�LV�
QRW�VXEMHFW�WR�UHWURDFWLYH�DGMXVWPHQW��
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�DOVR�HQWHUHG�LQWR�SD\PHQW�DJUHHPHQWV�ZLWK�FHUWDLQ�FRPPHUFLDO�LQVXUDQFH�FDUULHUV�DQG�
RWKHU�RUJDQL]DWLRQV��7KH�EDVLV�IRU�SD\PHQW�WR�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�XQGHU�WKHVH�DJUHHPHQWV�LQFOXGHV�SURVSHFWLYHO\�
GHWHUPLQHG�UDWHV�SHU�GLVFKDUJH��GLVFRXQWV�IURP�HVWDEOLVKHG�FKDUJHV��DQG�SURVSHFWLYHO\�GHWHUPLQHG�GDLO\�UDWHV��
�
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*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

-XQH����������DQG������
�
�
*URVV�UHYHQXHV�IURP�WKH�0HGLFDUH��0HGLFDLG�DQG�%OXH�&URVV�%OXH�6KLHOG�SURJUDPV�DQG�RWKHU�SD\RUV�DFFRXQWHG�
IRU�WKH�IROORZLQJ�SHUFHQWDJHV�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�JURVV�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXHV�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH�����
�����DQG�������
�

���� ����

0HGLFDUH ��� ���
0HGLFDLG ��� ���
%OXH�&URVV�%OXH�6KLHOG �� ���
2WKHU ��� ���

���� ����

/DZV�DQG�UHJXODWLRQV�JRYHUQLQJ�WKH�0HGLFDUH��0HGLFDLG��DQG�RWKHU�SURJUDPV�DUH�H[WUHPHO\�FRPSOH[�DQG�VXEMHFW�
WR�LQWHUSUHWDWLRQ��$V�D�UHVXOW��WKHUH�LV�DW�OHDVW�D�UHDVRQDEOH�SRVVLELOLW\�WKDW�UHFRUGHG�HVWLPDWHV�ZLOO�FKDQJH�E\�D�
PDWHULDO�DPRXQW�LQ�WKH�QHDU�WHUP��1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�LQFUHDVHG�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG�
�����E\�DSSUR[LPDWHO\����������DQG�����������GXH�WR�FKDQJHV�LQ�HVWLPDWHV�DQG�ILQDO�VHWWOHPHQWV�RI�SULRU�\HDU�
FRVW�UHSRUWV��
�
$�VXPPDU\�RI�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�DQG�FRQWUDFWXDO�DGMXVWPHQWV�DQG�GLVFRXQWV�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH�����
�����DQG������LV�DV�IROORZV��
�

���� ����

7RWDO�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH �������������� ��������������

&RQWUDFWXDO�DGMXVWPHQWV�DQG�GLVFRXQWV
+RVSLWDO

0HGLFDUH ���������������� ����������������
0HGLFDLG ���������������� �����������������
7ULFDUH ����������������� �����������������
%OXH�&URVV ����������������� �����������������
2WKHU ����������������� �����������������

3K\VLFLDQ�SUDFWLFHV ����������������� �����������������

7RWDO�FRQWUDFWXDO�DGMXVWPHQWV�DQG�GLVFRXQWV ���������������� ����������������

1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH� ��������������� ���������������
/HVV�SURYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV ������������������ ������������������

1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�OHVV�SURYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV �������������� ��������������

�



�

���

*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

-XQH����������DQG������
�
�
1RWH������ ,QYHVWPHQWV�DQG�,QYHVWPHQW�,QFRPH�
�
$VVHWV�/LPLWHG�DV�WR�8VH�
�
7KH�FRPSRVLWLRQ�RI�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�DW�-XQH����������DQG������LV�VKRZQ�LQ�WKH�IROORZLQJ�WDEOH��
,QYHVWPHQWV�LQ�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�DQG�FHUWDLQ�FHUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW�DUH�VWDWHG�DW�KLVWRULFDO�FRVW�GXH�WR�WKH�
QHDUQHVV�WR�PDWXULW\��$OO�RWKHU�FHUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW�DQG�PXWXDO�IXQGV�DUH�VWDWHG�DW�IDLU�YDOXH��
�

���� ����

8QGHU�%RQG�,QGHQWXUH�IRU�'HEW�6HUYLFH
&HUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW���IDLU�YDOXH ���������������� ����������������
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ������������������������ �����������������

���������������� ����������������

0DUNHWDEOH�6HFXULWLHV�
�
0DUNHWDEOH�VHFXULWLHV�FRQVLVWHG�RI�WKH�IROORZLQJ�DW�-XQH����������DQG�������&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�DQG�
FHUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW�KHOG�WR�PDWXULW\�DW�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV�DUH�PHDVXUHG�DW�FRVW��2WKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV�
DUH�PHDVXUHG�DW�IDLU�YDOXH��
�

���� ����

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ����������������� ����������������
0XWXDO�IXQGV ���������������� ����������������
&HUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW ����������������� �����������������
(TXLWLHV ���������������� �����������������
&RUSRUDWH�ERQGV ����������������� �����������������
8�6��JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV ����������������� �����������������
0RUWJDJH�EDFNHG�VHFXULWLHV ����������������� ������������������
5HDO�HVWDWH�LQYHVWPHQW�WUXVWV ������������������ ������������������

7RWDO�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV ��������������� ���������������

�



�

���

*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

-XQH����������DQG������
�
�
)DLU�9DOXH�RI�,QYHVWPHQWV�
�
,QYHVWPHQWV�PHDVXUHG�DW�IDLU�YDOXH�RQ�D�UHFXUULQJ�EDVLV�DW�-XQH����������DQG������DUH�DV�IROORZV��
�

4XRWHG�3ULFHV 2WKHU
LQ�$FWLYH 2EVHUYDEOH 8QREVHUYDEOH
0DUNHWV ,QSXWV ,QSXWV
�/HYHO��� �/HYHO��� �/HYHO���

0XWXDO�IXQGV ��������������� ����������������������� �����������������������
&HUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW ������������������������ ����������������� ������������������������
(TXLWLHV ���������������� ������������������������ ������������������������
&RUSRUDWH�ERQGV ������������������������ ����������������� ������������������������
8�6��JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV ������������������������ ����������������� ������������������������
0RUWJDJH�EDFNHG�VHFXULWLHV ������������������������ ����������������� ������������������������
5HDO�HVWDWH�LQYHVWPHQW�WUXVWV ������������������ ������������������������ ������������������������

��������������� ��������������� �����������������������

0XWXDO�IXQGV ��������������� ����������������������� �����������������������
&HUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW ������������������������ ����������������� ������������������������
(TXLWLHV ����������������� ������������������������ ������������������������
&RUSRUDWH�ERQGV ������������������������ ����������������� ������������������������
8�6��JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV ������������������������ ����������������� ������������������������
0RUWJDJH�EDFNHG�VHFXULWLHV ������������������������ ������������������ ������������������������
5HDO�HVWDWH�LQYHVWPHQW�WUXVWV ������������������ ������������������������ ������������������������

��������������� ���������������� �����������������������

-XQH���������

-XQH���������

7KH�IDLU�YDOXH�RI�PXWXDO�IXQGV��HTXLWLHV��DQG�UHDO�HVWDWH�LQYHVWPHQW�WUXVWV�LV�EDVHG�RQ�TXRWHG�PDUNHW�SULFHV�IRU�
LGHQWLFDO�VHFXULWLHV��7KH�IDLU�YDOXH�RI�WUDGHG�FHUWLILFDWHV�RI�GHSRVLW��FRUSRUDWH�ERQGV��8�6��JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV�
DQG�PRUWJDJH�EDFNHG�VHFXULWLHV�LV�EDVHG�RQ�TXRWHG�PDUNHW�SULFHV�IRU�VLPLODU�VHFXULWLHV��
�



�

���

*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

-XQH����������DQG������
�
�
,QYHVWPHQW�,QFRPH�
�
,QYHVWPHQW�LQFRPH�DQG�JDLQV�DQG�ORVVHV�RQ�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH��FDVK�HTXLYDOHQWV��DQG�RWKHU�LQYHVWPHQWV�
FRQVLVW�RI�WKH�IROORZLQJ�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG�������
�

���� ����

2WKHU�LQFRPH
,QWHUHVW�DQG�GLYLGHQG�LQFRPH ���������������� �����������������
5HDOL]HG�JDLQV�RQ�LQYHVWPHQWV��QHW ������� ������
&KDQJH�LQ�XQUHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV�RQ�LQYHVWPHQWV ��������� �������
,QFRPH�IURP�LQYHVWPHQW�LQ�DIILOLDWHV��1RWH��� ����� �������

���������������� ����������������

�
1RWH������ 3URSHUW\�DQG�(TXLSPHQW�
�
$�VXPPDU\�RI�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW�DW�-XQH����������DQG������LV�DV�IROORZV��
�

���� ����
$FFXPXODWHG $FFXPXODWHG

&RVW 'HSUHFLDWLRQ &RVW 'HSUHFLDWLRQ

/DQG ����������������� ������������������������ ����������������� ������������������������
/DQG�LPSURYHPHQWV ������������������ ������������������ ������������������ ������������������
%XLOGLQJV�DQG�IL[HG�HTXLSPHQW ���������������� ����������������� ���������������� �����������������
(TXLSPHQW ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
&RQVWUXFWLRQ�LQ�SURJUHVV ������������������ ������������������������� ������������������ �������������������������

��������������� ��������������� ��������������� ���������������

1HW�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW ���������������� ����������������

'HSUHFLDWLRQ�H[SHQVH�IRU�WKH�\HDUV�HQGLQJ�-XQH����������DQG������WRWDOHG�������������DQG��������������
UHVSHFWLYHO\��
�
&RQVWUXFWLRQ�LQ�SURJUHVV�DW�-XQH����������UHSUHVHQWV�FRVWV�IRU�WKH�VHFRQG�SKDVH�RI�H[SDQVLRQ�RI�WKH�8UJHQW�
&DUH�)DPLO\�0HGLFLQH�5HVLGHQF\�&OLQLF��RXWSDWLHQW�EHKDYLRUDO�KHDOWK�XQLW��LQIRUPDWLRQ�WHFKQRORJ\�XSJUDGHV��
UHPRGHO�RI�VHYHUDO�OHDVHG�SURSHUWLHV�IRU�QHZ�VHUYLFH�OLQHV�DQG�YDULRXV�VPDOOHU�SURMHFWV��7KH�HVWLPDWHG�FRVW�WR�
FRPSOHWH�FRQVWUXFWLRQ�LQ�SURJUHVV�LV�DSSUR[LPDWHO\�������������ZKLFK�ZLOO�EH�SDLG�IRU�ZLWK�FDVK��7KH�SURMHFWV�DUH�
H[SHFWHG�WR�EH�FRPSOHWHG�E\�'HFHPEHU�������
�



�

���

*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

-XQH����������DQG������
�
�
1RWH������ ,QYHVWPHQW�LQ�$IILOLDWHV�
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�RZQHUVKLS�LQWHUHVW�LQ�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV��ZLWK�WKH�UHVSHFWLYH�LQYHVWPHQW�EDVLV�DW��
-XQH����������DQG�������DUH�DV�IROORZV��
�

2ZQHUVKLS %DODQFH 2ZQHUVKLS %DODQFH

$ODPRJRUGR�,PDJLQJ
&HQWHU��//& ������ ������������������ ������ ������������������

:KLWH�6DQGV�&RPPXQLW\
+HDOWK ������ ������������������ ������ ������������������

����������������� �����������������
�

���� ����

�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�VKDUH�RI�LQFRPH�IURP�WKHVH�DIILOLDWHV�UHFRUGHG�DV�LQYHVWPHQW�LQFRPH�ZDV��������DQG�
���������IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG�������1RWH�����7KH�0HGLFDO�&HQWHU�UHFHLYHG�GLVWULEXWLRQV�RI�
��������DQG����������IURP�WKHVH�LQYHVWPHQWV�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG�������
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�OHDVHV�VSDFH�LQ�DQ�RQ�FDPSXV�EXLOGLQJ�WR�$ODPRJRUGR�,PDJLQJ�&HQWHU��//&�XQGHU�D�OHDVH�
DJUHHPHQW�ZKLFK�FDOOV�IRU�PRQWKO\�SD\PHQWV�RI����������7KH�OHDVH�HQGHG�LQ�)HEUXDU\������DQG�LV�PRQWK�WR�
PRQWK�XQWLO�D�UHYLVHG�OHDVH�LV�DJUHHG�XSRQ��'XULQJ�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�
UHFRUGHG�UHQWDO�UHYHQXH�WRWDOLQJ�DSSUR[LPDWHO\����������XQGHU�WKH�WHUPV�RI�WKLV�OHDVH��
�
8QDXGLWHG��FRQGHQVHG�ILQDQFLDO�LQIRUPDWLRQ�IRU�WKHVH�HQWLWLHV�DV�RI�DQG�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG�
�����LV�DV�IROORZV��
�

:KLWH�6DQGV :KLWH�6DQGV
&RPPXQLW\ $ODPRJRUGR� &RPPXQLW\ $ODPRJRUGR�
+HDOWK ,PDJLQJ�&HQWHU +HDOWK ,PDJLQJ�&HQWHU

�XQDXGLWHG� �XQDXGLWHG� �XQDXGLWHG� �XQDXGLWHG�

7RWDO�DVVHWV ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
7RWDO�OLDELOLWLHV ��������������������� ������������������ �������������������� �������������������
(TXLW\ ������������������ �������������������� ������������������ ������������������
7RWDO�UHYHQXHV ������������������ ����������������� ������������������ �����������������
7RWDO�H[SHQVHV ������������������ ����������������� ������������������ �����������������

���� ����

�



�

���

*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

-XQH����������DQG������
�
�
1RWH������ /HDVHV�
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�OHDVHV�FHUWDLQ�HTXLSPHQW�XQGHU�QRQFDQFHODEOH�ORQJ�WHUP�OHDVH�DJUHHPHQWV��&HUWDLQ�OHDVHV�
KDYH�EHHQ�UHFRUGHG�DV�FDSLWDO�OHDVHV�DQG�RWKHUV�DV�RSHUDWLQJ�OHDVHV��7RWDO�OHDVH�H[SHQVH�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG��
-XQH����������DQG������IRU�DOO�RSHUDWLQJ�OHDVHV�ZDV������������DQG�������������7KH�FDSLWDOL]HG�OHDVH�DVVHWV�
FRQVLVW�RI��
�

���� ����

0DMRU�PRYDEOH�HTXLSPHQW ����������������� ����������������
/HVV�DFFXPXODWHG�DPRUWL]DWLRQ��LQFOXGHG�DV�GHSUHFLDWLRQ�

LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV� �������������������� ������������������

����������������� �����������������

0LQLPXP�IXWXUH�OHDVH�SD\PHQWV�IRU�WKH�FDSLWDO�OHDVHV�DUH�DV�IROORZV��
�

$PRXQW

���� ������������������
���� �������������������
���� �������������������
���� �������������������
7RWDO�PLQLPXP�OHDVH�SD\PHQWV ������������������

/HVV�LQWHUHVW ���������������������

3UHVHQW�YDOXH�RI�PLQLPXP�OHDVH�SD\PHQWV���1RWH�� �����������������

<HDU�(QGLQJ�-XQH����

�



�

���

*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

-XQH����������DQG������
�
�
1RWH������ /LQH�RI�&UHGLW�DQG�/RQJ�7HUP�'HEW�
�
7KH�$69�KDG�D����OLQH�RI�FUHGLW�ZLWK�D�ORFDO�EDQN�ZLWK�WRWDO�DYDLODEOH�ERUURZLQJ�RI����������DQG�D�PDWXULW\�GDWH�
RI�$XJXVW�����������7KH�$69�KDG����������DQG����������RXWVWDQGLQJ�DV�RI�-XQH����������DQG��������
�
/RQJ�WHUP�GHEW�FRQVLVWV�RI��
�

���� ����

+RVSLWDO�,PSURYHPHQW�DQG�5HIXQGLQJ�5HYHQXH�%RQGV
6HULHV�����$�%RQGV����

������WHUP�ERQGV��GXH�-XO\�������ZLWK�VHPL�DQQXDO
LQWHUHVW�SD\PHQWV�DQG�YDU\LQJ�DQQXDO�VLQNLQJ�IXQG�
UHTXLUHPHQWV ���������������� ����������������

�����WHUP�ERQGV��GXH�-XO\�������ZLWK�VHPL�DQQXDO
LQWHUHVW�SD\PHQWV�DQG�SULQFLSDO�SD\PHQWV�FRPPHQFLQJ
-XO\�������YDU\LQJ�DQQXDO�VLQNLQJ�IXQG�UHTXLUHPHQWV ���������� ����������������

2ULJLQDO�LVVXH�GLVFRXQW���� ������������������ ������������������
'HEW�LVVXDQFH�FRVWV���� ������������������ ������������������

���������������� ����������������
&DSLWDO�OHDVH�REOLJDWLRQV���1RWH�� ������� ������������������

���������������� ����������������
/HVV�FXUUHQW�PDWXULWLHV ������������������ ������������������

/RQJ�WHUP�GHEW��OHVV�FXUUHQW�PDWXULWLHV ��������������� ���������������

����7KH�HIIHFWLYH�LQWHUHVW�UDWH�RQ�WKH�6HULHV�����$�%RQGV�LV��������
����$FFXPXODWHG�DPRUWL]DWLRQ�RQ�RULJLQDO�LVVXH�GLVFRXQW�WRWDOHG����������DQG����������DW�-XQH����������DQG�������
����$FFXPXODWHG�DPRUWL]DWLRQ�RQ�GHEW�LVVXDQFH�FRVWV�WRWDOHG����������DQG����������DW�-XQH����������DQG�������
�
/RQJ�WHUP�GHEW�PDWXULWLHV�DUH�DV�IROORZV��
�

$PRXQW

���� ����������������
���� �����������������
���� �����������������
���� �����������������
���� �����������������
7KHUHDIWHU ����������������

7RWDO ���������������

<HDU�(QGLQJ�-XQH�����

�



�

���

*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

-XQH����������DQG������
�
�
8QGHU�WKH�WHUPV�RI�WKH�6HULHV�����$�%RQGV�ORDQ�DJUHHPHQW��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�UHTXLUHG�WR�PDLQWDLQ�FHUWDLQ�
GHSRVLWV�ZLWK�D�WUXVWHH��6XFK�GHSRVLWV�DUH�LQFOXGHG�ZLWK�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�LQ�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV��1RWH�����7KH�ORDQ�DJUHHPHQW�DOVR�SODFHV�OLPLWV�RQ�WKH�LQFXUUHQFH�RI�DGGLWLRQDO�ERUURZLQJV�DQG�
UHTXLUHV�WKDW�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�VDWLVI\�FHUWDLQ�PHDVXUHV�RI�ILQDQFLDO�SHUIRUPDQFH��7KH�6HULHV�����$�%RQGV�DUH�
VHFXUHG�E\�DOO�DVVHWV�DQG�UHYHQXHV�RI�2WHUR�&RXQW\�+RVSLWDO�$VVRFLDWLRQ��G�E�D�*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�
0HGLFDO�&HQWHU��
�
�
1RWH������ 2ZQHUVKLS�,QWHUHVWV�LQ�&RQWUROOHG�(QWLWLHV�
�
7KH�HIIHFWV�RI�FKDQJHV�LQ�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�RZQHUVKLS�LQWHUHVW�LQ�$69�DQG�*&63�&DWK�/DE�RQ�WKH�0HGLFDO�
&HQWHU¶V�QHW�DVVHWV�DUH�DV�IROORZV��
�

0HGLFDO 1RQFRQWUROOLQJ
7RWDO &HQWHU ,QWHUHVWV

1HW�$VVHWV�%DODQFH��-XQH��������� ������������������ ������������������ �������������������

5HYHQXHV�LQ�H[FHVV�RI�H[SHQVHV ������������������� ������������������� ��������������������
&RQWULEXWLRQV�IURP�QRQFRQWUROOLQJ

VKDUHKROGHUV ��������������������� �������������������������� ���������������������
'LVWULEXWLRQV�WR�QRQFRQWUROOLQJ�VKDUHKROGHUV ��������� �������������������������� ���������������������

&KDQJH�LQ�QHW�DVVHWV ������������������� ������������������� ���������������������

1HW�$VVHWV�%DODQFH��-XQH��������� ������������������ ������������������� ��������������������

5HYHQXHV�LQ�H[FHVV�RI�H[SHQVHV ������������������� ������������������� ��������������������
'LVWULEXWLRQV�WR�QRQFRQWUROOLQJ�VKDUHKROGHUV �������������������� �������������������������� ��������������������

&KDQJH�LQ�QHW�DVVHWV ������������������� ������������������� �����������������������

1HW�$VVHWV�%DODQFH��-XQH��������� ����������������� ����������������� �������������������
�

�
1RWH������ 'HILQHG�&RQWULEXWLRQ�3ODQ�
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�D�YROXQWDU\�����N��GHILQHG�FRQWULEXWLRQ�SHQVLRQ�SODQ�XQGHU�ZKLFK�HPSOR\HHV�PD\�HOHFW�
WR�EHFRPH�SDUWLFLSDQWV�XSRQ�UHDFKLQJ�DJH����DQG�FRPSOHWLRQ�RI����GD\V�RI�VHUYLFH��(OLJLEOH�HPSOR\HHV�PD\�
FRQWULEXWH�XS�WR������RI�WKHLU�HOLJLEOH�DQQXDO�FRPSHQVDWLRQ�WR�WKH�SODQ��OLPLWHG�WR�DQQXDO�PD[LPXP�VHW�E\�,56�
UHJXODWLRQV���(IIHFWLYH�-DQXDU\����������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�UHLQVWDWHG�WKH�HPSOR\HU�PDWFK�IRU����RI�
FRPSHQVDWLRQ�IRU�HOLJLEOH�SDUWLFLSDQWV��(IIHFWLYH�-DQXDU\����������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�LQFUHDVHG�WKH�HPSOR\HU�
PDWFK�WR������RI�FRPSHQVDWLRQ�IRU�HOLJLEOH�SDUWLFLSDQWV�DQG�LQVWLWXWHG�FKDQJHV�QHFHVVDU\�WR�PHHW�VDIH�KDUERU�
UHTXLUHPHQWV��(PSOR\HU�DQG�HPSOR\HH�FRQWULEXWLRQV�DUH�GHSRVLWHG�ZLWK�WKH�SODQ�WUXVWHH�ZKR�LQYHVWV�WKH�SODQ�
DVVHWV��7RWDO�HPSOR\HU�FRQWULEXWLRQV�PDGH�WR�WKH�GHILQHG�FRQWULEXWLRQ�SHQVLRQ�SODQ�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH�����
�����DQG������ZHUH������������DQG�����������



�

���

*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

-XQH����������DQG������
�
�
1RWH�������&RQFHQWUDWLRQV�RI�&UHGLW�5LVN�
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�JUDQWV�FUHGLW�ZLWKRXW�FROODWHUDO�WR�LWV�SDWLHQWV��PRVW�RI�ZKRP�DUH�LQVXUHG�XQGHU�WKLUG�SDUW\�
SD\RU�DJUHHPHQWV��7KH�PL[�RI�UHFHLYDEOHV�IURP�WKLUG�SDUW\�SD\RUV�DQG�SDWLHQWV�DW�-XQH����������DQG������ZDV�DV�
IROORZV��
�

���� ����

0HGLFDUH ��� ���
0HGLFDLG ��� ���
%OXH�&URVV �� ��
&RPPHUFLDO�LQVXUDQFH �� ��
&KDPSXV �� ��
2WKHU�WKLUG�SDUW\�SD\RUV�DQG�SDWLHQWV ��� ���

���� ����

7KH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�FDVK�EDODQFHV�DUH�PDLQWDLQHG�LQ�YDULRXV�EDQN�GHSRVLW�DFFRXQWV��$W�YDULRXV�WLPHV�GXULQJ�WKH�
\HDU��WKH�EDODQFH�RI�WKHVH�GHSRVLWV�PD\�EH�LQ�H[FHVV�RI�IHGHUDOO\�LQVXUHG�OLPLWV��
�
$W�-XQH�����������DSSUR[LPDWHO\�����RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�HPSOR\HHV�DUH�ZRUNLQJ�XQGHU�D�FROOHFWLYH�
EDUJDLQLQJ�DJUHHPHQW��7KH�FROOHFWLYH�EDUJDLQLQJ�DJUHHPHQW�LV�HIIHFWLYH�WKURXJK�-XO\�����������
�
�
1RWH�������)XQFWLRQDO�([SHQVHV�
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�SURYLGHV�KHDOWK�FDUH�VHUYLFHV�WR�UHVLGHQWV�ZLWKLQ�LWV�JHRJUDSKLF�ORFDWLRQ��([SHQVHV�UHODWHG�WR�
SURYLGLQJ�WKHVH�VHUYLFHV�E\�IXQFWLRQDO�FODVV�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG������DUH�DV�IROORZV��
�

���� ����

3DWLHQW�KHDOWKFDUH�VHUYLFHV ���������������� ����������������
*HQHUDO�DQG�DGPLQLVWUDWLYH ������������������ ������������������

���������������� ����������������
�

�



�

���

*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

-XQH����������DQG������
�
�
1RWH�������&RQWLQJHQFLHV�
�
0DOSUDFWLFH�,QVXUDQFH�
�
3ULRU�WR�0DUFK����������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�KDG�PDOSUDFWLFH�LQVXUDQFH�IRU�SURIHVVLRQDO�OLDELOLW\�ORVVHV�RQ�D�FODLPV�
PDGH�DQG�UHSRUWHG�EDVLV�VXEMHFW�WR�D�OLPLW�RI����PLOOLRQ�SHU�FODLP�DQG����PLOOLRQ�DQQXDO�DJJUHJDWH�OLPLW��ZLWK�
DGGLWLRQDO�XPEUHOOD�DQG�H[FHVV�OLDELOLW\�FRYHUDJH�RI�����PLOOLRQ��WKHUHE\�SURYLGLQJ�WRWDO�FRYHUDJH�OLPLWV�RI�����
PLOOLRQ�SHU�FODLP�DQG�����PLOOLRQ�DQQXDO�DJJUHJDWH��6KRXOG�WKH�FODLPV�PDGH�SROLF\�QRW�EH�UHQHZHG�RU�UHSODFHG�
ZLWK�HTXLYDOHQW�LQVXUDQFH��FODLPV�EDVHG�RQ�RFFXUUHQFHV�GXULQJ�LWV�WHUP��EXW�UHSRUWHG�VXEVHTXHQWO\��ZRXOG�EH�
XQLQVXUHG��
�
(IIHFWLYH�0DUFK����������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�ERXQG�FRYHUDJH�XQGHU�WKH�1HZ�0H[LFR�3DWLHQW�&RPSHQVDWLRQ�)XQG�
�3&)���8QGHU�WKH�3&)��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�REWDLQHG�RFFXUUHQFH�EDVHG�FRYHUDJH�ZLWK�VWDWXWRU\�OLPLWV�RQ�
SURIHVVLRQDO�OLDELOLW\�RI����������SHU�FODLP�QR�DJJUHJDWH�����������E\�FRPPHUFLDO�LQVXUDQFH�DQG�WKH�QH[W�
���������E\�WKH�3&)���%HFDXVH�WKH�3&)�GRHV�QRW�FRYHU�SXQLWLYH�GDPDJHV�RU�JHQHUDO�OLDELOLW\��D�VHSDUDWH�³ZUDS´�
SROLF\�ZDV�ERXQG�WR�FRYHU�WKLV�ULVN�DQG�SURYLGH�FRYHUDJH�ZLWK�UHVSHFW�WR�WKH�³WDLO�SHULRG´�DV�GHVFULEHG�DERYH��ZLWK�
OLPLWV�RI�����PLOOLRQ�SHU�FODLP�DQG�����PLOOLRQ�DQQXDO�DJJUHJDWH��,Q�DGGLWLRQ��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�SURYLGHG�D�
���������OHWWHU�RI�FUHGLW�WR�JXDUDQWHH�SD\PHQW�RI�DQ\�GHGXFWLEOHV�GXH�XQGHU�WKH�3&)�SROLF\��DQG�VLJQHG�D�WKUHH�
\HDU�DJUHHPHQW�ZLWK�D�FHUWLILHG�7KLUG�3DUW\�&ODLPV�$GPLQLVWUDWRU�WKDW�PHHWV�WKH�UHTXLUHPHQWV�XQGHU�WKH�3&)��
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�DFFUXHG�HVWLPDWHG�PDOSUDFWLFH�ORVVHV�RI����DQG������������DW�-XQH����������DQG�������$V�
RI�-XQH����������DQG�������UHFHLYDEOHV�RI����DQG������������KDYH�EHHQ�UHFRUGHG�IRU�H[SHFWHG�LQVXUDQFH�
UHFRYHULHV�UHODWHG�WR�WKH�HVWLPDWHG�PDOSUDFWLFH�FODLPV���
�
*HQHUDO�/LWLJDWLRQ��&ODLPV��DQG�'LVSXWHV�
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�VXEMHFW�WR�WKH�XVXDO�FRQWLQJHQFLHV�LQ�WKH�QRUPDO�FRXUVH�RI�RSHUDWLRQV�UHODWLQJ�WR�WKH�
SHUIRUPDQFH�RI�LWV�WDVNV�XQGHU�LWV�YDULRXV�SURJUDPV��0DQDJHPHQW�DVVHVVHV�WKH�XOWLPDWH�VHWWOHPHQW�RI�DQ\�
OLWLJDWLRQ��FODLPV��DQG�GLVSXWHV�LQ�SURFHVV�LQ�GHWHUPLQLQJ�ZKHWKHU�D�OLDELOLW\�VKRXOG�EH�UHFRUGHG�RU�D�GLVFORVXUH�
VKRXOG�EH�SUHVHQWHG��
�
7KH�KHDOWK�FDUH�LQGXVWU\�LV�VXEMHFW�WR�QXPHURXV�ODZV�DQG�UHJXODWLRQV�RI�IHGHUDO��VWDWH��DQG�ORFDO�JRYHUQPHQWV��
&RPSOLDQFH�ZLWK�WKHVH�ODZV�DQG�UHJXODWLRQV��VSHFLILFDOO\�WKRVH�UHODWLQJ�WR�WKH�0HGLFDUH�DQG�0HGLFDLG�SURJUDPV��
FDQ�EH�VXEMHFW�WR�JRYHUQPHQW�UHYLHZ�DQG�LQWHUSUHWDWLRQ��DV�ZHOO�DV�UHJXODWRU\�DFWLRQV�XQNQRZQ�DQG�XQDVVHUWHG�DW�
WKLV�WLPH��)HGHUDO�JRYHUQPHQW�DFWLYLW\�ZLWK�UHVSHFW�WR�LQYHVWLJDWLRQV�DQG�DOOHJDWLRQV�FRQFHUQLQJ�SRVVLEOH�
YLRODWLRQV�E\�KHDOWK�FDUH�SURYLGHUV�RI�UHJXODWLRQV�FRXOG�UHVXOW�LQ�WKH�LPSRVLWLRQ�RI�VLJQLILFDQW�ILQHV�DQG�SHQDOWLHV��
DV�ZHOO�DV�VLJQLILFDQW�UHSD\PHQWV�RI�SUHYLRXVO\�ELOOHG�DQG�FROOHFWHG�UHYHQXHV�IURP�SDWLHQW�VHUYLFHV��
�
6HOI�)XQGHG�0HGLFDO�,QVXUDQFH�3ODQ��
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�RIIHUV�VHOI�IXQGHG�KHDOWK�EHQHILWV�IRU�HOLJLEOH�HPSOR\HHV�DQG�WKHLU�GHSHQGHQWV��(IIHFWLYH�0D\�
���������WKH�+02�3ODQ�ZDV�GLVFRQWLQXHG�IRU�DOO�QRQ�EDUJDLQLQJ�XQLW�HPSOR\HHV��DQG�D�KLJK�GHGXFWLEOH�SODQ�ZLWK�D�
+HDOWK�6DYLQJV�$FFRXQW��+6$�3ODQ��ZDV�RIIHUHG�WR�QRQ�EDUJDLQLQJ�HPSOR\HHV�LQVWHDG��(IIHFWLYH�$SULO����������
WKH�+02�3ODQ�ZDV�GLVFRQWLQXHG�IRU�DOO�HPSOR\HHV��$OVR�HIIHFWLYH�$SULO����������DQ�([FOXVLYH�3URYLGHU�
2UJDQL]DWLRQ��(32��3ODQ�ZDV�RIIHUHG�WR�HPSOR\HHV��LQ�DGGLWLRQ�WR�WKH�+6$�3ODQ��7KH�(32�3ODQ�SURYLGHV�IRU�FR�
SD\V�IRU�D�QXPEHU�RI�FRPPRQO\�XVHG�VHUYLFHV��VOLJKWO\�ORZHU�DQQXDO�GHGXFWLEOHV��D�VHSDUDWH�EHQHILW�IRU�
SUHVFULSWLRQ�GUXJV��DQG�D�VOLJKWO\�KLJKHU�PRQWKO\�FRQWULEXWLRQ�E\�WKH�HPSOR\HH�WR�WKH�PRQWKO\�SUHPLXP��
�
�



�

���

*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

-XQH����������DQG������
�
�
7KH�WHUPV�RI�DOO�RI�WKH�KHDOWK�SODQV�FDOOHG�IRU�UHLPEXUVHPHQW�WR�WKH�SODQ�DGPLQLVWUDWRU�IRU�DOO�FODLPV�SDLG��XS�WR�D�
PD[LPXP�DPRXQW�RI����������SHU�HPSOR\HH�SHU�SHULRG��ZLWK�DJJUHJDWH�VWRS�ORVV�OLPLWV�RI������������IRU�WKH�SODQ�
\HDU�HQGHG�'HFHPEHU����������DQG������������IRU�WKH�SODQ�\HDU�HQGHG�'HFHPEHU�����������+HDOWK�LQVXUDQFH�
H[SHQVH�LV�UHFRUGHG�RQ�DQ�DFFUXDO�EDVLV��$PRXQWV�DFFUXHG�IRU�RXWVWDQGLQJ�PHGLFDO�FODLPV�DV�RI�-XQH����������DQG�
�����ZHUH�DSSUR[LPDWHO\����������DQG�����������ZKLFK�ZHUH�LQFOXGHG�LQ�WUDGH�DFFRXQWV�SD\DEOH�LQ�WKH�
DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
�
�
1RWH�������3HWLWLRQ�IRU�5HOLHI�8QGHU�&KDSWHU����
�
3HUVRQDO�,QMXU\�&ODLPV�6HWWOHPHQW�
�
)URP�-XQH������WR�2FWREHU�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�ZDV�VHUYHG�ZLWK�ODZVXLWV�LQYROYLQJ�WZR�SK\VLFLDQV��RQH�
HPSOR\HG�DQG�RQH�LQGHSHQGHQW��UHVXOWLQJ�IURP�FHUWDLQ�SURFHGXUHV�SHUIRUPHG�GXULQJ�WKH������WR������WLPH�SHULRG��
7KH�HPSOR\HG�SK\VLFLDQ�OHIW�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�LQ�1RYHPEHU������DQG�WKH�LQGHSHQGHQW�SK\VLFLDQ�OHIW�LQ�
)HEUXDU\�������7KH�SURFHGXUHV�QRWHG�DERYH�DUH�QR�ORQJHU�SHUIRUPHG�DW�WKH�0HGLFDO�&HQWHU��7KH�ODZVXLWV�ZHUH�
FRYHUHG�XQGHU�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�LQVXUDQFH�DW�WKH�WLPH�WKH�FODLPV�ZHUH�PDGH��VXEMHFW�WR�D�VWDWHG�GHGXFWLEOH�
DPRXQW�SHU�FODLP��XS�WR�D�PD[LPXP�RI����PLOOLRQ��)RU�WKH�ILUVW����PRQWKV�DIWHU�WKH�LQLWLDO�ODZVXLWV�ZHUH�ILOHG��WKH�
0HGLFDO�&HQWHU�DWWHPSWHG�WR�VHWWOH�WKH�FODLPV�RXW�RI�FRXUW��+RZHYHU��RQFH�LW�ZDV�HVWDEOLVKHG�WKDW�D�VHWWOHPHQW�
FRXOG�QRW�EH�UHDFKHG��WKH�&RUSRUDWLRQ�ILOHG�D�YROXQWDU\�SHWLWLRQ�IRU�UHOLHI�DV�SURWHFWLRQ�IURP�WKH�DFWXDO�DQG�
SRWHQWLDO�ORQJ�WHUP�FRVWV�DQG�EXUGHQV�RI�WKHVH�ODZVXLWV��2Q�$XJXVW�����������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�ILOHG�WKH�SHWLWLRQ�
IRU�UHOLHI�XQGHU�&KDSWHU����RI�WKH�IHGHUDO�EDQNUXSWF\�ODZV�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�%DQNUXSWF\�&RXUW�IRU�WKH�'LVWULFW�
RI�1HZ�0H[LFR��%DQNUXSWF\�&RXUW���7KH�$69�ZDV�QRW�LQFOXGHG�ZLWKLQ�WKH�VFRSH�RI�WKH�UHRUJDQL]DWLRQ�
SURFHHGLQJV�DQG�*&63�&DWK�/DE�KDG�QRW�\HW�EHHQ�HVWDEOLVKHG��
�
&RQILUPHG�3ODQ�RI�5HRUJDQL]DWLRQ�
�
,Q�FRQQHFWLRQ�ZLWK�WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�SHWLWLRQ�IRU�UHOLHI�XQGHU�&KDSWHU����RI�WKH�IHGHUDO�EDQNUXSWF\�ODZV��D�3ODQ�
RI�5HRUJDQL]DWLRQ�ZDV�VXEPLWWHG�WR�WKH�%DQNUXSWF\�&RXUW�DQG�DSSURYHG�RQ�$XJXVW����������7KH�3ODQ�RI�
5HRUJDQL]DWLRQ�KDG�DQ�HIIHFWLYH�GDWH�DV�RI�WKH�GDWH�RI�LVVXDQFH�RI�WKH�6HULHV������%RQGV��ZKLFK�ZDV�6HSWHPEHU�
����������(IIHFWLYH�'DWH���$V�SDUW�RI�WKH�H[LW�IURP�&KDSWHU�����WKH�0HGLFDO�&HQWHU�VHWWOHG�SHUVRQDO�LQMXU\�FODLPV�
ZLWK�SD\PHQWV�WRWDOLQJ������PLOOLRQ��,Q�DGGLWLRQ�WR�WKH�SHUVRQDO�LQMXU\�VHWWOHPHQW��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�ZDV�
UHTXLUHG�WR�SD\�D�QXPEHU�RI�SUH�&KDSWHU����UHRUJDQL]DWLRQ�FODLPV�DQG�DGPLQLVWUDWLYH�H[SHQVHV��ZKLFK�ZHUH�QRW�
UHODWHG�WR�WKH�SHUVRQDO�LQMXU\�FODLPV��EXW�RZHG�E\�WKH�0HGLFDO�&HQWHU��
�
)LQDOO\��WKH�3ODQ�RI�5HRUJDQL]DWLRQ�LQFOXGHG�WKH�LVVXDQFH�RI�WKH�6HULHV�����$�5HYHQXH�%RQGV��1RWH����WKURXJK�
WKH�1HZ�0H[LFR�+RVSLWDO�(TXLSPHQW�/RDQ�&RXQFLO�LQ�RUGHU�WR�UHILQDQFH�6HULHV�����$�QRWHV��IXOO\�VDWLVI\�/HWWHU�
RI�&UHGLW�FODLPV��DQG�UHLPEXUVH�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�IRU�FDSLWDO�H[SHQGLWXUHV�DVVRFLDWHG�ZLWK�WKH�FRQVWUXFWLRQ�RI�
WKH�QHZ�SDWLHQW�WRZHU��
�
�



�

���

*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

-XQH����������DQG������
�
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�FODVVLILHG�H[SHQGLWXUHV�GLUHFWO\�UHODWHG�WR�WKH�UHRUJDQL]DWLRQ�DV�QRQRSHUDWLQJ�H[SHQVHV�LQ�
WKH�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV�DQG�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV��
�
$V�RI�1RYHPEHU�����������WKH�%DQNUXSWF\�&RXUW�DSSURYHG�DQ�RUGHU�JUDQWLQJ�ILQDO�GHFUHH�DQG�FORVLQJ�WKH�FKDSWHU�
���FDVH�LQYROYLQJ�WKH�0HGLFDO�&HQWHU��
�
�
1RWH�������6XEVHTXHQW�(YHQWV�
�
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�HYDOXDWHG�VXEVHTXHQW�HYHQWV�WKURXJK�2FWREHU�����������WKH�GDWH�ZKLFK�WKH�FRQVROLGDWHG�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZHUH�DYDLODEOH�WR�EH�LVVXHG��
�
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&RQVROLGDWLQJ�DQG�6XSSOHPHQWDU\�,QIRUPDWLRQ�
-XQH����������DQG������
2WHUR�&RXQW\�+RVSLWDO�$VVRFLDWLRQ�
G�E�D�*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�
0HGLFDO�&HQWHU�
�
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,QGHSHQGHQW�$XGLWRU¶V�5HSRUW�RQ�&RQVROLGDWLQJ�DQG�6XSSOHPHQWDU\�,QIRUPDWLRQ�
�
�
7KH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�
2WHUR�&RXQW\�+RVSLWDO�$VVRFLDWLRQ�
G�E�D�*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
$ODPRJRUGR��1HZ�0H[LFR�
�
�
:H�KDYH�DXGLWHG�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�2WHUR�&RXQW\�+RVSLWDO�$VVRFLDWLRQ�G�E�D�*HUDOG�
&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�DV�RI�DQG�IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG�������DQG�RXU�UHSRUW�
WKHUHRQ�GDWHG�2FWREHU�����������ZKLFK�H[SUHVVHG�DQ�XQPRGLILHG�RSLQLRQ�RQ�WKRVH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV��DSSHDUV�RQ�SDJHV���DQG����2XU�DXGLWV�ZHUH�FRQGXFWHG�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�IRUPLQJ�DQ�RSLQLRQ�
RQ�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DV�D�ZKROH��7KH�FRQVROLGDWLQJ�LQIRUPDWLRQ�RQ�SDJHV����WKURXJK�
���LV�SUHVHQWHG�IRU�SXUSRVHV�RI�DGGLWLRQDO�DQDO\VLV�RI�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�UDWKHU�WKDQ�WR�
SUHVHQW�WKH�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ��UHVXOWV�RI�RSHUDWLRQV��FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV��DQG�FDVK�IORZV�RI�WKH�LQGLYLGXDO�
FRPSDQLHV��DQG�LW�LV�QRW�D�UHTXLUHG�SDUW�RI�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KH�VXSSOHPHQWDU\�
LQIRUPDWLRQ�RQ�SDJH����LV�SUHVHQWHG�IRU�SXUSRVHV�RI�DGGLWLRQDO�DQDO\VLV�DQG�LV�QRW�D�UHTXLUHG�SDUW�RI�WKH�
FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��6XFK�LQIRUPDWLRQ�LV�WKH�UHVSRQVLELOLW\�RI�PDQDJHPHQW�DQG�ZDV�GHULYHG�
IURP�DQG�UHODWHV�GLUHFWO\�WR�WKH�XQGHUO\LQJ�DFFRXQWLQJ�DQG�RWKHU�UHFRUGV�XVHG�WR�SUHSDUH�WKH�FRQVROLGDWHG�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KH�FRQVROLGDWLQJ�DQG�VXSSOHPHQWDU\�LQIRUPDWLRQ�KDV�EHHQ�VXEMHFWHG�WR�WKH�DXGLWLQJ�
SURFHGXUHV��LQFOXGLQJ�FRPSDULQJ�DQG�UHFRQFLOLQJ�VXFK�LQIRUPDWLRQ�GLUHFWO\�WR�WKH�XQGHUO\LQJ�DFFRXQWLQJ�
DQG�RWKHU�UHFRUGV�XVHG�WR�SUHSDUH�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RU�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�WKHPVHOYHV��DQG�RWKHU�DGGLWLRQDO�SURFHGXUHV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DXGLWLQJ�VWDQGDUGV�JHQHUDOO\�
DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD��,Q�RXU�RSLQLRQ��WKH�FRQVROLGDWLQJ�DQG�VXSSOHPHQWDU\�
LQIRUPDWLRQ�LV�IDLUO\�VWDWHG�LQ�DOO�PDWHULDO�UHVSHFWV�LQ�UHODWLRQ�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DV�D�
ZKROH��

�
)DUJR��1RUWK�'DNRWD��
2FWREHU����������
�
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�7KLV�SDJH�OHIW�EODQN�LQWHQWLRQDOO\���
�
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+RVSLWDO $69 &DWK�/DE

&XUUHQW�$VVHWV
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ��������������� ������������������� ������������������
0DUNHWDEOH�VHFXULWLHV ���������������� ������������������������ ������������������������
5HFHLYDEOHV

3DWLHQW ���������������� ������������������������ ������������������������
/HVV�DOORZDQFHV ����������������� ������������������������ ������������������������

2WKHU ������� ������������������ ���������
6XSSOLHV ����������������� ������� �������
3UHSDLG�H[SHQVHV ����������������� ������������������� �������������������

7RWDO�FXUUHQW�DVVHWV ��������������� ������������������ �����������������

$VVHWV�/LPLWHG�DV�WR�8VH ����������������� ������������������������ ������������������������

3URSHUW\�DQG�(TXLSPHQW��1HW ���������������� ������������������ ���������

2WKHU�$VVHWV
,QYHVWPHQW�LQ�DIILOLDWHV ����������������� ������������������������ ������������������������
*RRGZLOO ������������������ ������������������������ ������������������������
2WKHU�LQWDQJLEOH�DVVHWV��QHW ������������������� ������������������������ �����������������

7RWDO�RWKHU�DVVHWV ����������������� ������������������������ �����������������

7RWDO�DVVHWV �������������� ���������������� ����������������
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*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
&RQVROLGDWLQJ�%DODQFH�6KHHW�±�$VVHWV�
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7RWDO (OLPLQDWLRQV &RQVROLGDWHG

��������������� ����������������������� ���������������
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����������������� ������������������ ������������������
������������������ ������������������������ ������������������

����������������� ������������������ �������������������
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�

�



�

�

�
�
�

�
�

+RVSLWDO $69 &DWK�/DE

&XUUHQW�/LDELOLWLHV
1RWH�SD\DEOH ����������������������� ����������������� �����������������������
&XUUHQW�PDWXULWLHV�RI�ORQJ�WHUP�GHEW ����������������� ������������������� ������������������������
$FFRXQWV�SD\DEOH

7UDGH ���������������� ������������������ ������������������
(VWLPDWHG�WKLUG�SDUW\�SD\RU�VHWWOHPHQWV ����������������� ������������������������ ������������������������
&RQVWUXFWLRQ�DQG�HTXLSPHQW ������������������ ������������������������ ������������������������

$FFUXHG�H[SHQVHV
6DODULHV�DQG�ZDJHV ����������������� ������������������������ ������������������������
9DFDWLRQ ����������������� ������������������������ ������������������������
3D\UROO�WD[HV�DQG�RWKHU�EHQHILWV ������������������ �������������������� ������������������������
2WKHU ������������������ ������������������� ������������������������

7RWDO�FXUUHQW�OLDELOLWLHV ���������������� ������������������ ������������������

/RQJ�7HUP�'HEW��/HVV�&XUUHQW�0DWXULWLHV ���������������� ������������������ ������������������������

8QHDUQHG�5HYHQXH ������������������ ������������������������ ������������������������

7RWDO�OLDELOLWLHV ���������������� ������������������ ������������������

8QUHVWULFWHG�1HW�$VVHWV
*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU ��������������� ������������������ �����������������
1RQFRQWUROOLQJ�LQWHUHVWV�LQ�FRQWUROOHG�HQWLWLHV ������������������������ ������������������������ ������������������������

7RWDO�XQUHVWULFWHG�QHW�DVVHWV ��������������� ������������������ �����������������

7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�QHW�DVVHWV �������������� ���������������� ����������������
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*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
&RQVROLGDWLQJ�%DODQFH�6KHHW�±�/LDELOLWLHV�DQG�1HW�$VVHWV�
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7RWDO (OLPLQDWLRQV &RQVROLGDWHG
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+RVSLWDO $69 &DWK�/DE

8QUHVWULFWHG�5HYHQXHV��*DLQV��DQG�2WKHU�6XSSRUW
1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH �������������� ���������������� ����������������
3URYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV ������������������ ������������������������ ������������������������

1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�OHVV
SURYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV ��������������� ����������������� �����������������

2WKHU�UHYHQXH ����������������� ������������������������ ������������������

7RWDO�UHYHQXHV��JDLQV��DQG�RWKHU�VXSSRUW ��������������� ����������������� �����������������

([SHQVHV
6DODULHV�DQG�ZDJHV ���������������� ����������������� ������������������
(PSOR\HH�EHQHILWV ����������������� ������������������������ ������������������������
3URIHVVLRQDO�IHHV�DQG�SXUFKDVHG�VHUYLFHV ���������������� ������������������ �����������������
8WLOLWLHV�DQG�PDLQWHQDQFH ����������������� ������������������ ������������������
6XSSOLHV ���������������� ������������������ �����������������
,QVXUDQFH ����������������� ������������������� �������������������
/HDVHV�DQG�UHQWDOV ����������������� ������������������ ������������������
7D[HV ������������������ ������������������ ������������������
,QWHUHVW ����������������� ������������������� ������������������������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ ����������������� ������������������ ������������������
2WKHU ����������������� ������������������� �������������������

7RWDO�H[SHQVHV ��������������� ����������������� �����������������

2SHUDWLQJ�,QFRPH ���������������� ����������������� �����������������

2WKHU�,QFRPH��/RVVHV�
5HRUJDQL]DWLRQ�FRVWV ������������������� ������������������������ ������������������������
,QYHVWPHQW�LQFRPH ����������������� ������������������������ ������������������������
2WKHU ������������������� ��������������������� ������������������������

2WKHU�LQFRPH��QHW ����������������� ��������������������� ������������������������

5HYHQXHV�LQ�([FHVV�RI�([SHQVHV ���������������� ����������������� �����������������

'LVWULEXWLRQV�WR�6KDUHKROGHUV ������������������������ ������������������ ������������������

&KDQJH�LQ�8QUHVWULFWHG�1HW�$VVHWV ���������������� ��������������������� �������������������

1HW�$VVHWV��%HJLQQLQJ�RI�<HDU ���������������� ������������������ �����������������

1HW�$VVHWV��(QG�RI�<HDU �������������� ����������������� ����������������
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*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
&RQVROLGDWLQJ�6WDWHPHQWV�RI�2SHUDWLRQV�DQG�&KDQJHV�LQ�1HW�$VVHWV�
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7RWDO (OLPLQDWLRQV &RQVROLGDWHG
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+RVSLWDO $69 &DWK�/DE

&XUUHQW�$VVHWV
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ��������������� ����������������� ������������������
0DUNHWDEOH�VHFXULWLHV ���������������� ������������������������ ������������������������
5HFHLYDEOHV

3DWLHQW ���������������� ������������������������ ������������������������
/HVV�DOORZDQFHV ����������������� ������������������������ ������������������������

2WKHU ������������������ ������������������ ���������
6XSSOLHV ����������������� ������������������������ �������
3UHSDLG�H[SHQVHV ����������������� ������ �������������������

7RWDO�FXUUHQW�DVVHWV ���������������� ������������������ �����������������

$VVHWV�/LPLWHG�DV�WR�8VH ����������������� ������������������������ ������������������������

3URSHUW\�DQG�(TXLSPHQW��1HW ���������������� ������� ���������

2WKHU�$VVHWV
,QYHVWPHQW�LQ�DIILOLDWHV ��������� ������������������������ ������������������������
,QVXUDQFH�UHFRYHU\�UHFHLYDEOH ����������������� ������������������������ ������������������������
*RRGZLOO ������������������ ������������������������ ������������������������
2WKHU�LQWDQJLEOH�DVVHWV��QHW ������������������ ������������������������ �����������������

7RWDO�RWKHU�DVVHWV ����������������� ������������������������ �����������������

7RWDO�DVVHWV �������������� ���������������� ����������������
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*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
&RQVROLGDWLQJ�%DODQFH�6KHHW��$VVHWV�
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7RWDO (OLPLQDWLRQV &RQVROLGDWHG
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+RVSLWDO $69 &DWK�/DE

&XUUHQW�/LDELOLWLHV
1RWH�SD\DEOH ����������������������� ����������������� �����������������������
&XUUHQW�PDWXULWLHV�RI�ORQJ�WHUP�GHEW ����������������� ������ ������������������������
$FFRXQWV�SD\DEOH

7UDGH ����������������� ������������������ ������������������
(VWLPDWHG�WKLUG�SDUW\�SD\RU�VHWWOHPHQWV ����������������� ������������������������ ������������������������
&RQVWUXFWLRQ�DQG�HTXLSPHQW ������������������ ������������������������ ������������������������

$FFUXHG�H[SHQVHV
6DODULHV�DQG�ZDJHV ��������� ������������������������ ������������������������
9DFDWLRQ ��������� ������������������������ ������������������������
3D\UROO�WD[HV�DQG�RWKHU�EHQHILWV ������� �������������������� ������������������������
2WKHU ������������������ ������������������� ������������������������

7RWDO�FXUUHQW�OLDELOLWLHV ���������������� ������������������ ������������������

/RQJ�7HUP�'HEW��/HVV�&XUUHQW�0DWXULWLHV ���������� ������������������ ������������������������

,QVXUDQFH�&ODLPV�/LDELOLW\ ����������������� ������������������������ ������������������������

8QHDUQHG�5HYHQXH ����������������� ������������������������ ������������������������

7RWDO�OLDELOLWLHV ���������������� ������������������ ������������������

8QUHVWULFWHG�1HW�$VVHWV
*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU ���������������� ������� �����������������
1RQFRQWUROOLQJ�LQWHUHVWV�LQ�FRQWUROOHG�HQWLWLHV ������������������������ ������������������������ ������������������������

7RWDO�XQUHVWULFWHG�QHW�DVVHWV ���������������� ������������������ �����������������

7RWDO�OLDELOLWLHV�DQG�QHW�DVVHWV �������������� ���������������� ����������������
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*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
&RQVROLGDWLQJ�%DODQFH�6KHHW�±�/LDELOLWLHV�DQG�1HW�$VVHWV�

-XQH����������
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7RWDO (OLPLQDWLRQV &RQVROLGDWHG
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+RVSLWDO $69 &DWK�/DE

8QUHVWULFWHG�5HYHQXHV��*DLQV��DQG�2WKHU�6XSSRUW
1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH �������������� ���������������� ����������������
3URYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV ������������������ ������������������������ ������������������������

1HW�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�OHVV
SURYLVLRQ�IRU�EDG�GHEWV ��������������� ����������������� �����������������

2WKHU�UHYHQXH ����������������� ������������������������ ������������������

7RWDO�UHYHQXHV��JDLQV��DQG�RWKHU�VXSSRUW ��������������� ����������������� �����������������

([SHQVHV
6DODULHV�DQG�ZDJHV ���������������� ����������������� ������������������
(PSOR\HH�EHQHILWV ����������������� ������������������������ ��������������������
3URIHVVLRQDO�IHHV�DQG�SXUFKDVHG�VHUYLFHV ���������������� ������������������ ������������������
8WLOLWLHV�DQG�PDLQWHQDQFH ����������������� ������������������ �������������������
6XSSOLHV�DQG�RWKHU ���������������� ������������������ ������������������
,QVXUDQFH ����������������� ������������������� �������������������
/HDVHV�DQG�UHQWDOV ����������������� ������������������ ������������������
7D[HV ������������������ ������������������ ������������������
,QWHUHVW ����������������� �������������������� ������������������������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ ���������������� ������������������ ������������������
2WKHU ����������������� ������������������� �������������������

7RWDO�H[SHQVHV ��������������� ����������������� �����������������

2SHUDWLQJ�,QFRPH ���������������� ����������������� ������������������

2WKHU�,QFRPH��/RVVHV�
5HRUJDQL]DWLRQ�FRVWV ������������������� ������������������������ ������������������������
,QYHVWPHQW�LQFRPH ����������������� ������������������������ ������������������������
2WKHU �������������������� ������������������� ������������������������

2WKHU�LQFRPH��ORVV���QHW ����������������� ������������������� ������������������������

5HYHQXHV�LQ�([FHVV�RI��/HVV�7KDQ��([SHQVHV ���������������� ����������������� ������������������

&RQWULEXWLRQV�IURP�6KDUHKROGHUV ������������������������ ������������������������ �����������������

'LVWULEXWLRQV�WR�6KDUHKROGHUV ������������������������ ������������������ ������������������������

&KDQJH�LQ�8QUHVWULFWHG�1HW�$VVHWV ���������������� ������������������� �����������������

1HW�$VVHWV��%HJLQQLQJ�RI�<HDU ���������������� ������������������ �����������������

1HW�$VVHWV��(QG�RI�<HDU ��������������� ����������������� ����������������
�
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*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
&RQVROLGDWLQJ�6WDWHPHQWV�RI�2SHUDWLRQV�DQG�&KDQJHV�LQ�1HW�$VVHWV�

<HDU�(QGHG�-XQH����������
�
�

7RWDO (OLPLQDWLRQV &RQVROLGDWHG

�������������� ����������������� ��������������
������������������ ������������������������ ������������������

��������������� ������������������ ���������������
����������������� ������������������� �����������������

��������������� ����������������� ���������������

���������������� ������������������ ����������������
����������������� ������������������� �����������������
���������������� ������������������ ����������������
����������������� ������������������������ �����������������
���������������� ������������������� ����������������
����������������� ������������������������ �����������������
����������������� ������������������� �����������������
������������������ ������������������������ ������������������

����������������� ������������������������ �����������������
���������������� ������������������������ ����������������
����������������� ������������������ �����������������

��������������� ����������������� ���������������

���������������� ������������������������ ����������������

������������������� ������������������������ �������������������
����������������� ������������������� �����������������

������������������� ������������������������ �������������������
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,QSDWLHQW 2XWSDWLHQW 7RWDO
3DWLHQW�6HUYLFH�5HYHQXH

5RXWLQH�VHUYLFHV
$GXOWV�DQG�SHGLDWULFV ������������������ ������������������� ������������������
1XUVHU\ �������������������� ��������������������� ��������������������

������������������� �������������������� �������������������
$QFLOODU\�VHUYLFHV

(PHUJHQF\�URRP �������������������� ������������������� �������������������
,QWHQVLYH�FDUH���SURJUHVVLYH�FDUH �������������������� ��������������������� ��������������������
6XUJLFDO�VHUYLFHV ������������������� ������������������� ������������������
$QHVWKHVLRORJ\ ������������������� ������������������� �������������������
5HFRYHU\�URRP �������������������� �������������������� �������������������
2%�*<1 �������������������� ��������������������� ��������������������
'HOLYHU\�URRP �������������������� ��������������������� ��������������������
3KDUPDF\ ������������������� ������������������� �������������������
,9�6ROXWLRQV ��������������������� �������������������� ��������������������
&KHPR�LQIXVLRQ ���������������������� �������������������� ��������������������
5DGLDWLRQ�RQFRORJ\ ���������������������� �������������������� ��������������������
/DERUDWRU\ ������������������� ������������������� �������������������
&HQWUDO�VHUYLFH�VXSSOLHV �������������������� �������������������� ��������������������
&DUGLRSXOPRQDU\ ������������������� �������������������� �������������������
6WUHVV�WHVWLQJ ���������������������� �������������������� ��������������������
(.*�((* �������������������� �������������������� ��������������������
&DUGLDF�FDWK�ODE �������������������� ������������������� �������������������
6OHHS�VWXGLHV �������������������������� �������������������� ��������������������
3K\VLFDO�WKHUDS\ �������������������� ��������������������� ��������������������
5DGLRORJ\ �������������������� ������������������� �������������������
&7�VFDQ �������������������� ������������������� �������������������
05, ��������������������� �������������������� ��������������������
8OWUDVRXQG ��������������������� �������������������� ��������������������
1XFOHDU�LPDJLQJ ��������������������� �������������������� ��������������������
/LIH�WUDQVLWLRQV ������������������� ��������������������� �������������������
,QSDWLHQW�UHKDELOLWDWLRQ�IDFLOLW\ ������������������� �������������������������� �������������������
-RLQW�FHQWHU �������������������� ��������������������� ��������������������
:RXQG�FDUH ����������������������� �������������������� ��������������������
2WKHU�SDWLHQW�UHYHQXH �������������������� �������������������� ��������������������
3K\VLFLDQ�SUDFWLFHV �������������������������� ������������������� �������������������

������������������ ������������������ ������������������

����������������� ����������������� ������������������
&KDULW\�FDUH��DW�FKDUJHV�IRUHJRQH ��������������������

7RWDO�SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH ������������������

&RQWUDFWXDO�$GMXVWPHQWV
+RVSLWDO ������������������
3K\VLFLDQ�SUDFWLFHV �������������������

7RWDO�FRQWUDFWXDO�DGMXVWPHQWV ������������������

1HW�3DWLHQW�6HUYLFH�5HYHQXH �����������������
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*HUDOG�&KDPSLRQ�5HJLRQDO�0HGLFDO�&HQWHU�
6FKHGXOHV�RI�1HW�3DWLHQW�6HUYLFH�5HYHQXH�

<HDUV�(QGHG�-XQH����������DQG�����
�
�

,QSDWLHQW 2XWSDWLHQW 7RWDO

������������������ ������������������� ������������������
��������� ������� ��������������������
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�������������������� ��������������������� ��������������������
������������������� ������������������� ������������������
������������������� ������������������� �������������������
�������������������� �������������������� ��������������������
�������������������� ��������������������� ��������������������
�������������������� ��������������������� ��������������������
������������������� ������������������� �������������������

��������������������� �������������������� ��������������������
���������������������� �������������������� ��������������������
����������������������� �������������������� ��������������������

������������������� ������������������� �������������������
�������������������� �������������������� ��������������������
������������������� �������������������� �������������������

���������������������� �������������������� ��������������������
�������������������� �������������������� ��������������������
�������������������� ������������������� �������������������

����������������������� �������������������� ��������������������
�������������������� ��������������������� ��������������������
�������������������� �������������������� �������������������
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