
)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�DQG�5HSRUW�RI��
,QGHSHQGHQW�&HUWLILHG�3XEOLF�$FFRXQWDQWV�

%D\KHDOWK�0HGLFDO�&HQWHU��,QF��

-XQH����������DQG������



&RQWHQWV�

3DJH�

5HSRUW�RI�,QGHSHQGHQW�&HUWLILHG�3XEOLF�$FFRXQWDQWV� ��

)LQDQFLDO�VWDWHPHQWV�

%DODQFH�VKHHWV� ��

6WDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV�DQG�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV� ��

6WDWHPHQWV�RI�FDVK�IORZV� ��

1RWHV�WR�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV� ��



GT.COM *UDQW�7KRUQWRQ�//3�LV�WKH�8�6��PHPEHU�ILUP�RI�*UDQW�7KRUQWRQ�,QWHUQDWLRQDO�/WG��*7,/���*7,/�DQG�HDFK�RI�LWV�PHPEHU�ILUPV�
DUH VHSDUDWH OHJDO HQWLWLHV DQG DUH QRW D ZRUOGZLGH SDUWQHUVKLS�

%RDUG�RI�'LUHFWRUV�
%D\KHDOWK�0HGLFDO�&HQWHU��,QF��

:H� KDYH� DXGLWHG� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� RI� %D\KHDOWK� 0HGLFDO�
&HQWHU��,QF���WKH�0HGLFDO�&HQWHU���ZKLFK�FRPSULVH�WKH�EDODQFH�VKHHWV�DV�RI�-XQH�����
�����DQG�������DQG�WKH�UHODWHG�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV�DQG�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV�
DQG� FDVK� IORZV� IRU� WKH� \HDUV� WKHQ� HQGHG�� DQG� WKH� UHODWHG� QRWHV� WR� WKH� ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV���

0DQDJHPHQW¶V�UHVSRQVLELOLW\�IRU�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
0DQDJHPHQW�LV�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKHVH�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�
6WDWHV� RI� $PHULFD�� WKLV� LQFOXGHV� WKH� GHVLJQ�� LPSOHPHQWDWLRQ�� DQG� PDLQWHQDQFH� RI�
LQWHUQDO� FRQWURO� UHOHYDQW� WR� WKH� SUHSDUDWLRQ� DQG� IDLU� SUHVHQWDWLRQ� RI� ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�WKDW�DUH�IUHH�IURP�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW��ZKHWKHU�GXH�WR�IUDXG�RU�HUURU��

$XGLWRU¶V�UHVSRQVLELOLW\�
2XU�UHVSRQVLELOLW\�LV�WR�H[SUHVV�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�EDVHG�RQ�RXU�
DXGLWV�� :H� FRQGXFWHG� RXU� DXGLWV� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� DXGLWLQJ� VWDQGDUGV� JHQHUDOO\�
DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD��7KRVH�VWDQGDUGV�UHTXLUH�WKDW�ZH�SODQ�DQG�
SHUIRUP� WKH� DXGLW� WR� REWDLQ� UHDVRQDEOH� DVVXUDQFH� DERXW� ZKHWKHU� WKH� ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�DUH�IUHH�IURP�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW��

$Q�DXGLW�LQYROYHV�SHUIRUPLQJ�SURFHGXUHV�WR�REWDLQ�DXGLW�HYLGHQFH�DERXW�WKH�DPRXQWV�
DQG�GLVFORVXUHV� LQ� WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��7KH�SURFHGXUHV�VHOHFWHG�GHSHQG�RQ�WKH�
DXGLWRU¶V�MXGJPHQW��LQFOXGLQJ�WKH�DVVHVVPHQW�RI�WKH�ULVNV�RI�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW�RI�
WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� ZKHWKHU� GXH� WR� IUDXG� RU� HUURU�� ,Q� PDNLQJ� WKRVH� ULVN�
DVVHVVPHQWV��WKH�DXGLWRU�FRQVLGHUV�LQWHUQDO�FRQWURO�UHOHYDQW�WR�WKH�HQWLW\¶V�SUHSDUDWLRQ�
DQG� IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI� WKH� ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV� LQ�RUGHU� WR�GHVLJQ�DXGLW�SURFHGXUHV�
WKDW� DUH�DSSURSULDWH� LQ� WKH� FLUFXPVWDQFHV�� EXW� QRW� IRU� WKH�SXUSRVH�RI� H[SUHVVLQJ� DQ�
RSLQLRQ�RQ� WKH�HIIHFWLYHQHVV�RI� WKH�HQWLW\¶V� LQWHUQDO�FRQWURO��$FFRUGLQJO\��ZH�H[SUHVV�
QR�VXFK�RSLQLRQ��$Q�DXGLW�DOVR�LQFOXGHV�HYDOXDWLQJ�WKH�DSSURSULDWHQHVV�RI�DFFRXQWLQJ�
SROLFLHV� XVHG� DQG� WKH� UHDVRQDEOHQHVV� RI� VLJQLILFDQW� DFFRXQWLQJ� HVWLPDWHV�PDGH� E\�
PDQDJHPHQW�� DV� ZHOO� DV� HYDOXDWLQJ� WKH� RYHUDOO� SUHVHQWDWLRQ� RI� WKH� ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV��

:H�EHOLHYH�WKDW�WKH�DXGLW�HYLGHQFH�ZH�KDYH�REWDLQHG�LV�VXIILFLHQW�DQG�DSSURSULDWH�WR�
SURYLGH�D�EDVLV�IRU�RXU�DXGLW�RSLQLRQ���

2SLQLRQ��
,Q�RXU�RSLQLRQ��WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�UHIHUUHG�WR�DERYH�SUHVHQW�IDLUO\��LQ�DOO�PDWHULDO�
UHVSHFWV��WKH�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�RI�%D\KHDOWK�0HGLFDO�&HQWHU��,QF��DV�RI�-XQH����������
DQG�������DQG� WKH� UHVXOWV�RI� LWV�RSHUDWLRQV�DQG�FKDQJHV� LQ�QHW� DVVHWV�DQG� LWV� FDVK�
IORZV� IRU� WKH� \HDUV� WKHQ� HQGHG�� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� DFFRXQWLQJ� SULQFLSOHV� JHQHUDOO\�
DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD��

5(3257�2)�,1'(3(1'(17�&(57,),('�38%/,&�$&&2817$176�
GRANT THORNTON LLP�
7ZR�&RPPHUFH�6TXDUH�
�����0DUNHW�6W���6XLWH�����
3KLODGHOSKLD��3$�������

D������������������
F����������������� 



(PSKDVLV�RI�PDWWHUV�
$V�GLVFXVVHG� LQ�1RWH�%� WR� WKH� ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��GXULQJ� WKH�\HDU�HQGHG�-XQH�����
����� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� DGRSWHG� WKH� IROORZLQJ� $FFRXQWLQJ� 6WDQGDUGV� 8SGDWHV��
��������� Revenue from Contracts with Customers�� ��������� Improving the 
Presentation of Net Periodic Pension Cost and Net Periodic Postretirement Benefit 
Cost��DQG����������Presentation of Financial Statements of Not-for-Profit Entities��2XU�
RSLQLRQ�LV�QRW�PRGLILHG�ZLWK�UHVSHFW�WR�WKHVH�PDWWHUV��

3KLODGHOSKLD��3HQQV\OYDQLD�
2FWREHU����������



���� ����
$66(76

&855(17�$66(76
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV �������������������� ��������������������
$VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH� ��������������������� ���������������������
3DWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH ��������������������� ���������������������
6XSSOLHV ��������������������� ���������������������
3UHSDLG�H[SHQVHV�DQG�RWKHU�DVVHWV ��������������������� ���������������������

7RWDO�FXUUHQW�DVVHWV �������������������� ��������������������

$VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH
,QWHUQDOO\�GHVLJQDWHG �������������������� ��������������������
+HOG�E\�WUXVWHHV ��������������������� ���������������������

�������������������� ��������������������

2WKHU�LQYHVWPHQWV �������������������� ��������������������
3UHSDLG�H[SHQVHV�DQG�RWKHU�DVVHWV ��������������������� ���������������������
3URSHUW\�DQG�HTXLSPHQW��QHW �������������������� ��������������������
%HQHILFLDO�LQWHUHVW�LQ�QHW�DVVHWV�RI�%D\KHDOWK�)RXQGDWLRQ ���������������������� ���������������������
%HQHILFLDO�LQWHUHVW�LQ�SHUSHWXDO�WUXVWV ���������������������� ����������������������

727$/ ������������������ ������������������

/,$%,/,7,(6�$1'�1(7�$66(76

&855(17�/,$%,/,7,(6
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�RWKHU�DFFUXHG�H[SHQVHV �������������������� ��������������������
&RQVWUXFWLRQ�DQG�UHWDLQDJH�SD\DEOH ���������������������� ���������������������
$FFUXHG�VDODULHV��ZDJHV�DQG�EHQHILWV ��������������������� ���������������������
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�ORQJ�WHUP�GHEW ���������������������� ����������������������
$FFUXHG�LQWHUHVW�SD\DEOH� ���������������������� ����������������������
(VWLPDWHG�VHWWOHPHQWV�GXH�WR�WKLUG�SDUW\�SD\RUV ��������������������� ���������������������

7RWDO�FXUUHQW�OLDELOLWLHV �������������������� ��������������������

,QWHUHVW�UDWH�VZDS �������� ��������
$FFUXHG�SRVWUHWLUHPHQW�EHQHILW�FRVWV ��������������������� ���������������������
(VWLPDWHG�SURIHVVLRQDO�OLDELOLW\�FRVWV ��������������������� ����������������������
(VWLPDWHG�ZRUNHUV¶�FRPSHQVDWLRQ�FRVWV ���������������������� ����������������������
/RQJ�WHUP�GHEW��QHW�RI�FXUUHQW�SRUWLRQ �������������������� ��������������������

7RWDO�OLDELOLWLHV �������������������� ��������������������

1(7�$66(76
:LWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV �������������������� ��������������������
:LWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV ��������������������� ���������������������

7RWDO�QHW�DVVHWV �������������������� ��������������������

727$/ ������������������ ������������������

%D\KHDOWK�0HGLFDO�&HQWHU��,QF�

%$/$1&(�6+((76

-XQH����

The accompanying notes are an integral part of these statements.
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���� ����
1(7�$66(76�:,7+287�'2125�5(675,&7,216
5HYHQXHV
3DWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH ���������������� ����������������
2WKHU�UHYHQXH ������������������ ������������������

7RWDO�UHYHQXHV ����������������� �����������������

([SHQVHV
6DODULHV�DQG�EHQHILWV ����������������� �����������������
6XSSOLHV�DQG�RWKHU�H[SHQVHV ����������������� �����������������
,QWHUHVW ������������������� �������������������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ ������������������ ������������������

�7RWDO�H[SHQVHV ����������������� �����������������

2SHUDWLQJ�LQFRPH�EHIRUH�RWKHU�LWHPV ������������������ ������������������

2WKHU�LWHPV�
/RVV�RQ�HDUO\�H[WLQJXLVKPHQW�RI�GHEW � ������������
&XUWDLOPHQW�RI�EHQHILW�REOLJDWLRQV �� ����������
,QYHVWPHQW�UHWXUQ��QHW ������������������ �����������
&KDQJH�LQ�IDLU�YDOXH�RI�LQWHUHVW�UDWH�VZDS ������� ��������
&KDQJH�LQ�EHQHILFLDO�LQWHUHVW�LQ�QHW�DVVHWV�RI�%D\KHDOWK�)RXQGDWLRQ ��������������������� ����������
2WKHU��QHW �������������������� �������

7RWDO�RWKHU�LWHPV� ������������������ ������������������

([FHVV�RI�UHYHQXHV�RYHU�H[SHQVHV ������������������ ������������������

27+(5�&+$1*(6�,1�1(7�$66(76�:,7+287�'2125�5(675,&7,216
1HW�DVVHWV�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV�IRU�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW�SXUFKDVHV ������������������� ��
2WKHU�FKDQJHV�LQ�EHQHILW�REOLJDWLRQV ������������������� ������������������

,QFUHDVH�LQ�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV ������������������ ������������������

1(7�$66(76�:,7+�'2125�5(675,&7,216
2WKHU �������� ������
&KDQJH�LQ�EHQHILFLDO�LQWHUHVW�LQ�SHUSHWXDO�WUXVWV �������� ��������������������
&KDQJH�LQ�EHQHILFLDO�LQWHUHVW�LQ�QHW�DVVHWV�RI�%D\KHDOWK�)RXQGDWLRQ �������������������� ��������������������
1HW�DVVHWV�UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV�IRU�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW�SXUFKDVHV �������������������� ��

�'HFUHDVH��LQFUHDVH�LQ�QHW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV �������������������� ��������������������

,1&5($6(�,1�1(7�$66(76 ������������������ ������������������

1(7�$66(76��EHJLQQLQJ�RI�\HDU ����������������� �����������������

1(7�$66(76��HQG�RI�\HDU ���������������� ����������������

%D\KHDOWK�0HGLFDO�&HQWHU��,QF�

67$7(0(176�2)�23(5$7,216�$1'�&+$1*(6�,1�1(7�$66(76

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH����

The accompanying notes are an integral part of these statements.
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���� ����
23(5$7,1*�$&7,9,7,(6
,QFUHDVH�LQ�QHW�DVVHWV ����������������� �����������������
$GMXVWPHQWV�WR�UHFRQFLOH�LQFUHDVH�LQ�QHW�DVVHWV�WR�QHW�FDVK�
SURYLGHG�E\�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV
2WKHU�FKDQJHV�LQ�EHQHILW�REOLJDWLRQV ������������������ �������������������
&XUWDLOPHQW�RI�EHQHILW�REOLJDWLRQV �� ������������
/RVV�RQ�HDUO\�H[WLQJXLVKPHQWV�RI�GHEW �� ����������
&KDQJH�LQ�IDLU�YDOXH�RI�LQWHUHVW�UDWH�VZDS� ��������� ����������
1HW�UHDOL]HG�DQG�XQUHDOL]HG�JDLQV�RQ�LQYHVWPHQWV ������������������� �������������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ ������������������ �����������
/RVV�RQ�VDOH�RI�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW ������������������� ��
&KDQJH�LQ�EHQHILFLDO�LQWHUHVW�LQ�SHUSHWXDO�WUXVWV ������ ���������������������
&KDQJH�LQ�EHQHILFLDO�LQWHUHVW�LQ�QHW�DVVHWV�RI�%D\KHDOWK�)RXQGDWLRQ ��������� ���������������������
&KDQJHV�LQ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV
3DWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH �������� ��������������������
6XSSOLHV �������������������� ��������
3UHSDLG�H[SHQVHV�DQG�RWKHU�DVVHWV �������������������� ��������������������
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�RWKHU�DFFUXHG�H[SHQVHV �������������������� ���������
$FFUXHG�VDODULHV��ZDJHV�DQG�EHQHILWV ������������������� �������������������
$FFUXHG�LQWHUHVW�SD\DEOH ��������������������� ���������������������
(VWLPDWHG�VHWWOHPHQWV�GXH�WR�WKLUG�SDUW\�SD\RUV ������������������� �������������������
$FFUXHG�SRVWUHWLUHPHQW�EHQHILW�FRVWV �������������������� ��������������������
(VWLPDWHG�SURIHVVLRQDO�OLDELOLW\�FRVWV ������������������� �������
(VWLPDWHG�ZRUNHUV¶�FRPSHQVDWLRQ�FRVWV ��������������������� ���������������������

1HW�FDVK�SURYLGHG�E\�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV ������������������ ������������������

,19(67,1*�$&7,9,7,(6
&DSLWDO�H[SHQGLWXUHV��QHW ������������������ ������������������
'LVWULEXWLRQ�IURP�%D\KHDOWK�)RXQGDWLRQ ������������������� �������������������
,QYHVWPHQW�LQ�XQFRQVROLGDWHG�MRLQW�YHQWXUH �������������������� ��
&KDQJH�LQ�LQYHVWPHQWV ������������������ ������������������

1HW�FDVK�XVHG�LQ�LQYHVWLQJ�DFWLYLWLHV ������������������� �������������������

),1$1&,1*�$&7,9,7,(6
3URFHHGV�IURP�WKH�LVVXDQFH�RI�ORQJ�WHUP�GHEW �� ������������
'HEW�LVVXDQFH�FRVWV�LQFXUUHG� �� ������������
5HSD\PHQW�RI�ORQJ�WHUP�GHEW �������������������� ��������������

1HW�FDVK�XVHG�LQ�ILQDQFLQJ�DFWLYLWLHV �������������������� ��������������������

1(7��'(&5($6(��,1&5($6(�,1�&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176 ��������������������� �������������������

&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176���EHJLQQLQJ�RI�\HDU ������������������ ������������������

&$6+�$1'�&$6+�(48,9$/(176���HQG�RI�\HDU ����������������� �����������������

6833/(0(17$/�&$6+�)/2:�,1)250$7,21
&DVK�SDLG�IRU�LQWHUHVW��QHW�RI�DPRXQWV�FDSLWDOL]HG� ������������������ ������������������

6833/(0(17$/�121&$6+�,19(67,1*�$&7,9,7,(6
&KDQJH�LQ�DFFUXDO�IRU�WKH�SXUFKDVH�RI�SURSHUW\�DQG�HTXLSPHQW ������������������� ������������������

%D\KHDOWK�0HGLFDO�&HQWHU��,QF�

67$7(0(176�2)�&$6+�)/2:6

)RU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH����

The accompanying notes are an integral part of these statements.
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%D\KHDOWK�0HGLFDO�&HQWHU��,QF��

127(6�72�),1$1&,$/�67$7(0(176�

-XQH����������DQG������

��

127(�$���'(6&5,37,21�2)�25*$1,=$7,21��

2UJDQL]DWLRQ�

%D\KHDOWK�0HGLFDO�&HQWHU�� ,QF�� �WKH�0HGLFDO�&HQWHU�� LV�D�QRW�IRU�SURILW�� WD[�H[HPSW�FRUSRUDWLRQ�XQGHU�
WKH�FRQWURO�RI�LWV�SDUHQW��%D\KHDOWK��,QF���D�QRW�IRU�SURILW�'HODZDUH�FRUSRUDWLRQ�ZKRVH�SULPDU\�DFWLYLWLHV�
DUH� WR�SURYLGH�GHYHORSPHQW�DQG�SODQQLQJ� VXSSRUW� WR� WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V� WZR�DFXWH�FDUH�KRVSLWDOV��
%D\KHDOWK�+RVSLWDO���.HQW�&DPSXV��.HQW���'RYHU��'HODZDUH��DQG�0LOIRUG�0HPRULDO�+RVSLWDO��0LOIRUG���
0LOIRUG��'HODZDUH��XQWLO�)HEUXDU\���������ZKHQ�0LOIRUG�ZDV�UHSODFHG�ZLWK�WKH�QHZ�%D\KHDOWK�+RVSLWDO���
6XVVH[�&DPSXV� �6XVVH[���0LOIRUG��'HODZDUH��0LOIRUG�ZDV� VXEVHTXHQWO\� VROG�� 7KH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�
SULPDU\� VHUYLFH� DUHD� LQFOXGHV� .HQW� DQG� SRUWLRQV� RI� 6XVVH[� &RXQWLHV� LQ� 'HODZDUH�� 2WKHU� HQWLWLHV�
DIILOLDWHG� ZLWK� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� WKURXJK� FRPPRQ� FRQWURO� E\� %D\KHDOWK�� ,QF�� DUH� %D\KHDOWK�
)RXQGDWLRQ��WKH�)RXQGDWLRQ��DQG�%D\KHDOWK�'HYHORSPHQW�&RUSRUDWLRQ���

127(�%���6800$5<�2)�6,*1,),&$17�$&&2817,1*�32/,&,(6�

�� 5HFHQWO\�$GRSWHG�$FFRXQWLQJ�3URQRXQFHPHQWV

(IIHFWLYH�-XO\���������� WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DGRSWHG�)LQDQFLDO�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�%RDUG� �³)$6%´��
$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�8SGDWH��³$68´�����������Revenue from Contracts with Customers �7RSLF������
�³$68� �������´��� XVLQJ� WKH� UHWURVSHFWLYH� PHWKRG� RI� DSSOLFDWLRQ� WR� DOO� FRQWUDFWV� H[LVWLQJ� RQ� -XO\� ���
������ 7KH� FRUH� SULQFLSOH� RI� WKH� VWDQGDUG� LV� WKDW� DQ� HQWLW\� VKRXOG� UHFRJQL]H� UHYHQXH� WR� GHSLFW� WKH�
WUDQVIHU�RI�SURPLVHG�JRRGV�RU�VHUYLFHV� WR�FXVWRPHUV� LQ�DQ�DPRXQW� WKDW� UHIOHFWV� WKH�FRQVLGHUDWLRQ� WR�
ZKLFK�WKH�HQWLW\�H[SHFWV� WR�EH�HQWLWOHG� LQ�H[FKDQJH�IRU� WKRVH�JRRGV�RU�VHUYLFHV��7KH�DGRSWLRQ�RI� WKH�
VWDQGDUG� KDG� QR� LPSDFW� RQ� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU¶V� FXUUHQW� RU� KLVWRULFDO� ILQDQFLDO� SRVLWLRQ�� UHVXOWV� RI�
RSHUDWLRQV�RU�FDVK�IORZV��$GGLWLRQDOO\��PDQDJHPHQW�GRHV�QRW�DQWLFLSDWH�WKDW�WKH�VWDQGDUG�ZLOO�KDYH�DQ�
LPSDFW� RQ� WKH� DPRXQW� RU� WLPLQJ� RI� ZKHQ� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� UHFRJQL]HV� UHYHQXH� SURVSHFWLYHO\��
+RZHYHU��LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�VWDQGDUG��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�QRZ�UHFRJQL]HV�LWV�SUHYLRXVO\�UHSRUWHG�
SURYLVLRQ� IRU� EDG� GHEWV�� SULPDULO\� UHODWHG� WR� LWV� VHOI�SD\� SDWLHQW� SRSXODWLRQ�� DV� D� GLUHFW� UHGXFWLRQ� WR�
UHYHQXHV�DV�DQ� LPSOLFLW�SULFLQJ�FRQFHVVLRQ�� LQVWHDG�RI�VHSDUDWHO\�DV�D�GLVFUHWH�GHGXFWLRQ�WR�DUULYH�DW�
SDWLHQW�VHUYLFH� UHYHQXH��7KH�0HGLFDO�&HQWHU¶V� UHYHQXH� UHFRJQLWLRQ�DQG�DFFRXQWV� UHFHLYDEOH�SROLFLHV�
DUH�PRUH�IXOO\�GHVFULEHG�EHORZ��

(IIHFWLYH�-XO\����������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DGRSWHG�UHWURVSHFWLYHO\�DQG�DSSOLHG�WKH�SUDFWLFDO�H[SHGLHQW�
IRU�)$6%�$68���������� Improving the Presentation of Net Periodic Pension Cost and Net Periodic 
Postretirement Benefit Cost. 7KLV�VWDQGDUG�PDNHV�FKDQJHV�WR�WKH�SUHVHQWDWLRQ�RI�QHW�SHULRGLF�SHQVLRQ�
FRVW� LQ� WKH� LQFRPH� VWDWHPHQW� IRU� HPSOR\HUV� WKDW� VSRQVRU� GHILQHG� EHQHILW� SHQVLRQ� DQG�RU� RWKHU�
SRVWUHWLUHPHQW� EHQHILW� SODQV�� (PSOR\HUV� DUH� UHTXLUHG� WR� SUHVHQW� WKH� VHUYLFH� FRVW� FRPSRQHQW� RI� QHW�
SHULRGLF�EHQHILW�FRVW� LQ�WKH�VDPH�VWDWHPHQW�RI�RSHUDWLRQV� OLQH� LWHP�DV�RWKHU�HPSOR\HH�FRPSHQVDWLRQ�
FRVWV� DULVLQJ� IURP� VHUYLFHV� UHQGHUHG� GXULQJ� WKH� SHULRG�� (PSOR\HUV� DUH� DOVR� UHTXLUHG� WR� SUHVHQW� WKH�
RWKHU� FRPSRQHQWV� RI� WKH� QHW� SHULRGLF� EHQHILW� FRVW� VHSDUDWHO\� IURP� WKH� OLQH� LWHP� WKDW� LQFOXGHV� WKH�
VHUYLFH�FRVW�DQG�RXWVLGH�RI�DQ\�VXEWRWDO�RI�RSHUDWLQJ�LQFRPH��7KLV�FKDQJH�UHVXOWHG�LQ�D�UHFODVVLILFDWLRQ�
RI�WKH�RWKHU�FRPSRQHQWV�RI�WKH�QHW�SHULRGLF�EHQHILW�FRVW�IRU�LWV�SHQVLRQ�SODQ�DQG�RWKHU�EHQHILWV�IRU�WKH�
\HDU� HQGHG� -XQH� ���� ������ 7KH� RWKHU� FRPSRQHQWV� RI� WKH� QHW� SHULRGLF� EHQHILW� FRVW� IRU� WKH�
SRVWUHWLUHPHQW�EHQHILW�SODQV��JDLQV��ORVVHV��RI����������DQG������������IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH�����
����� DQG� ������ UHVSHFWLYHO\�� DUH� UHFRUGHG� ZLWKLQ� RWKHU� LWHPV� LQ� WKH� VWDWHPHQWV� RI� RSHUDWLRQV� DQG�
FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV��
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)RU������� WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DGRSWHG�)$6%�$68����������Presentation of Financial Statements of 
Not-for-Profit Entities�� 7KLV� VWDQGDUG� PDNHV� FHUWDLQ� LPSURYHPHQWV� WR� WKH� SUHYLRXV� UHSRUWLQJ�
UHTXLUHPHQWV� IRU�QRW�IRU�SURILW�HQWLWLHV� LQFOXGLQJ�� ���� WKH�SUHVHQWDWLRQ� IRU� WZR�FODVVHV�RI�QHW�DVVHWV�DW�
WKH�HQG�RI�WKH�SHULRG��UDWKHU�WKDQ�WKH�SUHYLRXVO\�UHTXLUHG�WKUHH�FODVVHV��DV�ZHOO�DV�WKH�DQQXDO�FKDQJH�
LQ� HDFK� RI� WKH� WZR� FODVVHV�� ���� LQIRUPDWLRQ� DERXW� OLTXLGLW\� DQG� WKH� DYDLODELOLW\� RI� UHVRXUFHV�� DQG�
��� DGGUHVVHV� WKH� ODFN� RI� FRQVLVWHQF\� ZLWK� H[SHQVHV� DQG� LQYHVWPHQW� UHWXUQ�� 7KH� 0HGLFDO� &HQWHU¶V
FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�KDYH�EHHQ�DGMXVWHG�WR�UHIOHFW� WKH�QHZ�UHTXLUHPHQWV��7KH�VWDQGDUG
KDV�EHHQ�DSSOLHG�UHWURVSHFWLYHO\�WR�DOO�\HDUV�SUHVHQWHG�

�� 8VH�RI�(VWLPDWHV

7KH�SUHSDUDWLRQ�RI�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�FRQIRUPLW\�ZLWK�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�
WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD��8�6��*$$3��UHTXLUHV�PDQDJHPHQW�WR�PDNH�HVWLPDWHV�DQG�DVVXPSWLRQV�
WKDW� DIIHFW� WKH� UHSRUWHG� DPRXQWV� RI� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV� DQG� GLVFORVXUH� RI� FRQWLQJHQW� DVVHWV� DQG�
OLDELOLWLHV�DW�WKH�GDWH�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG�WKH�UHSRUWHG�DPRXQWV�RI�UHYHQXHV�DQG�H[SHQVHV�
GXULQJ�WKH�UHSRUWLQJ�SHULRG��7KH�PRVW�VLJQLILFDQW�PDQDJHPHQW�HVWLPDWHV�DQG�DVVXPSWLRQV�DUH�XVHG�LQ�
UHFRUGLQJ�SDWLHQW�DFFRXQWV� UHFHLYDEOH�DQG�SDWLHQW� VHUYLFH� UHYHQXH��HVWLPDWHG�VHWWOHPHQWV�ZLWK� WKLUG�
SDUW\� SD\RUV�� IDLU� YDOXH� RI� WKH� LQWHUHVW� UDWH� VZDS�� XVHIXO� OLYHV� RI� SURSHUW\� DQG� HTXLSPHQW�� DFWXDULDO�
HVWLPDWHV�IRU�WKH�SRVWUHWLUHPHQW�EHQHILW�SODQV��SURIHVVLRQDO�OLDELOLW\�DQG�ZRUNHUV¶�FRPSHQVDWLRQ�FRVWV��
DQG� WKH� UHSRUWHG� IDLU� YDOXHV� RI� FHUWDLQ� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV�� $FWXDO� UHVXOWV� FRXOG� GLIIHU� IURP� WKRVH�
HVWLPDWHV���

�� )DLU�9DOXH�RI�)LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV

)LQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�FRQVLVW�RI�FDVK�HTXLYDOHQWV��SDWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH��LQYHVWPHQWV�DQG�DVVHWV�
OLPLWHG� DV� WR� XVH�� EHQHILFLDO� LQWHUHVW� LQ� SHUSHWXDO� WUXVWV�� DFFRXQWV� SD\DEOH� DQG� DFFUXHG� H[SHQVHV��
LQWHUHVW� UDWH� VZDS� DJUHHPHQWV� DQG� ORQJ�WHUP� GHEW�� 7KH� FDUU\LQJ� DPRXQWV� UHSRUWHG� LQ� WKH� EDODQFH�
VKHHWV� IRU� FDVK�HTXLYDOHQWV�� SDWLHQW� DFFRXQWV� UHFHLYDEOH�� LQYHVWPHQWV� DQG�DVVHWV� OLPLWHG�DV� WR� XVH��
EHQHILFLDO� LQWHUHVW� LQ�SHUSHWXDO� WUXVWV��DFFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�H[SHQVHV�DQG� WKH� LQWHUHVW� UDWH�
VZDS� DJUHHPHQW� DSSUR[LPDWH� IDLU� YDOXH��0DQDJHPHQW¶V� HVWLPDWH� RI� WKH� IDLU� YDOXH� RI� RWKHU� ILQDQFLDO�
LQVWUXPHQWV�LV�GHVFULEHG�HOVHZKHUH�LQ�WKH�QRWHV�WR�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV���

�� &DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�LQFOXGH�VKRUW�WHUP�LQYHVWPHQWV�SXUFKDVHG�ZLWK�RULJLQDO�PDWXULWLHV�RI�WKUHH�
PRQWKV�RU�OHVV�DQG�DUH�VWDWHG�DW�IDLU�YDOXH���

7KH�0HGLFDO�&HQWHU�URXWLQHO\� LQYHVWV� LWV�VXUSOXV� IXQGV� LQ�UHSXUFKDVH�DJUHHPHQWV�DQG�PRQH\�PDUNHW�
IXQGV��7KHVH�IXQGV�JHQHUDOO\�DUH�FROODWHUDOL]HG�E\��RU� LQYHVWHG� LQ��KLJKO\�OLTXLG�8�6��*RYHUQPHQW�DQG�
DJHQF\�REOLJDWLRQV���

�� 3DWLHQW�$FFRXQWV�5HFHLYDEOH

3DWLHQW� DFFRXQWV� UHFHLYDEOH� IRU� ZKLFK� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� UHFHLYHV� SD\PHQW� XQGHU� FRVW�
UHLPEXUVHPHQW��SURVSHFWLYH�SD\PHQW�IRUPXODV��RU�QHJRWLDWHG�UDWHV��ZKLFK�FRYHU�WKH�PDMRULW\�RI�SDWLHQW�
VHUYLFHV�� DUH� VWDWHG�DW� WKH� HVWLPDWHG�QHW� DPRXQWV� UHFHLYDEOH� IURP�SD\HUV��ZKLFK�DUH�JHQHUDOO\� OHVV�
WKDQ�WKH�HVWDEOLVKHG�ELOOLQJ�UDWHV�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU��
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�
� 8QGHU�WKH�SURYLVLRQV�RI�$68����������ZKHQ�WKHUH�LV�DQ�XQFRQGLWLRQDO�ULJKW�WR�SD\PHQW��VXEMHFW�RQO\�WR�

WKH�SDVVDJH�RI�WLPH��WKH�ULJKW�LV�WUHDWHG�DV�D�UHFHLYDEOH��3DWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH��LQFOXGLQJ�ELOOHG�
DFFRXQWV� DQG� XQELOOHG� DFFRXQWV�� ZKLFK� KDYH� WKH� XQFRQGLWLRQDO� ULJKW� WR� SD\PHQW�� DQG� HVWLPDWHG�
DPRXQWV�GXH�IURP�WKLUG�SDUW\�SD\HUV�IRU�UHWURDFWLYH�DGMXVWPHQWV��DUH�UHFRUGHG�DV�UHFHLYDEOHV�VLQFH�WKH�
ULJKW�WR�FRQVLGHUDWLRQ�LV�XQFRQGLWLRQDO�DQG�RQO\�WKH�SDVVDJH�RI�WLPH�LV�UHTXLUHG�EHIRUH�SD\PHQW�RI�WKDW�
FRQVLGHUDWLRQ� LV� GXH�� 7KH� HVWLPDWHG� XQFROOHFWLEOH� DPRXQWV� DUH� JHQHUDOO\� FRQVLGHUHG� LPSOLFLW� SULFH�
FRQFHVVLRQV�WKDW�DUH�UHFRUGHG�DV�D�GLUHFW�UHGXFWLRQ�WR�SDWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH��

�
� ���6XSSOLHV�
�
� 6XSSOLHV�DUH�VWDWHG�DW� WKH� ORZHU�RI� FRVW�RU�PDUNHW��&RVW� LV�GHWHUPLQHG�E\�XVLQJ� WKH� ILUVW�LQ�� ILUVW�RXW�

PHWKRG�RI�DFFRXQWLQJ��
�
� ����,QYHVWPHQWV�DQG�$VVHWV�/LPLWHG�DV�WR�8VH�
�
� ,QYHVWPHQWV�LQ�GHEW�DQG�HTXLW\�VHFXULWLHV�DUH�PHDVXUHG�DW�IDLU�YDOXH�EDVHG�RQ�TXRWHG�PDUNHW�SULFHV��LI�

DYDLODEOH��RU�HVWLPDWHG�TXRWHG�PDUNHW�SULFHV�IRU�VLPLODU�VHFXULWLHV���
�
� ,QYHVWPHQW� LQFRPH� LQFOXGHV�GLYLGHQG�DQG� LQWHUHVW� LQFRPH�� UHDOL]HG�JDLQV�DQG� ORVVHV�DQG�XQUHDOL]HG�

JDLQV� DQG� ORVVHV� RQ� WUDGLQJ� VHFXULWLHV� DUH� LQFOXGHG� LQ� RWKHU� LQFRPH� DV� D� FRPSRQHQW� RI� H[FHVV� RI�
UHYHQXHV� RYHU� H[SHQVHV� XQOHVV� VXFK� HDUQLQJV� DUH� VXEMHFW� WR� GRQRU�LPSRVHG� UHVWULFWLRQV�� 5HDOL]HG�
JDLQV�DQG�ORVVHV�IRU�DOO�LQYHVWPHQWV�DUH�GHWHUPLQHG�E\�WKH�DYHUDJH�FRVW�PHWKRG���

�
� $VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�LQFOXGH�LQWHUQDOO\�GHVLJQDWHG�DVVHWV�VHW�DVLGH�E\�WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV��WKH�

%RDUG��IRU�IXWXUH�FDSLWDO�LPSURYHPHQWV��RYHU�ZKLFK�WKH�%RDUG�UHWDLQV�FRQWURO�DQG�PD\�DW�LWV�GLVFUHWLRQ�
VXEVHTXHQWO\�XVH�IRU�RWKHU�SXUSRVHV��DVVHWV�KHOG�E\�WUXVWHHV�XQGHU�ERQG�LQGHQWXUH�DJUHHPHQWV�DQG�
DVVHWV�KHOG�E\�D�WUXVWHH�XQGHU�D�PDOSUDFWLFH�IXQGLQJ�DUUDQJHPHQW��$PRXQWV�UHTXLUHG�WR�PHHW�FXUUHQW�
OLDELOLWLHV�KDYH�EHHQ�FODVVLILHG�DV�FXUUHQW�DVVHWV�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�EDODQFH�VKHHWV��

�
� ,QYHVWPHQW�VHFXULWLHV��LQ�JHQHUDO��DUH�H[SRVHG�WR�YDULRXV�ULVNV��VXFK�DV�LQWHUHVW�UDWH��FUHGLW�DQG�RYHUDOO�

PDUNHW�YRODWLOLW\��'XH�WR�WKH�OHYHO�RI�ULVN�DVVRFLDWHG�ZLWK�FHUWDLQ�LQYHVWPHQW�VHFXULWLHV��LW�LV�UHDVRQDEO\�
SRVVLEOH�WKDW�FKDQJHV�LQ�WKH�YDOXHV�RI�LQYHVWPHQW�VHFXULWLHV�ZLOO�RFFXU�LQ�WKH�QHDU�WHUP�DQG�WKDW�VXFK�
FKDQJH�FRXOG�PDWHULDOO\�DIIHFW�WKH�DPRXQWV�UHSRUWHG�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

�
� ����%HQHILFLDO�,QWHUHVW�LQ�3HUSHWXDO�7UXVWV�
�
� 7KH�0HGLFDO�&HQWHU� LV�DQ� LUUHYRFDEOH� LQFRPH�EHQHILFLDU\�RI� FHUWDLQ�SHUSHWXDO� WUXVWV�DGPLQLVWHUHG�E\�

LQGHSHQGHQW� WUXVWHHV�� %HFDXVH� WKH� WUXVWV� DUH� SHUSHWXDO� DQG� WKH� RULJLQDO� FRUSXV� FDQQRW� EH� YLRODWHG��
WKHVH� IXQGV� DUH� UHSRUWHG� DW� IDLU� YDOXH� EDVHG� RQ� WKH�0HGLFDO� &HQWHU¶V� LQWHUHVW� LQ� WKH� WUXVWV�� DV� QHW�
DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV��

�
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�� 3URSHUW\�DQG�(TXLSPHQW

3URSHUW\�DQG�HTXLSPHQW�DFTXLVLWLRQV�DUH� UHFRUGHG�DW�FRVW��'RQDWHG�DVVHWV�DUH� UHFRUGHG�DW� WKHLU� IDLU�
YDOXH�DW�WKH�GDWH�RI�GRQDWLRQ��'HSUHFLDWLRQ�LV�SURYLGHG�RYHU�WKH�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLIH�RI�HDFK�FODVV�RI�
GHSUHFLDEOH�DVVHWV�DQG�LV�FRPSXWHG�XVLQJ�WKH�VWUDLJKW�OLQH�PHWKRG��,QWHUHVW�FRVW�LQFXUUHG�RQ�ERUURZHG�
IXQGV�GXULQJ�WKH�SHULRG�RI�FRQVWUXFWLRQ�RI�FDSLWDO�DVVHWV� LV�FDSLWDOL]HG�DV�D�FRPSRQHQW�RI� WKH�FRVW�RI�
DFTXLULQJ� WKRVH�DVVHWV�� ,QWHUHVW� LQ� WKH�DPRXQW�RI������������DQG������������ZDV�FDSLWDOL]HG� IRU� WKH�
\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG�������UHVSHFWLYHO\���

([SHQGLWXUHV� IRU� UHQHZDOV�DQG� LPSURYHPHQWV�DUH� FKDUJHG� WR� WKH�SURSHUW\�DFFRXQWV��5HSODFHPHQWV��
PDLQWHQDQFH�DQG�UHSDLUV�WKDW�GR�QRW�LPSURYH�RU�H[WHQG�WKH�OLIH�RI�WKH�UHVSHFWLYH�DVVHWV�DUH�H[SHQVHG�
ZKHQ�LQFXUUHG��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�UHPRYHV�WKH�FRVW�DQG�WKH�UHODWHG�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�IURP�
WKH�DFFRXQWV�IRU�DVVHWV�VROG�RU�UHWLUHG��DQG�UHVXOWLQJ�JDLQV�RU�ORVVHV�DUH�LQFOXGHG�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�
VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV�DQG�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV��

*LIWV�RI�FDVK�RU�RWKHU�DVVHWV�WKDW�PXVW�EH�XVHG�WR�DFTXLUH�ORQJ�OLYHG�DVVHWV�DUH�UHSRUWHG�DV�UHVWULFWHG�
GRQDWLRQV�� $EVHQW� H[SOLFLW� GRQRU� VWLSXODWLRQV� DERXW� KRZ� ORQJ� WKRVH� DVVHWV� PXVW� EH� PDLQWDLQHG��
H[SLUDWLRQV� RI� GRQRU� UHVWULFWLRQV� DUH� UHSRUWHG� ZKHQ� WKH� GRQDWHG� RU� DFTXLUHG� ORQJ� OLYHG� DVVHWV� DUH�
SODFHG�LQ�VHUYLFH��

��� 'HULYDWLYH�)LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV

�7KH�0HGLFDO�&HQWHU�UHFRJQL]HV�DOO�GHULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�LQ�WKH�EDODQFH�VKHHWV�DW�IDLU�YDOXH��
0DQDJHPHQW�KDV�GHWHUPLQHG� WKDW� WKH� LQWHUHVW� UDWH�VZDS�DJUHHPHQW�GRHV�QRW�TXDOLI\�DV�D�KHGJH� IRU�
ILQDQFLDO� UHSRUWLQJ� SXUSRVHV�� &RQVHTXHQWO\�� WKH� FKDQJH� LQ� WKH� IDLU� YDOXH� RI� WKH� LQWHUHVW� UDWH� VZDS�
DJUHHPHQW� LV� LQFOXGHG� LQ� RWKHU� LWHPV� DV� D� FRPSRQHQW� RI� H[FHVV� RI� UHYHQXHV� RYHU� H[SHQVHV� LQ� WKH�
VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV�DQG�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV��

7KH� LQWHUHVW� UDWH� VZDS� DJUHHPHQW� LV� XVHG� WR� PDQDJH� LQWHUHVW� UDWH� H[SRVXUHV� DQG� WR� KHGJH� WKH�
FKDQJHV� LQ�FDVK� IORZV�RQ�YDULDEOH� UDWH� UHYHQXH�ERQGV��'HULYDWLYH� ILQDQFLDO� LQVWUXPHQWV� LQYROYH�� WR�D�
YDU\LQJ�GHJUHH��HOHPHQWV�RI�PDUNHW�DQG�FUHGLW�ULVN��7KH�PDUNHW�ULVN�DVVRFLDWHG�ZLWK�WKHVH�LQVWUXPHQWV�
UHVXOWLQJ� IURP� LQWHUHVW� UDWH� PRYHPHQWV� LV� H[SHFWHG� WR� RIIVHW� WKH� PDUNHW� ULVN� RI� WKH� OLDELOLW\� EHLQJ�
KHGJHG��

��� (VWLPDWHG�3URIHVVLRQDO�/LDELOLW\�&RVWV

7KH�UHVHUYH�IRU�HVWLPDWHG�PHGLFDO�PDOSUDFWLFH�FODLPV�LQFOXGHV�HVWLPDWHV�RI�WKH�XOWLPDWH�FRVWV�IRU�ERWK�
UHSRUWHG�FODLPV�DQG�FODLPV�LQFXUUHG�EXW�QRW�UHSRUWHG��

��� 1HW�$VVHWV�ZLWK�'RQRU�5HVWULFWLRQV

1HW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV�UHSUHVHQW�WKRVH�QHW�DVVHWV�ZKRVH�XVH�KDV�EHHQ�OLPLWHG�E\�GRQRUV�WR�
D�VSHFLILF�WLPH�SHULRG��SXUSRVH��RU�WR�EH�PDLQWDLQHG�LQ�SHUSHWXLW\��7KH�LQFRPH�IURP�QHW�DVVHWV�WKDW�DUH�
WR�EH�PDLQWDLQHG�LQ�SHUSHWXLW\�LV�QRW�UHVWULFWHG�E\�WKH�GRQRU��
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��� ([FHVV�RI�5HYHQXHV�RYHU�([SHQVHV

7KH� VWDWHPHQWV� RI� RSHUDWLRQV� DQG� FKDQJHV� LQ� QHW� DVVHWV� LQFOXGH� WKH� H[FHVV� RI� UHYHQXHV� RYHU�
H[SHQVHV��&KDQJHV� LQ� XQUHVWULFWHG� QHW� DVVHWV� WKDW� DUH� H[FOXGHG� IURP� WKH� H[FHVV� RI� UHYHQXHV� RYHU�
H[SHQVHV��FRQVLVWHQW�ZLWK�LQGXVWU\�SUDFWLFH��DUH�RWKHU�FKDQJHV�LQ�EHQHILW�REOLJDWLRQV��

��� 'RQRU�5HVWULFWHG�*LIWV

8QFRQGLWLRQDO�SURPLVHV�WR�JLYH�FDVK�DQG�RWKHU�DVVHWV�DUH�UHSRUWHG�DW�IDLU�YDOXH�DW�WKH�GDWH�WKH�SURPLVH�
LV�UHFHLYHG��&RQGLWLRQDO�SURPLVHV�WR�JLYH�DQG�LQGLFDWLRQV�RI�LQWHQWLRQV�WR�JLYH�DUH�UHSRUWHG�DW�IDLU�YDOXH�
DW�WKH�GDWH�WKH�JLIW�LV�UHFHLYHG��7KH�JLIWV�DUH�UHSRUWHG�DV�QHW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV�LI�WKH\�DUH�
UHFHLYHG� ZLWK� GRQRU� VWLSXODWLRQV� WKDW� OLPLW� WKH� XVH� RI� WKH� GRQDWHG� DVVHWV��:KHQ� D� GRQRU� UHVWULFWLRQ�
H[SLUHV�� WKDW� LV�� ZKHQ� D� VWLSXODWHG� WLPH� UHVWULFWLRQ� HQGV� RU� WKH� SXUSRVH� RI� WKH� UHVWULFWLRQ� LV�
DFFRPSOLVKHG�� QHW� DVVHWV� ZLWK� GRQRU� UHVWULFWLRQV� DUH� UHFODVVLILHG� DV� QHW� DVVHWV� ZLWKRXW� GRQRU�
UHVWULFWLRQV� DQG� UHSRUWHG� RQ� WKH� VWDWHPHQWV� RI� RSHUDWLRQV� DQG� FKDQJHV� LQ� QHW� DVVHWV� DV� QHW� DVVHWV�
UHOHDVHG� IURP� UHVWULFWLRQV��'RQRU�UHVWULFWHG�FRQWULEXWLRQV�ZKRVH� UHVWULFWLRQV�DUH�PHW�ZLWKLQ� WKH�VDPH�
\HDU� DV� UHFHLYHG� DUH� UHSRUWHG� DV� FRQWULEXWLRQV� LQ� QHW� DVVHWV� ZLWKRXW� GRQRU� UHVWULFWLRQV� LQ� WKH�
DFFRPSDQ\LQJ�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

��� /LTXLGLW\�DQG�$YDLODELOLW\�RI�5HVRXUFHV

$V�RI� -XQH� ���� ����� DQG� ������ WKH� DGMXVWHG�ZRUNLQJ� FDSLWDO�ZDV� ������������� DQG� ��������������
UHVSHFWLYHO\�� DQG� WKH�DGMXVWHG�DYHUDJH�GD\V�RI� FDVK�RQ�KDQG�ZDV�����DQG�����GD\V�� UHVSHFWLYHO\��
ERWK�RI�ZKLFK�LQFOXGH�LQWHUQDOO\�GHVLJQDWHG�DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�DQG�RWKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV��

)LQDQFLDO�DVVHWV�DYDLODEOH�IRU�JHQHUDO�H[SHQGLWXUH�ZLWKLQ�RQH�\HDU�RI�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH�FRQVLVW�RI�
WKH�IROORZLQJ��

-XQH����
����� �����

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� �� ����������� �� �����������
3DWLHQW�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH� ����������� �����������
$VVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�±�LQWHUQDOO\�GHVLJQDWHG� ������������ ������������
2WKHU�LQYHVWPHQWV� ������������ ������������

�������������� ��������������
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��� 3DWLHQW�6HUYLFH�5HYHQXH

,Q�DFFRUGDQFH�ZLWK�$68����������SDWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�LV�UHSRUWHG�DW� WKH�DPRXQWV�WKDW�UHIOHFW� WKH�
FRQVLGHUDWLRQ� WR� ZKLFK� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� LV� H[SHFWHG� WR� EH� HQWLWOHG� WR� LQ� H[FKDQJH� IRU� SURYLGLQJ�
SDWLHQW�FDUH�IRU�ERWK�WKH�+RVSLWDO�DQG�DQ\�HPSOR\HG�SK\VLFLDQV��7KHVH�DPRXQWV�DUH�GXH�IURP�SDWLHQWV��
WKLUG�SDUW\� SD\RUV� �LQFOXGLQJ�PDQDJHG� FDUH� RUJDQL]DWLRQV� DQG� JRYHUQPHQW� SURJUDPV�� L�H���0HGLFDUH�
DQG�0HGLFDLG���DQG�RWKHUV�DQG�WKH\�LQFOXGHG�YDULDEOH�FRQVLGHUDWLRQ�IRU�UHWURDFWLYH�DGMXVWPHQWV�GXH�WR�
VHWWOHPHQW�RI�IXWXUH�DXGLWV��UHYLHZV��DQG�LQYHVWLJDWLRQV��5HWURDFWLYH�DGMXVWPHQWV�DUH�FRQVLGHUHG�LQ�WKH�
UHFRJQLWLRQ�RI�UHYHQXH�RQ�DQ�HVWLPDWHG�EDVLV�LQ�WKH�SHULRG�WKH�UHODWHG�VHUYLFHV�DUH�UHQGHUHG��DQG�VXFK�
DPRXQWV� DUH� DGMXVWHG� LQ� IXWXUH� SHULRGV� DV� DGMXVWPHQWV� EHFRPH� NQRZQ� RU� DV� \HDUV� DUH� QR� ORQJHU�
VXEMHFW� WR� VXFK� DXGLWV�� UHYLHZV�� DQG� LQYHVWLJDWLRQV�� � *HQHUDOO\�� SDWLHQWV� DQG� WKLUG�SDUW\� SD\RUV� DUH�
ELOOHG�VHYHUDO�GD\V�DIWHU�WKH�VHUYLFHV�DUH�SHUIRUPHG�RU�VKRUWO\�DIWHU�GLVFKDUJH��3DWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�
LV� UHFRJQL]HG� LQ� WKH� SHULRG� LQ� ZKLFK� WKH� SHUIRUPDQFH� REOLJDWLRQV� DUH� VDWLVILHG� XQGHU� FRQWUDFWV� E\�
WUDQVIHUULQJ�VHUYLFHV�WR�SDWLHQWV��

3HUIRUPDQFH�REOLJDWLRQV�DUH�GHWHUPLQHG�EDVHG�RQ� WKH�QDWXUH�RI� WKH�VHUYLFHV�SURYLGHG��7KH�0HGLFDO�
&HQWHU�UHFRJQL]HV�UHYHQXHV�IRU�SHUIRUPDQFH�REOLJDWLRQV�VDWLVILHG�RYHU�WLPH�EDVHG�RQ�DFWXDO�FKDUJHV�
LQFXUUHG�LQ�UHODWLRQ�WR�WRWDO�H[SHFWHG�FKDUJHV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�EHOLHYHV�WKDW�WKLV�PHWKRG�SURYLGHV�
DQ�DSSURSULDWH�GHSLFWLRQ�RI�WKH�WUDQVIHU�RI�VHUYLFHV�RYHU�WKH�WHUP�RI�SHUIRUPDQFH�REOLJDWLRQV�EDVHG�RQ�
WKH�LQSXWV�QHHGHG�WR�VDWLVI\�WKH�REOLJDWLRQV��*HQHUDOO\��SHUIRUPDQFH�REOLJDWLRQV�DUH�VDWLVILHG�RYHU�WLPH�
UHODWHG�WR�SDWLHQWV�UHFHLYLQJ�LQSDWLHQW�DFXWH�FDUH�VHUYLFHV��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�PHDVXUHV�SHUIRUPDQFH�
REOLJDWLRQV� IURP� DGPLVVLRQ� WR� WKH� SRLQW�ZKHQ� WKHUH� DUH� QR� IXUWKHU� VHUYLFHV� UHTXLUHG� IRU� WKH� SDWLHQW��
ZKLFK� LV� JHQHUDOO\� WKH� WLPH�RI� GLVFKDUJH��7KH�0HGLFDO�&HQWHU� UHFRJQL]HV� UHYHQXHV� IRU� SHUIRUPDQFH�
REOLJDWLRQV�VDWLVILHG�DW�D�SRLQW�LQ�WLPH��ZKLFK�JHQHUDOO\�UHODWH�WR�SDWLHQWV�UHFHLYLQJ�RXWSDWLHQW�VHUYLFHV��
ZKHQ�� ���� VHUYLFHV� DUH� SURYLGHG�� DQG� ����ZKHQ� LW� LV� EHOLHYHG� WKH�SDWLHQW� GRHV�QRW� UHTXLUH� DGGLWLRQDO�
VHUYLFHV��

7KH�0HGLFDO�&HQWHU�KDV�DJUHHPHQWV�ZLWK�WKLUG�SDUW\�SD\RUV�WKDW�SURYLGH�IRU�SD\PHQWV�WR�WKH�0HGLFDO�
&HQWHU�DW�DPRXQWV�GLIIHUHQW�IURP�LWV�HVWDEOLVKHG�UDWHV��$�VXPPDU\�RI�WKH�SD\PHQW�DUUDQJHPHQWV�ZLWK�
PDMRU�WKLUG�SDUW\�SD\RUV�IROORZV��

0HGLFDUH� DQG� 0HGLFDLG� �� ,QSDWLHQW� DFXWH� FDUH� VHUYLFHV� SURYLGHG� WR� 0HGLFDUH� DQG� 0HGLFDLG�
SURJUDP�EHQHILFLDULHV�DUH�SDLG�DW�SURVSHFWLYHO\�GHWHUPLQHG�UDWHV�SHU�GLVFKDUJH��7KHVH�UDWHV�YDU\�
DFFRUGLQJ�WR�D�SDWLHQW�FODVVLILFDWLRQ�V\VWHP�WKDW�LV�EDVHG�RQ�FOLQLFDO��GLDJQRVWLF�DQG�RWKHU�IDFWRUV��
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�UHLPEXUVHG�IRU�FHUWDLQ�FRVW�UHLPEXUVDEOH�LWHPV�DW�D�WHQWDWLYH�UDWH��ZLWK�ILQDO�
VHWWOHPHQW�GHWHUPLQHG�DIWHU�VXEPLVVLRQ�RI�DQQXDO�FRVW� UHSRUWV�E\� WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�DXGLWV�
WKHUHRI� E\� 0HGLFDUH�� 0HGLFDUH� UHLPEXUVHV� IRU� PRVW� RXWSDWLHQW� VHUYLFHV� RQ� WKH� 2XWSDWLHQW�
3URVSHFWLYH� 3D\PHQW� 6\VWHP� �2336��� 0HGLFDLG� RXWSDWLHQW� VHUYLFHV� DUH� SDLG� EDVHG� RQ� D� IHH�
VFKHGXOH�� 7KH� 0HGLFDO� &HQWHU¶V� 0HGLFDUH� FRVW� UHSRUWV� KDYH� EHHQ� DXGLWHG� DQG� ILQDOL]HG� E\� WKH�
0HGLFDUH� ILVFDO� LQWHUPHGLDU\� WKURXJK� -XQH����� ������ ZLWK� WKH� H[FHSWLRQ� RI� WKH� ������ ������ DQG�
�����UHSRUWV�IRU�.HQW�DQG�WKH������DQG������UHSRUWV�IRU�0LOIRUG�6XVVH[���

%OXH�&URVV�RI�'HODZDUH���,QSDWLHQW�DQG�RXWSDWLHQW�VHUYLFHV�UHQGHUHG�WR�%OXH�&URVV�VXEVFULEHUV�DUH�
UHLPEXUVHG�SULPDULO\�RQ�D�GLVFRXQW�IURP�HVWDEOLVKHG�FKDUJH�EDVLV���
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5HYHQXH�IURP�WKH�0HGLFDUH�DQG�0HGLFDLG�SURJUDPV�DFFRXQWHG�IRU�DSSUR[LPDWHO\�����DQG������DQG�
���� DQG� ����� UHVSHFWLYHO\�� RI� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU¶V� SDWLHQW� VHUYLFH� UHYHQXH� IRU� WKH� \HDUV� HQGHG�
-XQH����� ����� DQG� ������ UHVSHFWLYHO\�� /DZV� DQG� UHJXODWLRQV� JRYHUQLQJ� WKH�0HGLFDUH� DQG�0HGLFDLG�
SURJUDPV� DUH� H[WUHPHO\� FRPSOH[� DQG� VXEMHFW� WR� LQWHUSUHWDWLRQ�� $V� D� UHVXOW�� WKHUH� LV� DW� OHDVW� D�
UHDVRQDEOH�SRVVLELOLW\�WKDW�UHFRUGHG�HVWLPDWHV�ZLOO�FKDQJH�E\�D�PDWHULDO�DPRXQW�LQ�WKH�QHDU�WHUP��)RU�
WKH� \HDUV� HQGHG� -XQH� ���� ����� DQG� ������ SDWLHQW� VHUYLFH� UHYHQXH� UHIOHFWV� QHW� GHFUHDVHV� RI�
DSSUR[LPDWHO\����������DQG�������������UHVSHFWLYHO\��GXH�WR�ILQDO�VHWWOHPHQWV�RU�HVWLPDWH�FKDQJHV��

7KH�0HGLFDO� &HQWHU� KDV� DOVR� HQWHUHG� LQWR� SD\PHQW� DJUHHPHQWV� ZLWK� FHUWDLQ� FRPPHUFLDO� LQVXUDQFH�
FDUULHUV��+02V� DQG� SUHIHUUHG� SURYLGHU� RUJDQL]DWLRQV�� 7KH� EDVLV� IRU� SD\PHQW� WR� WKH�0HGLFDO� &HQWHU�
XQGHU� WKHVH� DJUHHPHQWV� LV� SULPDULO\� RQ� D� GLVFRXQW� IURP� HVWDEOLVKHG� FKDUJHV� EXW� DOVR� LQFOXGHV�
SURVSHFWLYHO\�GHWHUPLQHG�GDLO\�UDWHV�DQG�SURVSHFWLYHO\�GHWHUPLQHG�IHH�VFKHGXOHV��

3DWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH�IRU�ERWK�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG�������UHFRJQL]HG�LQ�WKH�SHULRG�IURP�
WKHVH�PDMRU�SD\RU�VRXUFHV�EDVHG�RQ�SULPDU\�LQVXUDQFH�GHVLJQDWLRQ��LV�DV�IROORZV��

7KLUG�3DUW\�
3D\RUV� � 6HOI�3D\�

7RWDO��
� $OO�3D\RUV� �

3DWLHQW�VHUYLFH�UHYHQXH� ���� ����� �����

'HGXFWLEOHV�DQG�FRSD\PHQWV�XQGHU�WKLUG�SDUW\�SD\PHQW�SURJUDPV�ZLWKLQ�WKH�WKLUG�SDUW\�SD\RU�DPRXQW�
DERYH� DUH� SDWLHQWV¶� UHVSRQVLELOLW\�� DQG� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� FRQVLGHUV� WKHVH� DPRXQWV� LQ� LWV�
GHWHUPLQDWLRQ�RI�LPSOLFLW�SULFH�FRQFHVVLRQV��

��� &KDULW\�&DUH�DQG�&RPPXQLW\�6HUYLFH

7KH�0HGLFDO�&HQWHU� SURYLGHV� VHUYLFHV� WR� SDWLHQWV�ZKR�PHHW� WKH� FULWHULD� RI� LWV� FKDULW\� VHUYLFH� SROLF\�
ZLWKRXW� FKDUJH� RU� DW� DPRXQWV� OHVV� WKDQ� LWV� HVWDEOLVKHG� UDWHV�� &ULWHULD� IRU� FKDULW\� FDUH� LQFOXGH� WKH�
SDWLHQW¶V� IDPLO\� LQFRPH� DQG� QHW� ZRUWK�� %HFDXVH� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� GRHV� QRW� SXUVXH� FROOHFWLRQ� RI�
DPRXQWV�GHWHUPLQHG�WR�TXDOLI\�DV�FKDULW\�FDUH��WKH\�DUH�QRW�UHSRUWHG�DV�UHYHQXH���

7KH�0HGLFDO�&HQWHU�PDLQWDLQV�UHFRUGV�WR�LGHQWLI\�DQG�PRQLWRU�WKH�OHYHO�RI�FKDULW\�FDUH�DQG�FRPPXQLW\�
VHUYLFH�LW�SURYLGHV��7KHVH�UHFRUGV�LQFOXGH�WKH�DPRXQW�RI�FKDUJHV�IRUHJRQH�EDVHG�RQ�HVWDEOLVKHG�UDWHV�
IRU� VHUYLFHV� DQG� VXSSOLHV� IXUQLVKHG� XQGHU� LWV� FKDULW\� FDUH� DQG� FRPPXQLW\� VHUYLFH� SROLFLHV� DQG� WKH�
QXPEHU� RI� SDWLHQWV� UHFHLYLQJ� VHUYLFHV� XQGHU� WKHVH� SROLFLHV�� 7KH� 0HGLFDO� &HQWHU� SURYLGHG�
DSSUR[LPDWHO\� ������������ DQG� ������������ IRU� WKH� \HDUV� HQGHG� -XQH� ���� ����� DQG� ������
UHVSHFWLYHO\��RI�FKDULW\�FDUH�DW�IXOO�FRVW�LQFOXGLQJ�GLUHFW�DQG�LQGLUHFW�FRVWV��EDVHG�RQ�WKH�DFWXDO�FKDULW\�
SRSXODWLRQ�XVLQJ�D�FRVW�DFFRXQWLQJ�V\VWHP��

$GGLWLRQDOO\�� WKH�0HGLFDO�&HQWHU�SURYLGHV�D�ZLGH� UDQJH�RI�FRPPXQLW\�VHUYLFHV� WR� WKH�JHQHUDO�SXEOLF��
7KHVH� LQFOXGH�EXW�DUH�QRW� OLPLWHG� WR� WKH� IROORZLQJ�� IUHH�KHDOWK�VFUHHQLQJV� IRU�EUHDVW�FDQFHU��SURVWDWH�
FDQFHU��VNLQ�FDQFHU��GLDEHWHV��KLJK�EORRG�SUHVVXUH��KLJK�EORRG�FKROHVWHURO��KHDULQJ�ORVV�DQG�JODXFRPD��
IUHH� HGXFDWLRQDO� SURJUDPV� RQ� D� YDULHW\� RI� KHDOWK� FDUH� WRSLFV�� KHDOWK� IDLUV� DQG� GHPRQVWUDWLRQV�� DQG�
QHWZRUNLQJ� DQG� FRRUGLQDWLRQ� RI� VHUYLFHV� IRU� WKH� QHHG\�� HOGHUO\� DQG� GLVDEOHG�� 7KHVH� FRPPXQLW\�
VHUYLFHV�DUH�RIIHUHG�DW�WKH�0HGLFDO�&HQWHU�DQG�DW�VFKRROV��EXVLQHVVHV�DQG�RWKHU�ORFDWLRQV�WKURXJKRXW�
WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�VHUYLFH�DUHD���

7KH�0HGLFDO� &HQWHU� DOVR� SDUWLFLSDWHV� LQ� WKH�0HGLFDLG� SURJUDP�� ZKLFK�PDNHV� SD\PHQW� IRU� VHUYLFHV�
SURYLGHG� WR� ILQDQFLDOO\�QHHG\�SDWLHQWV�DW� UDWHV�ZKLFK�DUH� OHVV� WKDQ� WKH�HVWDEOLVKHG�FKDUJHV� IRU�VXFK�
VHUYLFHV��
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��� 7D[�6WDWXV

7KH� 0HGLFDO� &HQWHU� LV� D� 'HODZDUH� QRQSURILW� FRUSRUDWLRQ� DQG� LV� H[HPSW� IURP� IHGHUDO� LQFRPH� WD[HV�
SXUVXDQW�WR�6HFWLRQ�����F�����RI�WKH�,QWHUQDO�5HYHQXH�&RGH��

7KH�0HGLFDO�&HQWHU� IROORZV� WKH�DFFRXQWLQJ�JXLGDQFH� IRU�XQFHUWDLQWLHV� LQ� LQFRPH�WD[�SRVLWLRQV��ZKLFK�
UHTXLUHV�WKDW�D�WD[�SRVLWLRQ�EH�UHFRJQL]HG�RU�GHUHFRJQL]HG�EDVHG�RQ�D�³PRUH�OLNHO\�WKDQ�QRW´�WKUHVKROG��
7KLV�DSSOLHV�WR�SRVLWLRQV�WDNHQ�RU�H[SHFWHG�WR�EH�WDNHQ�LQ�D�WD[�UHWXUQ��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�GRHV�QRW�
EHOLHYH� LWV� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� LQFOXGH� DQ\�PDWHULDO� XQFHUWDLQ� WD[� SRVLWLRQV�� $W� -XQH� ���� ������ WKH�
0HGLFDO�&HQWHU¶V� WD[�\HDUV�HQGHG�-XQH����������WKURXJK������IRU� WKH�IHGHUDO� WD[� MXULVGLFWLRQ�UHPDLQ�
RSHQ���

��� 3HQGLQJ�$FFRXQWLQJ�3URQRXQFHPHQW

,Q�)HEUXDU\�������WKH�)$6%�LVVXHG�$68����������Leases��ZKLFK�UHTXLUHV�WKDW�PRVW�OHDVHG�DVVHWV�EH�
UHFRJQL]HG� RQ� WKH� EDODQFH� VKHHW� DV� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV� IRU� WKH� ULJKWV� DQG� REOLJDWLRQV� FUHDWHG� E\�
WKHVH�OHDVHV��$68���������LV�HIIHFWLYH�IRU�ILVFDO�\HDUV�EHJLQQLQJ�DIWHU�'HFHPEHU�����������$Q�HQWLW\�LV�
UHTXLUHG� WR� DSSO\� WKH� DPHQGPHQWV� LQ� WKH� VWDQGDUG� XQGHU� WKH� PRGLILHG� UHWURVSHFWLYH� WUDQVLWLRQ�
DSSURDFK��7KLV�DSSURDFK� LQFOXGHV�D�QXPEHU�RI�RSWLRQDO�SUDFWLFDO�H[SHGLHQWV��ZKLFK�DUH�GHVFULEHG� LQ�
WKH�ILQDO�VWDQGDUG��8QGHU�WKHVH�SUDFWLFDO�H[SHGLHQWV��DQ�RUJDQL]DWLRQ�ZLOO�FRQWLQXH�WR�DFFRXQW�IRU�OHDVHV�
WKDW�FRPPHQFH�EHIRUH� WKH�HIIHFWLYH�GDWH� LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�FXUUHQW�8�6��*$$3��XQOHVV� WKH� OHDVH� LV�
PRGLILHG�� +RZHYHU�� OHVVHHV� DUH� UHTXLUHG� WR� UHFRJQL]H� RQ� WKH� EDODQFH� VKHHW� OHDVHG� DVVHWV� DQG�
OLDELOLWLHV� IRU� RSHUDWLQJ� OHDVHV� DW� HDFK� UHSRUWLQJ� GDWH�� 7KH� 0HGLFDO� &HQWHU� KDV� QRW� GHWHUPLQHG� WKH�
LPSDFW�RI�WKLV�VWDQGDUG�DW�WKLV�WLPH��

��� 5HFODVVLILFDWLRQV

&HUWDLQ�DPRXQWV�LQ�WKH�SULRU�\HDU�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�KDYH�EHHQ�UHFODVVLILHG�WR�EH�FRQVLVWHQW�ZLWK�WKH�
FXUUHQW�\HDU�SUHVHQWDWLRQ��SULPDULO\�GXH�WR�WKH�UHFHQWO\�DGRSWHG�DFFRXQWLQJ�SURQRXQFHPHQWV��

127(�&���$66(76�/,0,7('�$6�72�86(�$1'�27+(5�,19(670(176�

$VVHWV�/LPLWHG�DV�WR�8VH�

$V�RI�-XQH�����DVVHWV�OLPLWHG�DV�WR�XVH�FRQVLVWHG�RI���

����� �����
,QWHUQDOO\�GHVLJQDWHG�
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� �� ����������� �� �����������
*RYHUQPHQW�VHFXULWLHV�DQG�FRUSRUDWH�ERQGV� ����������� ������������
(TXLW\�VHFXULWLHV� ����������� �����������

������������ ��������������

/HVV�DPRXQWV�UHTXLUHG�IRU�FXUUHQW�OLDELOLWLHV� ������������ ��������������

�������������� ��������������



%D\KHDOWK�0HGLFDO�&HQWHU��,QF��

127(6�72�),1$1&,$/�67$7(0(176���&217,18('�

-XQH����������DQG������

���

127(�&���$66(76�/,0,7('�$6�72�86(�$1'�27+(5�,19(670(176���&RQWLQXHG�

����� �����
+HOG�E\�WUXVWHHV�
8QGHU�ERQG�LQGHQWXUH�DJUHHPHQWV�
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� �� ���������� �� ����������

8QGHU�PDOSUDFWLFH�IXQGLQJ�DUUDQJHPHQW�
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� ���������� ��������
*RYHUQPHQW�VHFXULWLHV�DQG�FRUSRUDWH�ERQGV� ���������� ����������
(TXLW\�VHFXULWLHV� ���������� ����������

����������� ��� �����������

7RWDO�KHOG�E\�WUXVWHHV� ����������� �����������

/HVV�DPRXQWV�UHTXLUHG�IRU�FXUUHQW�OLDELOLWLHV� ������������� �������������

�� ����������� �� �����������

2WKHU�,QYHVWPHQWV�

2WKHU�LQYHVWPHQWV�DW�-XQH�����FRQVLVWHG�RI��

����� �����

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� �� ����������� �� �����������
*RYHUQPHQW�VHFXULWLHV�DQG�FRUSRUDWH�ERQGV� ����������� �����������
(TXLW\�VHFXULWLHV� ��������������� ��������������

������������� ��������������

�,QYHVWPHQW�5HWXUQ�

7KH� IROORZLQJ� VFKHGXOH� VXPPDUL]HV� WKH� LQYHVWPHQW� UHWXUQ� RQ� DVVHWV� OLPLWHG� DV� WR� XVH� DQG� RWKHU�
LQYHVWPHQWV� LQ�RWKHU� LWHPV�RQ� WKH�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV�DQG�FKDQJHV� LQ�QHW�DVVHWV� IRU� WKH�\HDUV�
HQGHG�-XQH�����

����� �����

,QYHVWPHQW�UHWXUQ��QHW�
,QWHUHVW�DQG�GLYLGHQG�LQFRPH� �� ����������� �� �����������
1HW�UHDOL]HG�JDLQV�RQ�VDOHV�RI�VHFXULWLHV� ���������� �����������
&KDQJH�LQ�QHW�XQUHDOL]HG�JDLQV�DQG�ORVVHV�RQ�WUDGLQJ�VHFXULWLHV� ����������� �������������
,QYHVWPHQW�IHHV� ������������ ������������

�� ����������� �� �����������
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127(6�72�),1$1&,$/�67$7(0(176���&217,18('�

-XQH����������DQG������

���

127(�'���3523(57<�$1'�(48,30(17�

3URSHUW\�DQG�HTXLSPHQW�DW�-XQH�����FRQVLVWHG�RI��

(VWLPDWHG�
XVHIXO�OLYHV� ����� �����

/DQG� �� ����������� �� �����������
/DQG�LPSURYHPHQWV� ��WR����\HDUV� ���������� ����������
%XLOGLQJV�DQG�LPSURYHPHQWV� ��WR����\HDUV� ������������ ������������
0DMRU�PRYDEOH�DQG�IL[HG�HTXLSPHQW� ��WR����\HDUV� ��������������� ��������������

������������ ������������
&RQVWUXFWLRQ�LQ�SURJUHVV� ����������� ���������������

������������ ������������

/HVV�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ� ��������������� ���������������

� � �������������� ��������������

'HSUHFLDWLRQ� H[SHQVH� IRU� WKH� \HDUV� HQGHG� -XQH� ���� ����� DQG� ����� WRWDOHG� ������������ DQG�
�������������UHVSHFWLYHO\���

127(�(���/21*�7(50�'(%7�

/RQJ�WHUP�GHEW�DV�RI�-XQH�����FRQVLVWHG�RI��

����� �����

3URMHFW�5HYHQXH�%RQGV��6HULHV�����$��QHW�RI�XQDPRUWL]HG�
SUHPLXP�RI������������DQG������������DW�-XQH����������
DQG�������UHVSHFWLYHO\� �������������� ��������������

9DULDEOH�5DWH�5HIXQGLQJ�5HYHQXH�%RQGV��6HULHV�����%� ��� ����������� ��������������
������������ ������������

/HVV��8QDPRUWL]HG�GHIHUUHG�ILQDQFLQJ�FRVWV��QHW� ������������ ������������
&XUUHQW�SRUWLRQ�RI�ORQJ�WHUP�GHEW� ������������� ������������

�������������� ��������������



%D\KHDOWK�0HGLFDO�&HQWHU��,QF��
�

127(6�72�),1$1&,$/�67$7(0(176���&217,18('�
�

-XQH����������DQG������
�
�
�

���

127(�(���/21*�7(50�'(%7���&RQWLQXHG�
�
� )DLU�9DOXH��
�
� 7KH�0HGLFDO�&HQWHU�XVHV�TXRWHG�PDUNHW�SULFHV�LQ�HVWLPDWLQJ�WKH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�UHYHQXH�ERQGV��7KH�

IDLU� YDOXH� RI� ORQJ�WHUP� GHEW� ZDV� ������������� DQG� ������������� DW� -XQH� ���� ����� DQG� ������
UHVSHFWLYHO\���

�
� %RQGV�
�
 Series 2017A Bonds 
�

� ,Q�'HFHPEHU�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�HQWHUHG�LQWR�D�ILQDQFLQJ�DUUDQJHPHQW�ZLWK�WKH�'HODZDUH�+HDOWK�
)DFLOLWLHV�$XWKRULW\� �WKH�$XWKRULW\�� WR� LVVXH��������������5HYHQXH�%RQGV��%D\KHDOWK�0HGLFDO�&HQWHU�
3URMHFW��6HULHV�����$��6HULHV�����$���7KH�6HULHV�����$�ERQGV�SURFHHGV�ZHUH�XVHG�WR�H[WLQJXLVK�WKH�
3URMHFW�5HYHQXH�%RQGV��6HULHV�����$��6HULHV�����$���$�ERQG�SUHPLXP�DQG�LVVXDQFH�FRVWV�UHODWLQJ�WR�
WKH� 6HULHV� ����$� ERQGV� DUH� EHLQJ� DPRUWL]HG� RYHU� WKH� OLIH� RI� WKH� ERQGV�� $V� D� UHVXOW� RI� WKH�
H[WLQJXLVKPHQW� RI� WKH� 6HULHV� ����$� ERQGV�� D� ORVV� RQ� HDUO\� H[WLQJXLVKPHQW� RI� ����������� ZDV�
UHFRJQL]HG��7KH� ORVV�ZDV�FRPSULVHG�RI� WKH�ZULWH�RII�RI� WKH�XQDPRUWL]HG�ERQG�SUHPLXP�DQG�GHIHUUHG�
ILQDQFLQJ�FRVWV�DQG�IXWXUH�LQWHUHVW�SD\PHQWV�RI�WKH�6HULHV�����$�ERQGV��

�

� 7KH� 6HULHV� ����$� ERQGV� LQFOXGH� VHULDO� ERQGV� EHDULQJ� LQWHUHVW� DW� UDWHV� UDQJLQJ� IURP� ������� WR�
��������ZLWK�PDWXULWLHV�DQQXDOO\�WKURXJK�-XO\����������ZLWK�SULQFLSDO�SD\PHQW�UDQJLQJ�IURP������������
WR�������������7HUP�ERQGV��EHDULQJ�LQWHUHVW�DW�UDWHV�UDQJLQJ�IURP��������WR���������ZLWK�PDWXULWLHV�
RFFXUULQJ� RQ� -XO\� ��� ����� WKURXJK� -XO\� ��� ������ DUH� VXEMHFW� WR� PDQGDWRU\� VLQNLQJ� IXQG� �SULQFLSDO��
SD\PHQWV�EHJLQQLQJ�-XO\���������� UDQJLQJ� IURP������������ WR�������������DV�VHW� IRUWK� LQ� WKH�ERQG�
LQGHQWXUH� DJUHHPHQWV�� 7KH� 6HULHV� ����$� LQWHUHVW� LV� SD\DEOH� VHPLDQQXDOO\� RQ� HDFK� -DQXDU\� �� DQG�
-XO\����
�
Series 2017B Bonds 
�

,Q�'HFHPEHU�������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�HQWHUHG�LQWR�D�ILQDQFLQJ�DUUDQJHPHQW�ZLWK�WKH�$XWKRULW\�DQG�D�
QDWLRQDO� EDQN� WR� LVVXH� SULYDWHO\� SODFHG� ������������ 9DULDEOH� 5DWH� 5HIXQGLQJ� 5HYHQXH� %RQGV��
%D\KHDOWK�0HGLFDO�&HQWHU�3URMHFW��6HULHV�����%��6HULHV�����%���7KH�6HULHV�����%�ERQGV�SURFHHGV�
ZHUH�XVHG�WR�H[WLQJXLVK�WKH�9DULDEOH�5DWH�5HIXQGLQJ�5HYHQXH�%RQGV��6HULHV�������6HULHV�������DQG�
WR� ILQDQFH� WKH� 0LOIRUG� 0HPRULDO� UHSODFHPHQW� KRVSLWDO�� %RQG� LVVXDQFH� FRVWV� UHODWLQJ� WR� WKH� 6HULHV�
����$�ERQGV�DUH�EHLQJ�DPRUWL]HG�RYHU�WKH�OLIH�RI�WKH�ERQGV���
�
7KH�6HULHV�����%�ERQGV�KDYH�DQQXDO�VLQNLQJ�IXQG��SULQFLSDO��SD\PHQWV�WKURXJK�-XO\���������UDQJLQJ�
IURP������������WR������������DQG�EHDU�LQWHUHVW�EDVHG�RQ�D�GDLO\�/,%25�UDWH��DV�GHILQHG��ZKLFK�ZDV�
������DQG�������DW�-XQH����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��
�

� $V�RI�-XQH�����������WKH�SULQFLSDO�SD\PHQWV�RQ�ORQJ�WHUP�GHEW�DUH�DV�IROORZV��
�

����� �� ����������
����� ����������
����� ����������
����� ����������
����� ����������
7KHUHDIWHU� ���������������
� �
� ��������������



%D\KHDOWK�0HGLFDO�&HQWHU��,QF��

127(6�72�),1$1&,$/�67$7(0(176���&217,18('�

-XQH����������DQG������

���

127(�(���/21*�7(50�'(%7���&RQWLQXHG�

,QWHUHVW�5DWH�6ZDS�

7KH�0HGLFDO�&HQWHU�HQWHUHG�LQWR�DQ�LQWHUHVW�UDWH�VZDS�DJUHHPHQW�LQ�$SULO������WR�PDQDJH�LWV�H[SRVXUH�
WR� IOXFWXDWLRQV� LQ� LQWHUHVW� UDWHV� UHODWLQJ� WR� WKH� 6HULHV������ ERQGV�� 7KH� LQWHUHVW� UDWH� VZDS� GRHV� QRW�
TXDOLI\�IRU�KHGJH�DFFRXQWLQJ��7KH�6HULHV������ERQGV�ZHUH�H[WLQJXLVKHG�LQ�2FWREHU�������KRZHYHU��WKH�
LQWHUHVW� UDWH� VZDS� DJUHHPHQW� UHPDLQV� LQ� SODFH�� 7KH� QRWLRQDO� DPRXQW� GHFOLQHV� DQQXDOO\� XQWLO� WKH�
WHUPLQDWLRQ�RI�WKH�DJUHHPHQW�RQ�-XO\����������$V�RI�-XQH����������DQG�������WKH�QRWLRQDO�DPRXQW�ZDV�
������������ DQG� ������������� UHVSHFWLYHO\�� 8QGHU� WKH� DJUHHPHQW�� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� UHFHLYHV� D�
IORDWLQJ�UDWH�EDVHG�RQ�����RI�WKH����GD\�8�6��GROODU�/,%25�UDWH�DQG�SD\V�D�IL[HG�UDWH�RI�������HDFK�
PRQWK���

7KH� 0HGLFDO� &HQWHU� KDV� HVWDEOLVKHG� SROLFLHV� DQG� SURFHGXUHV� WR� OLPLW� WKH� SRWHQWLDO� IRU� FRXQWHUSDUW\�
FUHGLW� ULVN�� LQFOXGLQJ� HVWDEOLVKLQJ� OLPLWV� IRU� FUHGLW� H[SRVXUH� DQG� FRQWLQXDOO\� DVVHVVLQJ� WKH�
FUHGLWZRUWKLQHVV� RI� FRXQWHUSDUWLHV�� $V� D� PDWWHU� RI� SUDFWLFH�� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU� ZLOO� HQWHU� LQWR�
WUDQVDFWLRQV�RQO\�ZLWK�FRXQWHUSDUWLHV�ZKRVH�REOLJDWLRQV�DUH�UDWHG�³$�´�RU�DERYH�DV�UDWHG�E\�6WDQGDUG�	�
3RRU¶V��RU�³$�´�RU�DERYH�DV�UDWHG�E\�0RRG\¶V��

7KH�0HGLFDO�&HQWHU¶V� H[SRVXUH� WR� FUHGLW� ULVN�� DVVRFLDWHG�ZLWK� LWV� GHULYDWLYH� ILQDQFLDO� LQVWUXPHQWV�� LV�
PHDVXUHG�RQ�DQ�LQGLYLGXDO�FRXQWHUSDUW\�EDVLV��DV�ZHOO�DV�E\�JURXSV�RI�FRXQWHUSDUWLHV�WKDW�VKDUH�VLPLODU�
DWWULEXWHV��$V�RI�2FWREHU�����������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�ZDV�QRW�H[SRVHG�WR�DQ\�ULVN�RI�ORVV��

127(�)���32675(7,5(0(17�%(1(),7�3/$16�

7KH�0HGLFDO�&HQWHU�VSRQVRUV�D�QRQFRQWULEXWRU\�GHILQHG�EHQHILW�SHQVLRQ�SODQ��3HQVLRQ�3ODQ���FRYHULQJ�
VXEVWDQWLDOO\� DOO� HPSOR\HHV�� ZKLFK� ZDV� IUR]HQ� IRU� DOO� SDUWLFLSDQWV� HIIHFWLYH� -DQXDU\� ��� ������ H[FHSW�
WKRVH� ZKRVH� DJH� DQG� \HDUV� RI� YHVWLQJ� VHUYLFH� WRWDO� ��� RU� PRUH� DV� RI� 'HFHPEHU� ���� ������ 7KHVH�
JUDQGIDWKHUHG� SDUWLFLSDQWV�ZLOO� FRQWLQXH� WR� DGG� WR� WKH�3HQVLRQ� 3ODQ� EHQHILWV� LQ� WKH� IXWXUH� EDVHG� RQ�
FXUUHQW� SODQ� SURYLVLRQV�� )RU� DOO� RWKHU� HPSOR\HHV�� 3HQVLRQ� 3ODQ� EHQHILWV� ZLOO� QRW� LQFUHDVH� DIWHU�
'HFHPEHU�����������7KH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�SROLF\�LV�WR�IXQG�EHQHILW�FRVWV�DFFUXHG�VXEMHFW�WR�OLPLWDWLRQV�
XQGHU� WKH� (PSOR\HH� 5HWLUHPHQW� ,QFRPH� 6HFXULW\� $FW� RI� ������ 7KH� DFWXDULDO� FRVW� PHWKRG� XVHG� WR�
FRPSXWH�IXQGLQJ�OHYHOV�LV�WKH�3URMHFWHG�8QLW�&UHGLW�0HWKRG��7KH�PRUWDOLW\�WDEOH�XVHG�IRU�SURMHFWLQJ�WKH�
EHQHILW� REOLJDWLRQV� LV� WKH� 53������ *HQHUDWLRQDO� 0RUWDOLW\� 7DEOH� ZLWK� DQQXDO� XSGDWHV� IRU� SURMHFWHG�
LPSURYHPHQWV���

3ULRU�WR�-DQXDU\����������WKH�0HGLFDO�&HQWHU�SURYLGHG�FHUWDLQ�UHLPEXUVHPHQW�IRU�KHDOWK�FDUH�EHQHILWV�
IRU� HOLJLEOH� UHWLUHHV� �2WKHU� EHQHILWV��� (PSOR\HHV� ZKR� UHWLUHG� DW� DJH� ���� RU� DW� DJH� ��� ZLWK�
���FRQVHFXWLYH�\HDUV�RI�VHUYLFH��DQG�ZKR�ZHUH� LQVXUHG�XQGHU� WKH�0HGLFDO�&HQWHU¶V�KHDOWK� LQVXUDQFH�
SODQ� ZKLOH� DQ� DFWLYH� HPSOR\HH�� ZHUH� HOLJLEOH� IRU� FRYHUDJH�� (IIHFWLYH� -DQXDU\� ��� ������ WKH� 2WKHU�
EHQHILWV�SODQ�ZDV�FORVHG� WR�QHZ� UHWLUHHV�RYHU�DJH�����3RVW����FRYHUDJH�HQGHG�DIWHU�'HFHPEHU�����
������H[FHSW�IRU�D�VPDOO�VHOHFW�JURXS�RI�JUDQGIDWKHUHG�UHWLUHHV���



%D\KHDOWK�0HGLFDO�&HQWHU��,QF��

127(6�72�),1$1&,$/�67$7(0(176���&217,18('�

-XQH����������DQG������

���

127(�)���32675(7,5(0(17�%(1(),7�3/$16���&RQWLQXHG�

7KH�IROORZLQJ�WDEOH�VXPPDUL]HV�LQIRUPDWLRQ�DERXW�WKH�EHQHILW�SODQV��

3HQVLRQ�EHQHILWV� 2WKHU�EHQHILWV�
-XQH����

����� ����� ����� �����

$FFXPXODWHG�EHQHILW�REOLJDWLRQ� ������������� ������������� �� 1�$� �� 1�$�

&KDQJH�LQ�EHQHILW�REOLJDWLRQ�
%HQHILW�REOLJDWLRQ�DW�EHJLQQLQJ�RI�\HDU� �������������� �������������� �� ���������� �� �����������
6HUYLFH�FRVW� ���������� ���������� ������� ��������
3ODQ�DPHQGPHQWV� ���� ���� ���� ������������
,QWHUHVW�FRVW� ���������� ���������� �������� ��������
$FWXDULDO�ORVV��JDLQ�� ����������� ������������� ���������� ��������
*DLQ�GXH�WR�FXUWDLOPHQW� ���� ���� ���� �������������
%HQHILWV�SDLG� ������������� ������������� ������������� �������������
%HQHILWV�SDLG�GXH�WR�UHWLUHH�DQQXLW\�
SXUFKDVHV� ������������ ���� ���� ����

%HQHILW�REOLJDWLRQ�DW�HQG�RI�\HDU� �������������� �������������� ���������� ����������

&KDQJH�LQ�SODQ�DVVHWV�
)DLU�YDOXH�RI�WKH�SODQ�DVVHWV�DW��
EHJLQQLQJ�RI�\HDU� ������������ ������������ ���� ����

$FWXDO�UHWXUQ�RQ�SODQ�DVVHWV� ����������� ���������� ���� ����
&RQWULEXWLRQV�E\�WKH�0HGLFDO�&HQWHU� ����������� ���������� ���������� ����������
%HQHILWV�SDLG�� ������������� ������������� ������������� �������������
%HQHILWV�SDLG�UHWLUHH�DQQXLW\�SXUFKDVH� ������������ ���� ���� ����
)DLU�YDOXH�RI�WKH�SODQ�DVVHWV�DW��
HQG�RI�\HDU� �������������� �������������� ���� ����

)XQGHG�VWDWXV�DW�\HDU�HQG� ��������������� ��������������� �� ������������ �� ������������

1HW�DPRXQWV�UHFRJQL]HG�LQ�WKH�
EDODQFH�VKHHWV�FRQVLVW�RI
&XUUHQW�OLDELOLWLHV��DV�DFFUXHG�
VDODULHV��ZDJHV�DQG�EHQHILWV� �� � � � �� ���������� �� ������������

1RQFXUUHQW�OLDELOLWLHV� ������������� ���������������� ������������� ������������

$FFUXHG�UHWLUHPHQW�EHQHILWV� ��������������� ��������������� �� ������������ �� ������������

$PRXQWV�UHFRJQL]HG�LQ�QHW�DVVHWV�
ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�EXW�QRW�\HW�
UHFRJQL]HG�LQ�QHW�SHULRGLF�EHQHILW�
FRVWV�FRQVLVW RI
1HW�DFWXDULDO�ORVV��JDLQ�� �� ����������� �� ����������� �� ���������� �� ����������
3ULRU�VHUYLFH�FUHGLW� ���� ��� ���� ��� ���������� ��� ����������

�� ����������� �� ����������� �� ������������ �� ������������
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3HQVLRQ�EHQHILWV� 2WKHU�EHQHILWV�
-XQH����

����� ����� ����� �����

&RPSRQHQWV�RI�QHW�SHULRGLF�EHQHILW�FRVW�
UHFRJQL]HG�LQ�VDODULHV�DQG�EHQHILWV��
6HUYLFH�FRVW� �� ���������� �� ���������� �� ������� �� ��������

&RPSRQHQWV�RI�QHW�SHULRGLF�EHQHILW�FRVW�
UHFRJQL]HG�LQ�RWKHU�LWHPV��
,QWHUHVW�FRVW� ���������� ���������� ����������� ��������
([SHFWHG�UHWXUQ�RQ�SODQ�DVVHWV� ������������� ������������� ���� ����
$PRUWL]DWLRQ�RI�SULRU�VHUYLFH�FUHGLW� ���� ���� ���������� ����������
$PRUWL]DWLRQ�RI�DFWXDULDO�ORVV��JDLQ�� ���������� ���������� ��������� ��������

���������� ��������� ��������� ��������
*DLQ�GXH�WR�FXUWDLOPHQW� ���� ���� ���� ������������

1HW�SHULRGLF�EHQHILW�FRVW��LQFRPH�� ���������� ���������� ��������� ������������

2WKHU�FKDQJHV�LQ�EHQHILW�REOLJDWLRQV�
UHFRJQL]HG�LQ�RWKHU�FKDQJHV�LQ�QHW�
DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�
3ULRU�VHUYLFH�FRVW��FUHGLW�� ���� ���� �������� ����������
1HW�DFWXDULDO�ORVV��JDLQ�� ����������� ���������������� ���������� ������������

����������� ���������������� ���������� ������������

7RWDO�UHFRJQL]HG�LQ�QHW�EHQHILW�FRVW�DQG�
RWKHU�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�
GRQRU�UHVWULFWLRQV� �� ����������� �� ������������ �� ���������� ���������������

$W� -XQH� ���� ������ WKH� H[SHFWHG� HVWLPDWHG� DPRXQW� UHFODVVLILHG� IURP� QHW� DVVHWV� ZLWKRXW� GRQRU�
UHVWULFWLRQV�LQWR�QHW�SHULRGLF�EHQHILW�FRVW�IRU�WKH�QH[W�\HDU�LV��

3HQVLRQ� 2WKHU�
EHQHILWV� EHQHILWV�

3ULRU�VHUYLFH�FUHGLW� �� � �� ���������
1HW�DFWXDULDO�ORVV��JDLQ�� ���������� ���������

�� ���������� �� ����������
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127(�)���32675(7,5(0(17�%(1(),7�3/$16���&RQWLQXHG�

3HQVLRQ�EHQHILWV� 2WKHU�EHQHILWV�
-XQH����

����� ����� ����� �����

:HLJKWHG�DYHUDJH�DVVXPSWLRQV�XVHG�WR�
GHWHUPLQH�EHQHILW�REOLJDWLRQV�ZHUH�
'LVFRXQW�UDWH� ������ ������ ������ ������
5DWH�RI�FRPSHQVDWLRQ�LQFUHDVH� ������ ������ 1�$� 1�$�
0HDVXUHPHQW�GDWH� -XQH���� -XQH���� -XQH���� -XQH����

:HLJKWHG�DYHUDJH�DVVXPSWLRQV�XVHG�WR�
GHWHUPLQH�QHW�SHULRGLF�EHQHILW�FRVWV�
ZHUH�
'LVFRXQW�UDWH� ������ ������ ������ ������������D��

([SHFWHG�ORQJ�WHUP�UHWXUQ�RQ�
SODQ�DVVHWV� ������ ������ 1�$� 1�$�

5DWH�RI�FRPSHQVDWLRQ�LQFUHDVH� ������ ������ 1�$� 1�$�

�D� 7KH�GLVFRXQW�UDWH�ZDV�������IURP�-XO\���������WR�2FWREHU����������DQG�������IURP�1RYHPEHU���
�����WR�-XQH����������

7KH� H[SHFWHG� ORQJ�WHUP� UDWH� RI� UHWXUQ� RQ� WKH�3HQVLRQ� EHQHILWV¶� WRWDO� DVVHWV� LV� GHYHORSHG� EDVHG� RQ�
DSSO\LQJ� KLVWRULFDO� DYHUDJH� WRWDO� UHWXUQV� E\� DVVHW� FODVV� WR� WKH� 3HQVLRQ� EHQHILWV¶� FXUUHQW� DVVHW�
DOORFDWLRQ���

7KH�FXUUHQW�KHDOWK�FDUH�FRVW�WUHQG�UDWHV�XVHG�WR�PHDVXUH�WKH�IXWXUH�EHQHILWV�XQGHU�WKH�SRVWUHWLUHPHQW�
KHDOWK�FDUH�SODQV�DUH���������IRU�SUH����\HDU�ROG�UHWLUHHV��GHFUHDVLQJ�WR����E\������DQG�UHPDLQLQJ�DW�
WKDW� OHYHO� WKHUHDIWHU�� DQG� ��������� IRU� UHWLUHHV� DJH� ��� DQG� ROGHU�� GHFUHDVLQJ� WR� ��� E\� ����� DQG�
UHPDLQLQJ�DW� WKDW� OHYHO� WKHUHDIWHU��$�RQH�SHUFHQWDJH�SRLQW�FKDQJH�LQ�DVVXPHG�KHDOWK�FDUH�FRVW� WUHQG�
UDWHV�ZRXOG�KDYH�WKH�IROORZLQJ�HIIHFWV�RQ�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH������������

����LQFUHDVH� � ����GHFUHDVH��

,QFUHPHQWDO�HIIHFW�RQ�WRWDO�VHUYLFH�DQG�LQWHUHVW�FRVW�FRPSRQHQWV�
RI�EHQHILW�FRVW� �� ������ �� ��������

,QFUHPHQWDO�HIIHFW�RQ�SRVWUHWLUHPHQW�EHQHILW�REOLJDWLRQ� �� �������� �� ����������
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7KH�3HQVLRQ�EHQHILWV¶�ZHLJKWHG�DYHUDJH�DVVHW� DOORFDWLRQ�DV� RI� WKH�PHDVXUHPHQW� GDWHV� RI� -XQH�����
�����DQG�������E\�DVVHW�FDWHJRU\��IROORZV���

����� �����
$VVHW�FDWHJRU\�
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� ��� ���
)L[HG�LQFRPH� ��� ���
(TXLW\�VHFXULWLHV� ����� �����

7RWDO� ����� �����

7KH�WDUJHW�DVVHW�DOORFDWLRQ�LV�����LQ�IL[HG�LQFRPH�DQG�����LQ�HTXLW\�VHFXULWLHV��

)DLU�9DOXH�RI�WKH�3ODQ�$VVHWV��

7KH�IROORZLQJ�IDLU�YDOXH�KLHUDUFK\�WDEOH�SUHVHQWV�LQIRUPDWLRQ�DERXW�HDFK�PDMRU�FDWHJRU\�RI�WKH�3HQVLRQ�
EHQHILWV¶�ILQDQFLDO�DVVHWV�PHDVXUHG�DW�IDLU�YDOXH�XVLQJ�WKH�PDUNHW�DSSURDFK�RQ�D�UHFXUULQJ�EDVLV�DV�RI�
-XQH����������DQG�������

)DLU�YDOXH�PHDVXUHPHQW�DW�UHSRUW�GDWH�XVLQJ�

7RWDO� �

4XRWHG�SULFHV�
LQ�DFWLYH�

PDUNHWV�IRU�
LGHQWLFDO�
DVVHWV�

� �/HYHO���� �

6LJQLILFDQW�
RWKHU�

REVHUYDEOH�
LQSXWV�

�/HYHO����

6LJQLILFDQW�
XQREVHUYDEOH�

LQSXWV�
� �/HYHO���� �

�����

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� �� ������������ �� ����������� �� � � ��
)L[HG�LQFRPH��D�� ����������� � ���������� ����
(TXLW\�VHFXULWLHV��E�� ��� ����������� ��� ����������� ���� ����

������������� �� ����������� �� ����������� �� ����

�����

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� �� ���������� �� ���������� �� � � ����
)L[HG�LQFRPH��D�� ����������� � ���������� ����
(TXLW\�VHFXULWLHV��E�� �� ����������� ��� ����������� ���� ����

������������� �� ����������� �� ����������� �� ����

�D� &RPSULVHG�RI�LQYHVWPHQW�JUDGH�ERQGV�RI�8�6��LVVXHUV�IURP�YDULRXV�LQGXVWULHV�DQG�D�FRPPLQJOHG
WUXVW�IXQG�

�E� &RPSULVHG�RI�PXWXDO�IXQGV�LQYHVWLQJ�SULPDULO\�LQ�FRPPRQ�VWRFN�RI�FRPSDQLHV�ZLWK�ODUJH�PDUNHW
FDSLWDOL]DWLRQV�VLPLODU�WR�FRPSDQLHV�LQ�WKH�6WDQGDUG�	�3RRU¶V��6	3������,QGH[�
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,QYHVWPHQW�6WUDWHJLHV�

7KH�IXQGLQJ�REOLJDWLRQV�RI�WKH�3HQVLRQ�EHQHILWV�DUH�ORQJ�WHUP�LQ�QDWXUH��FRQVHTXHQWO\��WKH�LQYHVWPHQW�
RI� WKH� 3HQVLRQ� EHQHILWV¶� DVVHWV� VKRXOG� KDYH� D� ORQJ�WHUP� IRFXV�� 7KH� 3HQVLRQ� EHQHILWV¶� DVVHWV� DUH�
LQYHVWHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�VRXQG�LQYHVWPHQW�SUDFWLFHV�WKDW�HPSKDVL]H�ORQJ�WHUP�IXQGDPHQWDOV��7KH�
LQYHVWPHQW�REMHFWLYHV�IRU�WKH�SODQ¶V�DVVHWV�DUH��

x 7R�DFKLHYH�D�SRVLWLYH�UDWH�RI�UHWXUQ�RYHU�WKH�ORQJ�WHUP�WKDW�VLJQLILFDQWO\�FRQWULEXWHV�WR�PHHWLQJ
WKH�3HQVLRQ�EHQHILWV¶�REOLJDWLRQV��LQFOXGLQJ�DFWXDULDO�LQWHUHVW�DQG�EHQHILW�SD\PHQW�REOLJDWLRQV�

x 7R�HDUQ�ORQJ�WHUP�UHWXUQV�WKDW�NHHS�SDFH�ZLWK�RU�H[FHHG�WKH�ORQJ�UXQ�LQIODWLRQ�UDWH�

x 7R�GLYHUVLI\� WKH�3HQVLRQ�EHQHILWV¶�DVVHWV� LQ�RUGHU� WR�UHGXFH�WKH�ULVN�RI�ZLGH�VZLQJV� LQ�PDUNHW
YDOXH�IURP�\HDU�WR�\HDU��RU�RI�LQFXUULQJ�ODUJH�ORVVHV��DQG

x 7R�DFKLHYH� LQYHVWPHQW� UHVXOWV�RYHU� WKH� ORQJ� WHUP� WKDW�FRPSDUH� IDYRUDEO\�ZLWK� WKRVH�RI�2WKHU
EHQHILWV�SODQ�DQG�RI�DSSURSULDWH�PDUNHW�LQGLFHV�

,W� LV�H[SHFWHG�WKDW� WKHVH�REMHFWLYHV�FDQ�EH�REWDLQHG�WKURXJK�D�ZHOO�GLYHUVLILHG�SRUWIROLR�VWUXFWXUH� LQ�D�
PDQQHU�FRQVLVWHQW�ZLWK�WKLV�LQYHVWPHQW�SROLF\���

&DVK�)ORZV�

7KH�0HGLFDO�&HQWHU�H[SHFWV�WR�FRQWULEXWH������������WR�WKH�3HQVLRQ�3ODQ�DQG����������WR�WKH�2WKHU�
EHQHILWV� SODQ� IRU� WKH� \HDU� HQGLQJ� -XQH� ���� ������ 7KH� IROORZLQJ� EHQHILW� SD\PHQWV�� ZKLFK� UHIOHFW�
H[SHFWHG�IXWXUH�VHUYLFH��DV�DSSURSULDWH��DUH�H[SHFWHG�WR�EH�PDGH�LQ�IXWXUH�\HDUV���

<HDU�HQGLQJ�-XQH�����
3HQVLRQ�
EHQHILWV�

2WKHU�
EHQHILWV�

����� �� ����������� �� ��������
����� ����������� ��������
����� ����������� ��������
����� ����������� ��������
����� ����������� ��������
���������� ����������� ��������

7KH� 0HGLFDO� &HQWHU� DOVR� RIIHUV� D� GHILQHG� FRQWULEXWLRQ� VDYLQJV� SODQ� WR� DOO� IXOO�WLPH� DQG� SDUW�WLPH�
HPSOR\HHV� RI� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU�� 7KH� 0HGLFDO� &HQWHU� PDWFKHV� SDUWLFLSDQW� FRQWULEXWLRQV� IRU� DFWLYH�
SDUWLFLSDQWV� DV� RI� 'HFHPEHU� ���� ZKR� KDYH� FRPSOHWHG� DW� OHDVW� ������ KRXUV� RI� VHUYLFH� GXULQJ� WKH�
FDOHQGDU� \HDU�� 7KH� PDWFK� LV� ���� RI� WKH� ILUVW� ��� RI� FRPSHQVDWLRQ�� (IIHFWLYH� RQ� -DQXDU\� ��� ������
JUDQGIDWKHUHG�SDUWLFLSDQWV�ZLOO�FRQWLQXH�WR�UHFHLYH�D�PDWFK�RI�����RI�WKH�ILUVW����RI�FRPSHQVDWLRQ��DQG�
IRU� QRQ�JUDQGIDWKHUHG� SDUWLFLSDQWV�� ���� RI� WKH� ILUVW� ��� RI� FRPSHQVDWLRQ�� $GGLWLRQDOO\�� QRQ�
JUDQGIDWKHUHG� SDUWLFLSDQWV� DOVR� UHFHLYH� D� ��� FRQWULEXWLRQ� RI� FRPSHQVDWLRQ�� 7KH� 0HGLFDO� &HQWHU¶V�
H[SHQVH� IRU� WKH�GHILQHG�FRQWULEXWLRQ�VDYLQJV�SODQ� IRU� WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG������ZDV�
������������DQG��������������UHVSHFWLYHO\���
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127(�*���(67,0$7('�,1685$1&(�/,$%,/,7<�&2676�

0HGLFDO�3URIHVVLRQDO�/LDELOLW\�,QVXUDQFH�

7KH�0HGLFDO�&HQWHU�PDLQWDLQV�PHGLFDO�PDOSUDFWLFH�LQVXUDQFH�FRYHUDJH�XQGHU�DQ�DQQXDO�FODLPV�PDGH�
SROLF\�ZLWK�D�GHGXFWLEOH�DPRXQW�RI������������RQ�D�SHU�FODLP�EDVLV�DQG������������LQ�WKH�DJJUHJDWH��
7KH�0HGLFDO�&HQWHU�SURYLGHV�IRU�HVWLPDWHG� ORVVHV�ZKLFK�KDYH�EHHQ�UHSRUWHG�DQG�ORVVHV�ZKLFK�KDYH�
EHHQ� LQFXUUHG� EXW� QRW� UHSRUWHG�� $W� -XQH� ���� ����� DQG� ������ WKH�PDOSUDFWLFH� FODLPV� OLDELOLW\� WRWDOHG�
������������ DQG� ������������� UHVSHFWLYHO\�� LQFOXGLQJ� WKH� HVWLPDWHG� FXUUHQW� SRUWLRQ� RI� WKLV� OLDELOLW\��
WRWDOLQJ� ����������� DQG� ������������ UHVSHFWLYHO\�� UHSRUWHG� LQ� DFFRXQWV� SD\DEOH� DQG� RWKHU� DFFUXHG�
H[SHQVHV���

:RUNHUV¶�&RPSHQVDWLRQ�,QVXUDQFH�

7KH� 0HGLFDO� &HQWHU� KDV� D� VHOI�LQVXUHG� ZRUNHUV¶� FRPSHQVDWLRQ� SURJUDP� VXEMHFW� WR� D� VHOI�LQVXUHG�
UHWHQWLRQ�RI����������SHU�FODLP�IRU� WKH�\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG�������&ODLPV�H[FHHGLQJ�WKH�
VHOI�LQVXUHG�UHWHQWLRQ�DUH�FRYHUHG�XQGHU�DQ�H[FHVV�LQVXUDQFH�SROLF\��WKH�PD[LPXP�OLPLW�RI�LQGHPQLW\�LV�
VWDWXWRU\� DQG� WKH� HPSOR\HUV¶� OLDELOLW\� PD[LPXP� OLPLW� RI� LQGHPQLW\� SHU� RFFXUUHQFH� DQG� DJJUHJDWH� LV�
�����������IRU������DQG�������$W�-XQH����������DQG�������WKH�ZRUNHUV¶�FRPSHQVDWLRQ�OLDELOLW\�WRWDOHG�
����������� DQG� ������������ UHVSHFWLYHO\�� LQFOXGLQJ� WKH� HVWLPDWHG� FXUUHQW� SRUWLRQ� RI� WKLV� OLDELOLW\��
WRWDOLQJ� ����������� DQG� ������������ UHVSHFWLYHO\�� UHSRUWHG� LQ� DFFRXQWV� SD\DEOH� DQG� RWKHU� DFFUXHG�
H[SHQVHV���

127(�+�±�1(7�$66(76�:,7+�'2125�5(675,&7,216�

1HW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV�DUH�DYDLODEOH�IRU�WKH�IROORZLQJ�SXUSRVHV��

-XQH����
����� �����

6XEMHFW�WR�H[SHQGLWXUH�IRU�VSHFLILF�SXUSRVH�RU�WLPH��
&DSLWDO�SXUSRVHV� �� ���������� �� �����������

,QYHVWPHQWV�WR�EH�KHOG�LQ�SHUSHWXLW\��WKH�LQFRPH�IURP�ZKLFK�
LV�XQUHVWULFWHG� ���������� ����������

7RWDO� �� ����������� �� �����������

127(�,���&200,70(176�$1'�&217,1*(1&,(6�

/LWLJDWLRQ�

7KH� 0HGLFDO� &HQWHU� LV� LQYROYHG� LQ� OLWLJDWLRQ� DQG� UHJXODWRU\� LQYHVWLJDWLRQV� DULVLQJ� LQ� WKH� FRXUVH� RI�
EXVLQHVV�� $IWHU� FRQVXOWDWLRQ� ZLWK� OHJDO� FRXQVHO�� PDQDJHPHQW� HVWLPDWHV� WKDW� WKHVH� PDWWHUV� ZLOO� EH�
UHVROYHG� ZLWKRXW� D� PDWHULDO� DGYHUVH� HIIHFW� RQ� WKH� 0HGLFDO� &HQWHU¶V� ILQDQFLDO� SRVLWLRQ� RU� UHVXOWV� RI�
RSHUDWLRQV���
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127(�,���&200,70(176�$1'�&217,1*(1&,(6���&RQWLQXHG�

2SHUDWLQJ�/HDVHV�

7KH�0HGLFDO�&HQWHU� OHDVHV�HTXLSPHQW� WKURXJK� OHDVH�DJUHHPHQWV�H[SLULQJ�RQ� YDULRXV�GDWHV� WKURXJK�
-XQH�������&HUWDLQ�RI�WKHVH�OHDVHV�FRQWDLQ�RSWLRQV�WR�H[WHQG�WKH�OHDVH�WHUPV��/HDVH�H[SHQVH�IRU�WKH�
\HDUV�HQGHG�-XQH����������DQG������ZDV������������DQG������������UHVSHFWLYHO\��)XWXUH�PLQLPXP�
OHDVH�SD\PHQWV�DUH�DV�IROORZV�IRU�WKH�\HDUV�HQGLQJ�-XQH�����

����� �� ����������
����� ����������
����� ����������
����� ����������
����� ����������
7KHUHDIWHU� ����������

�� �����������

127(�-���&21&(175$7,216�2)�&5(',7�5,6.�

7KH�0HGLFDO�&HQWHU�JUDQWV�FUHGLW�ZLWKRXW�FROODWHUDO�WR�SDWLHQWV��PRVW�RI�ZKRP�DUH�ORFDO�UHVLGHQWV�DQG�
DUH�LQVXUHG�XQGHU�WKLUG�SDUW\�DJUHHPHQWV��7KH�PL[�RI�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH�IURP�SDWLHQWV�DQG�WKLUG�SDUW\�
SD\RUV�DW�-XQH����������DQG������ZDV�DV�IROORZV���

����� �����

0HGLFDUH� ���� ����
%OXH�&URVV� ��� ���
0HGLFDLG� ��� ���
6HOI�SD\� ��� ���
:RUNHUV¶�FRPSHQVDWLRQ� �� ��
&RPPHUFLDO�DQG�RWKHU� ����� �����

7RWDO� ����� �����

,Q�DGGLWLRQ��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�LQYHVWV�LWV�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�SULPDULO\�ZLWK�EDQNV�DQG�ILQDQFLDO�
LQVWLWXWLRQV��7KHVH�GHSRVLWV�PD\�EH�LQ�H[FHVV�RI�IHGHUDOO\�LQVXUHG�OLPLWV��0DQDJHPHQW�EHOLHYHV�WKDW�WKH�
FUHGLW�ULVN�UHODWHG�WR�WKHVH�GHSRVLWV�LV�PLQLPDO���



%D\KHDOWK�0HGLFDO�&HQWHU��,QF��

127(6�72�),1$1&,$/�67$7(0(176���&217,18('�

-XQH����������DQG������

���

127(�.���)81&7,21$/�(;3(16(6�

7KH�0HGLFDO�&HQWHU�SURYLGHV�JHQHUDO�KHDOWK�FDUH�VHUYLFHV�WR�UHVLGHQWV�ZLWKLQ�LWV�JHRJUDSKLF�ORFDWLRQ��
([SHQVHV� UHODWHG� WR� SURYLGLQJ� WKHVH� VHUYLFHV� IRU� WKH� \HDUV� HQGHG� -XQH� ���� ����� DQG� ����� DUH� DV�
IROORZV��

+HDOWK�&DUH� *HQHUDO�DQG�
6HUYLFHV� $GPLQLVWUDWLYH� 7RWDO�

<HDU�HQGHG�-XQH����������

6DODULHV�DQG�EHQHILWV� �������������� �������������� ��������������
6XSSOLHV�DQG�RWKHU�H[SHQVHV� ������������ ����������� ������������
,QWHUHVW� ���������� � ���������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ� ��� ����������� � ����������

�������������� �������������� ��������������

<HDU�HQGHG�-XQH����������

6DODULHV�DQG�EHQHILWV� �������������� �������������� ��������������
6XSSOLHV�DQG�RWKHU�H[SHQVHV� ������������ ����������� �������������
,QWHUHVW� ���������� � ���������
'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ� ��� ����������� � ����������

�������������� �������������� ��������������

7KH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� UHSRUW� FHUWDLQ� H[SHQVH� FDWHJRULHV� WKDW� DUH� DWWULEXWDEOH� WR� PRUH� WKDQ� RQH�
KHDOWK� FDUH� VHUYLFH� RU� VXSSRUW� IXQFWLRQ�� 7KHUHIRUH�� WKHVH� H[SHQVHV� UHTXLUH� DQ� DOORFDWLRQ� RQ� D�
UHDVRQDEOH� EDVLV� WKDW� LV� FRQVLVWHQWO\� DSSOLHG�� &RVWV� QRW� GLUHFWO\� DWWULEXWDEOH� WR� D� IXQFWLRQ�� LQFOXGLQJ�
GHSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ��LQWHUHVW��DQG�RWKHU�RFFXSDQF\�FRVWV��DUH�DOORFDWHG�WR�D�IXQFWLRQ�EDVHG�
RQ�D�VTXDUH�IRRWDJH�EDVLV��

127(�/���)$,5�9$/8(�2)�),1$1&,$/�,167580(176�

7KH�0HGLFDO�&HQWHU�PHDVXUHV�IDLU�YDOXH�DV�WKH�SULFH�WKDW�ZRXOG�EH�UHFHLYHG�WR�VHOO�DQ�DVVHW�RU�SDLG�WR�
WUDQVIHU� D� OLDELOLW\� �WKH� H[LW� SULFH�� LQ� DQ� RUGHUO\� WUDQVDFWLRQ� EHWZHHQ� PDUNHW� SDUWLFLSDQWV� DW� WKH�
PHDVXUHPHQW�GDWH��7KH�DFFRXQWLQJ�JXLGDQFH�RXWOLQHV�D�YDOXDWLRQ�IUDPHZRUN�DQG�FUHDWHV�D�IDLU�YDOXH�
KLHUDUFK\�LQ�RUGHU�WR� LQFUHDVH�WKH�FRQVLVWHQF\�DQG�FRPSDUDELOLW\�RI�IDLU�YDOXH�PHDVXUHPHQWV�DQG�WKH�
UHODWHG�GLVFORVXUHV����

7KH� IDLU� YDOXH� KLHUDUFK\� LV� EURNHQ� GRZQ� LQWR� WKUHH� OHYHOV� EDVHG� RQ� WKH� VRXUFH� RI� LQSXWV�� /HYHO� ����
GHILQHG�DV�REVHUYDEOH�LQSXWV�VXFK�DV�TXRWHG�SULFHV�LQ�DFWLYH�PDUNHWV��/HYHO�����GHILQHG�DV�LQSXWV�RWKHU�
WKDQ� TXRWHG� SULFHV� LQ� DFWLYH�PDUNHWV� WKDW� DUH� HLWKHU� GLUHFWO\� RU� LQGLUHFWO\� REVHUYDEOH�� DQG� /HYHO� ����
GHILQHG�DV�XQREVHUYDEOH�LQSXWV�LQ�ZKLFK�OLWWOH�RU�QR�PDUNHW�GDWD�H[LVWV��WKHUHIRUH��UHTXLULQJ�DQ�HQWLW\�WR�
GHYHORS�LWV�RZQ�DVVXPSWLRQV���
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127(6�72�),1$1&,$/�67$7(0(176���&217,18('�

-XQH����������DQG������
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127(�/���)$,5�9$/8(�2)�),1$1&,$/�,167580(176���&RQWLQXHG�

,Q�GHWHUPLQLQJ�IDLU�YDOXH��WKH�0HGLFDO�&HQWHU�XVHV�WKH�PDUNHW�DSSURDFK��ZKLFK�XWLOL]HV�SULFHV�DQG�RWKHU�
UHOHYDQW� LQIRUPDWLRQ� JHQHUDWHG� E\� PDUNHW� WUDQVDFWLRQV� LQYROYLQJ� LGHQWLFDO� RU� FRPSDUDEOH� DVVHWV� RU�
OLDELOLWLHV���

,Q�GHWHUPLQLQJ� IDLU�YDOXH�� WKH�0HGLFDO�&HQWHU�XVHV�TXRWHG�SULFHV�DQG�REVHUYDEOH� LQSXWV��2EVHUYDEOH�
LQSXWV�DUH�LQSXWV�WKDW�PDUNHW�SDUWLFLSDQWV�ZRXOG�XVH�LQ�SULFLQJ�WKH�DVVHWV�RU�OLDELOLWLHV�EDVHG�RQ�PDUNHW�
GDWD�REWDLQHG�IURP�VRXUFHV�LQGHSHQGHQW�RI�WKH�0HGLFDO�&HQWHU���

)LQDQFLDO�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�FDUULHG�DW�IDLU�YDOXH�DUH�FODVVLILHG�LQ�WKH�WDEOH�EHORZ���

/HYHO��� � � /HYHO��� /HYHO��� 7RWDO�
-XQH����������

$VVHWV
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� �������������� �� � � � �������������
*RYHUQPHQW�VHFXULWLHV�DQG�
FRUSRUDWH�ERQGV� � ����������� � �����������

(TXLW\�VHFXULWLHV� ������������ � �����������
%HQHILFLDO�LQWHUHVW�LQ�SHUSHWXDO�WUXVWV� ���� ���� ���������� ����������

7RWDO�DVVHWV� �������������� �������������� �� ���������� ��������������

/LDELOLWLHV�
,QWHUHVW�UDWH�VZDS� �� � � �������� �� � � ��������

7RWDO�OLDELOLWLHV� �� � � �������� �� � � ��������

-XQH����������

$VVHWV
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� �������������� �� � � � �������������
*RYHUQPHQW�VHFXULWLHV�DQG�
FRUSRUDWH�ERQGV� � ����������� � �����������

(TXLW\�VHFXULWLHV� ������������ ���� ���� �����������
%HQHILFLDO�LQWHUHVW�LQ�SHUSHWXDO�WUXVWV� ���� ���� ���������� ����������

7RWDO�DVVHWV� �������������� �������������� �� ���������� ��������������

/LDELOLWLHV�
,QWHUHVW�UDWH�VZDS� �� � � �������� �� � � ��������

7RWDO�OLDELOLWLHV� �� � � �������� �� � � ��������

1HW�XQUHDOL]HG��ORVVHV��JDLQV�RQ�WKH�/HYHO���DVVHWV�ZHUH����������DQG����������IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�
-XQH����������DQG�������UHVSHFWLYHO\���
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127(�0���68%6(48(17�(9(176�

7KH�0HGLFDO�&HQWHU�HYDOXDWHG� LWV�-XQH����������ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV� IRU�VXEVHTXHQW�HYHQWV� WKURXJK�
2FWREHU�����������WKH�GDWH�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZHUH�DYDLODEOH�WR�EH�LVVXHG��7KH�0HGLFDO�&HQWHU�LV�
QRW� DZDUH� RI� DQ\� VXEVHTXHQW� HYHQWV� ZKLFK� ZRXOG� UHTXLUH� UHFRJQLWLRQ� RU� GLVFORVXUH� LQ� WKH� ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV���
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